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GUnumuz ekonomisinde kuresellesmenin etkileri daha
fazla hissedildikce sermayeye olan ilgi ve ihtiya¢ da
artmaktadir. Bu kapsamda sirketler piyasadaki atil
fonlara erigebilmek igin hisselerini belli oranlar ile halka
satarak uzun vadeli kaynak elde edebilmektedir. Bu
sekilde sermaye ihtiyaci olan sirketlere uzun vadeli fon
kaynagi etkin bir yoldan saglanmakta ve ekonomik
gelisim desteklenmektedir.

Ulkemizde 1960’1 yillarda cikarilan Hirriyet tahvilleri
ve tasarruf bonolari ile fikren doan sermaye piyasalari
1981 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurulmasi
ile dizene kavusmustur. 1985 yilinda kurulan ve takip
eden yilda hisse alim satim iglemlerinin yapiimaya
baslandigi istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin
aclimasi ile sirketler alternatif bir finansman kaynagina
erismistir. Bu dénemde halka acilan bazi gruplar 2-3
bin ortakli buytk holdinglere dénigsmusgtur.

80’li yillarin sonlarina dogru borsa endeksi glinlik olarak
hesaplanmaya baslanmis ve yabanci yatirimcilara
yonelik menkul kiymet yatirimi yapma ve kar transfer
etme imkani taniyan yasa ¢ikarilmigtir. 1993 yilinda
ABD Sermaye Piyasasi Kurulu (SEC) IMKB'yi yatirm
yapilabilir yabanci borsa olarak tanimig ve ayni yil icinde
50 sirket ile borsada bilgisayarli alim satim islemleri
baslamistir. 1990’ yillar ve 2000’li yillar sUresince
yatirmcilarin ihtiyacina yénelik olarak kapsamli endeks
hesaplamalari ve yeni pazarlarin acgilmasi gibi pek cok
uygulamayi baslatan IMKB giiniimiize gelindiginde
islem gbren 300’0 askin sirket ile Avrupa ve diger
klresel capta ilgi géren borsalar arasindaki yerini
almistir.

7 Adustos 2008 tarihinde istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi (IMKB), Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tiirkiye
Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) ve Tlrkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluglari Birligi (TSPAKB) arasinda
sermaye piyasasinin sundugu imkanlardan halka arzlari

Onsodz

artirarak daha fazla sirketin faydalanmasi amaci ile bir
isbirligi protokoll imzalanmigtir. Bu kapsamda, fon
intiyaci olan sirketleri fon arz edenlerle bulugturarak
sirketlere uluslararasi rekabet giictinin kazandiriimasi
amaclanmaktadir.

Turkiye sermaye piyasalari sirketleri gtivenli bir sekilde
yerli ve yabanci yatinmcilar ile bulusturarak diger Ulkelere
oranla dusuk kotasyon ve iglem gérme maliyetleri ile
hisselerine ylksek fiyat performansi sunmayi
hedeflemektedir.

Bu rehber Turkiye’de sermaye piyasalarina kote olma
ve IMKB’de islem gérme yolunda sirketlere genel bir

bilgi vermek icin hazirlanmigtir. Bu dokiiman ile agagidaki
temel sorulara cevaplar verilmesi amaclanmistir:

e Halka arz slrecinin temel adimlari nelerdir?
e Halka arz kriterleri nelerdir?

e Halka arz slrecinde kritik konular nelerdir?
e Halka arz maliyetleri nasil olusur?

e Halka arz slrecinde karsilasilabilecek sorunlar
nelerdir?

e Halka arz sonrasinda sirketlerin yaktmltlUkleri
nelerdir?

Halka arz strecinde PwC’nin vermekte oldugu hizmetler
ile ilgili bilgileri kitap¢igin arkasindaki ek brosirlerde
bulabilirsiniz.

Bu rehberin 6zellikle halka arz asamasinda olan veya
halka arzi bir finansman unsuru olarak kullanmayi
planlayan sirketlere bir yol gbsterici olacagina inaniyoruz.

PricewaterhouseCoopers Halka Arz Ekibi
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Halka Arz Sureci

Tipik bir halka arz suirecinde ve sonrasinda sirketler asagidaki evrelerden gecmektedirler:

1. Degerlendirme ve Halka Arz Karari

Sirket yonetiminin piyasa kosullarini, sirketin durumunu, finansman ihtiyacini ve alternatif finansman
kaynaklarini degerlendirdigi evredir.

2. Halka Arza Hazirlik

IMKB ve SPK’nin kote olma ile ilgili sart kostugu araci kurumun ve bagimsiz denetim sirketinin
secimi ile zaman cizelgesinin hazirlanmasi gibi 6n hazirliklarin yapildigi evredir.

3. Halka Arz Sureci

Sirketin muracaatinin, tanitiminin, il_\/IKB ve SPK’nin incelemesinin yapildigi, kotasyon kriterlerinin
saglandidi ve halka arz ile beraber IMKB’de islem gérmenin basladigi evredir.

4. Islem Gérme Sonrasi Siirec

Sirketin hisselerinin halka arzindan sonra bagimsiz denetim, kamuoyunu aydinlatma, yatirimci
iliskileri ve diger yukUimlUlUklerini yerine getirdigi evredir.

i —
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Degerlendirme ve Halka Arz Karari

1. Degerlendirme ve Halka Arz Karari

Halka arz; sermaye piyasasi araglarinin satin alimi icin halka ¢agrida bulunulmasini, yatinmcilarin
bir anonim ortakliga katilmaya veya kurucu ortak olmaya davet edilmesini, hisse senetlerinin
borsalarda devamli islem gérmeye baslamasini veya sermaye artinmi kapsaminda hisse senetlerinin
satisini ifade etmektedir. Halka arzin sirket ve hissedarlar agisindan bazi avantajlar ve maliyetleri
bulunmaktadir.

Sirketlerin halka arz yaparak saglayacaklari avantajlari asagidaki gibi siralayabiliriz:

Finansman Temini

Sirketler hisselerini nominal degerine goére primli fiyat ile halka arz ederek diger finansman
alternatiflerine gére daha uzun vadeli kaynak bulabilmektedir. Halka arzla beraber gliglenen
O6zkaynak yapisi sirketlerin daha dusik maliyetler ile bor¢lanmalarina imkan tanir. Bunun yaninda
halka arz ile beraber likit hale gelen hisse senetleri dig bor¢ kullanimlarinda teminat olarak da
gosterilebilir.

Likidite
Halka arz ile beraber sirketin hisselerinin organize pazarda islem gérmesinin hisselerin degerinde

bir artis yaratmasi beklenir. Bu kapsamda, piyasadaki arz ve talep dogrultusunda degisen fiyat
Uzerinden sirketin hisselerinin satilabilmesi imkani hissedarlara dnemli bir likidite imkani sunmaktadir.

Kredibilite, itibar ve Tanitim

Hisselerinin organize bir pazarda islem gérmesi, sirketlerin kreditorler ve diger para piyasasi
kuruluslari nezdindeki kredibilitesini ve itibarini gelistirici bir rol oynamaktadir. Bunun yaninda,
sirketin tedarikgileri, mUsterileri, calisanlari ve diger paydaslari ile iliskilerindeki seffaflik ve karsilikli
guveni pekistirmektedir.

Bunlara ek olarak, belirli araliklarla borsa btiltenleri ve yatinm-arastirma sirketlerince yayinlanan
sirket bilgi ve verileri, sirketlerin ulusal ve uluslararasi ¢apta bilinirligini artirmaktadir. Bu bilinirlik
sayesinde sirketlere ortak girisimler ve igbirlikleri konularinda daha fazla segenek sunulmaktadir.

Kurumsallasma

Hisselerin halka arz edilmesi ve borsaya kote olmasi, sirketlerin SPK ve IMKB tarafindan incelemeye
tabi tutulmasini da igeren bir slregtir. Hisselerin islem gérmeye baslamasi ile beraber sirketlerin
finansal tablolari diizenli olarak bagimsiz denetim kuruluslarinca denetlenmekte ve sirketler ortaklarini
ve kamuoyunu bilgilendirme yukumlulUklerini Gstlenmektedir. Ayrica halka arz edilen sirketlere
getirilen kurumsal y6netisim yukimluligu, yapilan i¢ kontroller ve kurulan yeni raporlama altyapi
sistemleri ile sirketler daha seffaf yapilar haline gelmektedir.

Tdm bu denetim mekanizmalari ile sirketler uluslararasi standartlarda yénetisim altyapisina
kavusmakta ve ic kontrollerle birlikte yénetim raporlamasi anlaminda ileri bir noktaya ulagsmaktadir.
Boylelikle de dzellikle émurleri sinirli olan aile sirketlerindeki strdirtlebilme riskinin ortadan
kaldirimasina katki saglanmaktadir.
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Degerlendirme ve Halka Arz Karari

Halka arzin sirketlere getirdigi avantajlarla birlikte katlaniimasi gereken bazi maliyetler bulunulmaktadir:

Araci Kuruluslara | Sirketler, halka arza aracilik eden kurumlara yaptiklar sézlesmelere gore,
Odenen Ucretler | halka arz tutarinin Gzerinden aracilik komisyonu 6demektedir.

SPK’ya Odenen | Sirketler, halka arzi gerceklestirilecek hisse senetlerinin ihrag edilecedi deger

Ucretler Uzerinden binde iki (%0.2) oraninda bir kayit tcretini SPK’ya 6demektedir.

IMKB’ye Odenen | IMKB, sirket sermayesinin nominal degerinin binde biri (%0.1) oraninda bir
Ucretler kotasyon Ucreti almaktadir. Yeni Ekonomik Pazar igin Pazar kayit Ucreti bu
tarifenin yarisi kadardir.

Merkezi Kayit MKK, sirketlerden 6denmis sermayesinin binde biri (%0,1) oraninda en az
Kurulusu’'na 2.000 TL en cok 50.000 TL olacak sekilde bir giris aidati almaktadir.
(MKK) Odemeler

Yukarida belirtilenler haricinde halka arz éncesinde ve sonrasinda strekli bagimsiz denetim, tanitim
ve diger danismanlik giderleri gibi ek maliyetler bulunmaktadir.

Seffaflik Prensibi: Halka arz siireci sonrasinda sirketler yapmak zorunda olduklari raporlamalar
ile daha 6nce kamuoyunda aciklamadiklari bazi operasyonel ve finansal bilgileri de kamuoyu ile
paylasmak durumunda olacaktir. Sirketlerin seffaflik geregi hissedarlari ve kamuoyu ile paylasacaklari
bilgileri degerlendirirken ayni zamanda ticari bir sir olarak nitelenebilecek bilgileri de degerlendirmeleri
gereklidir.

Yatinnmci Beklentileri: Halka agilan sirketlerin hisselerini satin alan yatirmcilar; sirketin satis, karllik
ve pazar payinda buyume talep etmektedir. Bundan dolay: sirket yoneticileri kisa dénemdeki karlilik
beklentilerine ve uzun dénemli hedeflere yonelik stratejileri dengelemelidir.

Yatinmei lliskileri: Finansal raporlama ve yatinmoci iliskileri sunumlar sirket yoneticilerinin aktif
katiimini gerektiren faaliyetlerdir. Bu raporlarin hazirlanmasi ve kamuoyu ile paylasiimasi zaman
isteyen ve maliyet iceren unsurlardir.

Alternatif Finansman Kaynaklari

Sirketler, halka arza karar verme asamasinda diger finansman yéntemlerini de g6z éniinde
bulundurmalidir. Bu kapsamda asagida yer alan diger finansman kaynaklarn da degerlendirilmelidir.

Banka Kredisi Karliliga ortak olmamasi | Nakit akim riski, kriz
e e e Yandayer alan
kaynaklar haricinde

Tahvil ve Bono ihraci | Karliiga ortak olmamasi | Uzun vadeli kaynak, nispeten  EGIoII@iTaETaE 0 YY)
yuksek maliyet, nakit akim kaynaklarindan

riski (leasing, faktoring
vb.) veya satis ve

-- Karliiga odaklanma, Uzun bir slire¢ icerisinde

Stratejik Ortaklik o

J tecriibe ve know-how gerceklesme riski, sirket geri kiralama (Sell
aktarimi kontrollinii kaybetme riski and Lease Back)

gibi alternatifler ile
5-7 yil araliginda yatinmdan de sirketler

cikma olasihgi, daha disik
fiyatla degerleme riski

Finansal Ortak Gelecek performansa
odaklanma finansman

saglayabilmektedir.
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Halka Arza Hazirlik

2. Halka Arza Hazirlik

Hisse senetlerinin SPK kaydina alinarak borsaya kote olmasi ve islem gérmesi icin sirketlerin
karsilamasi gereken belli bash kosullar bulunmaktadir. Gerekli kosullar saglayan bir sirketin halka
arz sureci yaklasik olarak (g ile alti ay arasinda bir zaman araligini kapsamaktadir. Ancak sirketin
halka arza hazir olmamasi durumunda finansal tablolarin hazirlanmasi ve gerekli organizasyonel
islerin tamamlanmasi bu sureci uzatabilmektedir.

Sirketlerin halka arza hazirlik strecinden basvuru asamasina kadar tamamlamalari gereken slreg
asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Calisma Grubunun Olusturulmasi

Ozellikle finans ve halkla iliskiler departmanlarindan orta diizey yéneticileri de kapsayacak bir ekip
olusturularak yapilmasi gereken igslemler belirlenmeli ve planlanmalidir.

Finansal Danisman ve Araci Kurum Secimi

Basaril bir halka arz gerceklestiriimesi igin sirket yénetimleri, tim streci yonetecek bir finansal
danisman goérevlendirebilir. Hisselerin halka arzini gergeklestirmek icin SPK tarafindan yetkilendirilmis
bir araci kurum ile s6zlesme yapilmalidir.

Halka Arz Programi ve Takviminin Hazirlanmasi

Halka arz slrecindeki gdrevlerin tanimlanmasini, zaman planinin gikariimasini ve sorumluluklarin
belirlenmesini icermektedir.

Esas S6zlesmede Yapilacak Diizeltmeler

Sirket esas s6zlesmesindeki maddelerin sermaye piyasasi mevzuatina uygunlugu agisindan gerekli
degisiklikleri iceren tadil taslagini SPK’ya sunmalidir. Bu konuda sirket kendi hukuk béliminden
veya hukuk danismanindan destek almalidir.

Bagimsiz Denetim Sirketinin Secimi ve Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

Bu evrede, SPK mevzuatina uygun finansal raporlama igin SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz
denetim sirketi secilmeli ve finansal tablo denetimi igin s6zlesme imzalanmalidir.

Hisse Degerinin Belirlenmesi

Halka arz fiyati, halka arz izahnamesindeki esaslara uygun olarak hesaplanmalidir. Bu fiyatin
belirlenmesinde sirketin operasyonlari disinda, sektdrdeki gelismeler ve piyasa kosullari da g6z
onlne alinmalidir. Sirketin ¢alisacagi araci kurum haricinde bagimsiz bir danismanlik sirketinden
de objektif bir degerleme talep edilebilir.

Basvuru Belgelerinin Hazirlanmasi

Bu asama IMKB Kotasyon Yénetmeligi’n.in 9. maddesine goére hazirlanan belgeler ile varsa diger
talep edilen belgelerin hazirlanmasini ve IMKB’ye sunulmasini igerir.
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Halka Arz Sureci

. 4. Kurul 7. Borsa
1. IMKB ve 2. Sirket 3. SPK ve Kaydina 5. Hisselerin 6. Satis

SPK’ya Tanitim IMKB Sirket 2 Alinma ve ilgili B Halka Arzi Sonuglarinin

Basvuru Faaliyetleri incelemeleri g Pazann Bildirilmesi
Belirlenmesi

3. Halka Arz Sureci

1. IMKB ve SPK’ya Basvuru

Sirketler 6n hazirliklarini tamamladiktan sonra kayda alinmak icin SPK’ya, hisselerinin ilgili pazarda
islem gérmesi igin IMKB’ye bagvururlar. Bu noktada, sirketin SPK ve IMKB’ye ayni zamanda
basvurmasi surecin kisa olmasi agisindan dnem tasimaktadir. Sirketler basvurularini araci kurum
araciliglyla da yapabilmektedir.

Sirketin hisselerinin halka arzi icin SPK’ya yapilan bagvurularin kabul edilmesi igin raf kayit
izahnamelerinin, 6n talep toplama duyurularinin, pay bilgi notlarinin, izahnamelerinin ve tasarruf
sahipleri sirkulerlerinin SPK standartlarina uygun olmasi ve bu belgelerde yer alan denetim dénemine
ait finansal tablolarin bagimsiz denetim sirketince onaylanmis olmasi gerekmektedir.

2. Sirket Tanitim Faaliyetleri

Miimkiin oldugunca ¢ok sayida yatirnmciya ulasmak icin tanitim faaliyetleri blylk énem tasimaktadir.
Yazili ve gorsel basinda sirketin faaliyetleri hakkinda bilgi ve sirket yoneticilerinin beyanatlarina yer
verilebilir. Ayrica uluslararasi finans kuruluslar ve yatinmcilar icin de roadshow (yurtdisinda kurumsal
yatinmcilar ve yatinm bankalari ile goériismek) ve pazarlama faaliyetleri yapilabilmektedir.

3. SPK ve iIMKB Sirket incelemeleri

Eksik bilgi ve belgelerin tamamlanmasindan sonra, IMKB ve SPK uzmanlarinca sirketin merkez
ofisi ve Uretim tesisleri incelemeye tabi tutulur. Genel olarak incelemeler kapsam ve sekil bakimindan
degiskenlik gdsterse de ana hatlari asagidaki gibidir:

Operasyonel incelemeler

incelemelerin bu basamaginda sirketin operasyonlari ve sektérii, grup sirketleri, misteri ve
tedarikgcileri, ruhsat, marka ve anlasmalari mercek altina alinmaktadir.

Finansal incelemeler

Bu incelemeler cercevesinde sirketin bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar ve dipnotlari
incelenmektedir. Bu kapsamda, sirketin finansal yapisinin kontroli icin finansal analiz uygulanmakta
ve detayli analizler yapilmaktadir.
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Halka Arz Sureci

4. Kurul

1. IMKB ve 2. Sirket 3. SPK ve Kaydina 5. Hisselerin X 6- Satis
SPK'ya Tanitim IMKB Sirket ilgili A Halka Arzi Sonuglarinin

Basvuru Faaliyetleri incelemeleri Bildirilmesi
Belirlenmesi

4. Kurul Kaydina Alinma ve ilgili Pazarin Belirlenmesi

SPK, izahname ve sirkllerin mevzuatta 6ngdrilen bilgileri icerip icermedigini dikkate alarak
basvuruyu inceler ve uygun gérmesi durumunda arz edilecek hisse senetlerini kurul kaydina alir.

IMKB’de islem gérmek icin basvuran sirketler IMKB uzmanlari tarafindan yapilan incelemeler
sonucunda uygun bulunmalari halinde asagida yer alan hisse senedi pazarlarindan bir tanesinde
islem gérmeye baslar.

Ulusal Pazar Ulusal Pazarda islem Géren Sirket Sayisi

IMKB Kotasyon Yénetmeliginin - 287 279 L., e, 274 282 290 292 os4

13. maddesinde belirtilen 233 233
kotasyon kriterlerini saglayan

sirketlerin hisseleri islem

gbrmektedir.

2010 itibari ile islem gdren 233 s s
sirket ile IMKB’nin en buyuk
pazarldlr' 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*

*2009 yilinda acilan kurumsal
Urtnler pazarinda toplam 48
adet yatinm ortakhgi ve yatinrm
fonu islem gérmektedir.

W Ulusal Pazar m Kurumsal Uriinler Pazari

Ikinci Ulusal Pazar ikinci Ulusal Pazarda islem Géren Sirket Sayisi o
20
18

Kotasyon kriterlerini s 7
saglayamayan ve biylime
trendi olan KOB/’lerin yer aldigi
hisse senedi pazaridir.

15 14

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Yeni Ekonomi Pazari Yeni Ekonomi Pazarinda islem Goren Sirket Sayisi

Bu pazar telekomtinikasyon, 3 3 3
bilisim ve yazihm gibi teknoloji
icerikli alanlarda faaliyet
gosteren sirketlere kaynak
saglamak amaciyla
diizenlenmistir.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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Halka Arz Sureci

4. Kurul 7. Borsa
1. IMKB ve 2. Sirket 3. SPK ve Kaydina 5. Hisselerin \ 6- Satis Kotuna
SPK’ya Tanitim IMKB Sirket Alinma ve ilgili 2 Halka Arzi Sonuglarinin ®Alinma ve

Basvuru Faaliyetleri incelemeleri 4 Pazarn Bildirilmesi islem
Belirlenmesi Gorme

5. Hisselerin Halka Arzi

Anonim ortakliklarin hisseleri ti¢ ydntemle halka arz edilebilir:
e Mevcut hissedarlarin hisselerinin halka arz

e Sermaye artirmi yolu ile halka arz

e Her iki ydntemin uygulanmasi ile halka arz

Hisselerin satisinda talep toplama, talep toplamadan satis ve borsada satis yontemlerinden uygun
olani kullanilmaktadir.

Talep Toplama Yontemi

Sabit fiyatla talep toplayarak veya fiyat teklifi yoluyla talep toplayarak gergeklestirilir. Sabit fiyatla
talep toplamada teklifler belirlenen bir fiyat Gzerinden toplanir. Fiyat teklifi yolu ile talep toplamada
asgari bir satis fiyati veya fiyat araligi belirlenir. Asgari satis fiyatinin Gzerindeki veya fiyat araligindaki
teklifler toplanir.

Talep Toplamaksizin Satis Yontemi

Bu ydntem ile hisse senetleri yatirmcilardan talep toplanmadan belirli bir fiyat belirlenerek halka
arz edilmektedir. Bu yontem, diger ydntemleri kullanma zorunlulugu olmayan sirketler tarafindan
uygulanabilir.

Borsada Satis Yontemi

Bu satis yontemi ile sirketler hisselerini IMKB’de birincil piyasada halka arz edebilirler. IMKB
yOnetimi sirketin borsada islem gérme basvurusu ile beraber borsada birincil piyasada halka arz
basvurusunu da degerlendirmektedir.

6. Satis Sonuclarinin Bildirilmesi

Halka arz igleminin tamamlanmasinin ardindan satis sonuglarinin SPK ve iIMKB ile paylagilmasini
igerir.

7. Borsa Kotuna Alinma ve islem Gérme

Halka arz sonuglarinin Borsa Yénetim Kurulu tarafindan incelenmesi sonrasinda sirket hisse
senetlerinin islem goérebilecegi pazar hakkinda karar verilir ve borsaya kote olunur. Bu karardan
sonra halka arz sonuglari, izahname ve diger bilgiler GUnltk Bulten’de ilan edilir ve ilani izleyen
2. isguinunden itibaren hisse senetleri ilgili pazarda islem gérmeye baslar.
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Halka Arz Sureci

SPK Basvuru Hiikiimleri

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi’ne
(Seri:l, No:40) gore hisse senetlerinin SPK kaydina alinmasi ve halka arz edilmesine iligskin basvuru
hukumleri asagidaki gibidir:

e Ortaklik sermayesinin tamaminin 6édenmis olmasi,

¢ Hisse senetlerinde rehin verilme veya teminat gdsterilme nedeniyle senet sahibini haklarindan
mahrum birakabilecek kayitlarin olmamasi,

e Sirketin esas s6zlesmesinde SPK’nin diizenlemeleri ile uygun hale getirilmesi icin yapiimasi
gereken degisikliklerin belirlenmesi ve ilgili degisikliklerin SPK’dan onay alindiktan sonra ilk genel
kurulda kararlastirimasi gerekmektedir.

iMKB Ulusal Pazar Kotasyon Kriterleri

IMKB Ulusal Pazar Kotasyon Kriterleri, IMKB Kotasyon Yénetmeligi'nin 13. maddesinde diizenlenmistir
ve 2010 yili icin asagidaki gibidir:

Bagimsiz Son 3 yil ve ilgili ara dénemlerinin finansal tablolarinin bagimsiz denetimden
Denetim gecmis olmasi

Faaliyet Sirketin 3 yildan daha uzun stiredir faaliyet gésteriyor olmasi ve bu déneme
Sdresi iliskin finansal tablolarinin agiklanmig olmasi

Karllik Sirketin son 2 yilda vergiden énce kar etmis olmasi (Halka arz edilen
hisselerinin 45 milyon TL veya halka aciklik oraninin %35 olmasi durumunda,
son 1 yilda)

C)zsermaye Bagimsiz denetimden ge¢cmis son finansal tablosundaki 6zsermayesinin
en az 16 milyon TL olmasi

Halka Aciklik | Halka arz edilen hisse senetlerinin toplam piyasa degerinin 24 milyon TL
ve halka agiklik oranin en az %25 olmasi (%25’ten az olmasi durumunda
hisse senetlerinin piyasa degerinin 45 milyon TL olmasi)

Finansman Sirketin finansal yapisinin faaliyetlerin strdurtlmesi acisindan bir risk
Yapisi icermediginin belirlenmis olmasi

Hukuki Sirketin faaliyetlerini hukuki agidan kisitlayacak hususlarin bulunmamasi
Uygunluk

Mevzuata Sirketin kurulus bakimindan hukuki durumu ve hisse senetlerinin hukuki
Uygunluk durumunun tabi olduklari mevzuat ile uyusmazlhginin olmadiginin ortaya
konmasi
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Islem Gérme Sonrasi Siirec

4. Islem Gérme Sonrasi Siireg

Sirketlerin hisse senetlerinin, halka arz galismalarinin tamamlanarak borsada islem gérmeye
baslamasindan sonra yerine getiriimesi gereken ytkimlUlikler asagidaki gibidir:

Bagimsiz Denetim Yiikimliiltigi

Hisse senetleri borsada islem goéren sirketlerin yillik ve sinirli bagimsiz denetimden ge¢mis alti aylik
ara déneme ait finansal tablo ve dipnotlarinin belirli stireler igerisinde IMKB ve kamuoyuyla
paylasiimasi gerekmektedir.

Bu yUkUmlulik belirlenen sure igerisinde yerine getiriimedigi veya SPK’dan ek sire izni alinmadigi
durumlarda sirketin hisselerinin islem sirasi gecici olarak kapatiimaktadir.

Kamuoyunu Aydinlatma Yikimilliigii

Borsada islem goren sirketler yatirnmci kararlanni etkileyebilecek bilgilerin kamuoyuna zamaninda
aciklanmasindan sorumludur.

IMKB bir sirketin fiyatinda olagandisi fiyat hareketi olustugunda sirketten fiyatlari etkileyebilecek
gelismelerle ilgili bilgi talep etmektedir. Sirket yoneticileri ve diger sorumlular verilen bilgilerden
dolayr yukimld tutulmaktadir.

Temetti Dagitim YikimlillGgii

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karari ile hisseleri borsada islem géren halka acik
sirketlerin temettl dagitim konusunda asgari zorunlulugu olan %20 orani kaldiriimistir.

Sirketler, temettiliyi nakit ve hisse senedi olarak veya hisse senedi ve nakit karma olarak dagitabilirler.
Bunun diginda temetti dagitiimadan ortaklik biinyesinde de tutulabilir.

Kurumsal Yonetim Yikimliliigii

Bu yukumlilik sirketlerin yonetim kurullari, ortaklar ve diger menfaat sahiplerinin arasindaki iligkiyi
ve taraflarin sirket Gzerindeki hak ve sorumluluklarini belirler.

Bu kapsamda, sirketler yillik faaliyet raporlarinda ve internet sitelerinde Kurumsal Yénetim ilkeleri
olan disiplin, seffaflik, bagimsizlik, hesap verilebilirlik, sorumluluk, esitlik ve sosyal sorumluluk
konularina uyum konusunda beyanda bulunmaktadir.
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Halka Arz Danismanligl
Hizmetlerimiz

Halka Arz Danismanhgi Hizmetlerimiz

Sirketler halka agilma 6ncesinde, sirasinda ve sonrasinda; alternatif finansman kaynaklarini
degerlendirmek, degerleme, finansal tablolarin denetimi, yatinmci iligkileri raporlamasi, tanitim ve
reklam gibi calismalari yapmak ve SPK ve IMKB incelemelerinde ortaya cikan eksiklikleri gidermek
ve sorunlar ¢6zmek durumundadir.

PricewaterhouseCoopers blinyesindeki 31 sirket ortagi ve yaklasik 1.100 calisani ile sektériinde
Turkiye'nin en biyUk denetim, vergi ve danismanlik sirketidir. PricewaterhouseCoopers bu siregte
sirketlere asagidaki basliklar altinda hizmetler vermektedir. Bu hizmetlere iligkin detayl bilgi, bu
dosyanin arkasindaki brosurlerde bulunabilir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Slireci Halka Arz Sonrasi

* Halka Arza Hazirlik ve On * i¢ Kontrol Hizmetleri e Bagimsiz Denetim
Inceleme Calismalari « Finansal Raporiama Qallg,mala.n
® Yeniden Yapilanma Calismalari e Yatinmci lligkileri
e Bagimsiz Denetim e Kurumsal Risk Yonetimi
Calismalar Yonetimine Gegis e Finansal Raporlama
* i Planinin Olusturulmasi * SPK ve IMKB ile Galigmalari
« Faaliyet Disi Aktiflerin lligkilerin Yonetimi ° _Kurumsgl Yonetim
. likelerinin
Satisina Destek e Araci Kurum Segimi
Uygulanmasi
Olunmasi

) e Hukuk Danismanhgi e Finansal Risk
¢ On Degerleme Galismasi

e Tanitim Faaliyetlerini Yonetimine Gegis
e Vergi Danismanligi Yoénlendirme
* ic Denetim ve Check-Up e Yatinm lligkileri

R ig Kontrol ve Check-Up BolimUnin Kurulmasi

e Finansal Raporlama
Calismalari

e Kurumsal Risk
Yonetimine Gegis

Halka Arz Sirecinin Yonetilmesi
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lletisim

Halka Arz Danismanhgi hizmetlerimiz ile ilgili daha detayl bilgi igin:

Denetim Hizmetleri

Mert Titen

Sirket Ortagi

+90 (212) 326 6066
mert.tuten@tr.pwc.com

Mehmet Ali Demirkaya

Kidemli Mudur

+90 (212) 326 6787
mehmet.demirkaya@tr.pwc.com

Vergi Hizmetleri

Faruk Sabuncu

Sirket Ortagi

+90 (212) 326 6082
faruk.sabuncu@tr.pwc.com

Nilgiin Serdar Simsek
Direktor

+90 (212) 326 6368
nilgun.serdar@tr.pwc.com

Danismanlik Hizmetleri

Serkan Tarmur

Sirket Ortagdi

+90 (212) 376 5304
serkan.tarmur@tr.pwc.com

Serkan Aslan

Kidemli Maduar

+90 (212) 376 5330
serkan.aslan@tr.pwc.com
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www.pwc.com/tr
www.halkaarzrehberi.com

Hakkimizda

PricewaterhouseCoopers (www.pwc.com) kamu kurumlarina ve 6zel kuruluslara endistri odakli denetim, vergi ve danismanlik
hizmetleri sunmaktadir. 151 llkede 163.000°den fazla ¢alisanin fikirlerinin, deneyimlerinin ve ¢ézimlerinin birlesmesi ile kamu
glveninin olusmasina ve misterilerinin islerine deger katmasina yardimci olmaktadir.

Tarkiye’de 1981 yilindan beri faaliyet gosteren PricewaterhouseCoopers Turkiye (www.pwc.com/tr) istanbul’da iki, Ankara,
Bursa ve Izmir’de birer ofis olmak Uzere toplam bes ofiste 31 ortak ve 1.100 kisilik profesyonel kadrosu ile hizmet vermektedir.

S. Seba Cad. No:48 BJK Plaza, Buyikdere Cad. No:100/102 Atatlrk Bulvari Celal Bayar Hurriyet Bulvari No:4/1 Y. Yalova Yolu 4. km No:424
B Blok Kat 9 34357 Akaretler Maya Akar Center B Blok Is Merkezi No:211/18 Kavala Plaza, Kat 6 35210 Buttim Plaza, Kat 9 D:1622
Besiktas Istanbul Gayrettepe Istanbul 06680 Kavaklidere Ankara Alsancak Izmir 16250 Osmangazi Bursa

Tel :(90) (212) 326 6060 Tel :(90) (212) 355 5858 Tel :(90) (312) 457 4545 Tel :(90) (232) 497 7070 Tel :(90) (224) 270 2929
Fax : (90) (212) 326 6050 Fax : (90) (212) 355 5850 Fax : (90) (312) 457 4550 Fax : (90) (232) 497 7050 Fax : (90) (224) 270 2930
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veya bu aga bagli her biri ayr tlizel Kisilikler olan diger Uye sirketleri temsil eder. “PricewaterhouseCoopers Tirkiye”, Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$., Basaran Nas Yeminli Mali
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