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I. GIRIS
Biiyilk ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS)
Kurumumuz tarafindan biiyiik ve orta boy isletmelerin ger¢ege uygun, ihtiyaca uygun ve

karsilastirilabilir  finansal tablo diizenlemesini saglamak amaciyla 29/7/2017 tarihinde

yayimlanmis ve 1/1/2018 tarihi itibariyla yiirtrliige girmistir.

BOBI FRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi raporlar
Kurumumuz Sézlesme Bilgi Giris Portali'na (SBG) yiiklenirken, ilk uygulama yilina
miinhasiran, Gegis Hiikiimleri Boliimii’'ne gore dipnotlarda agiklanmasi gereken dagitilmamis
karlar, toplam 6zkaynaklar ve donem net kiri tutarina iliskin mutabakat bilgilerinin de

SBG’ye ayri bir sekilde giriginin yapilmasi istenmistir.

Bu kapsamda, BOBI FRS Gegis Hiikiimleri Béliimii’nde taninan muafiyet cercevesinde
BOBI FRS’yi ilk kez uygulayan bir isletmenin gegmis déneme ait karsilastirmali finansal tablo

hazirlayip hazirlamadigina gore asagidaki mutabakat tablolarinin doldurulmasi istenmistir.

1. Geg¢mis Doneme Ait Karsilastirmah Finansal Tablolarim Hazirlayan isletmeler
icin Istenen Mutabakat Tablolar

Ozkaynak Mutabakati (1)

Gegis Tarihi (Ornegin; hesap dénemi takvim yili olan ve sadece bir
onceki yila ait karsilastirmal bilgilere yer veren isletmelerde 1/1/2017 tarihi)

Onceki Finansal Varsa Yanlislik
Raporlama Diizeltmelerinin Gecisin Etkileri BOBI FRS'ye Gére
Cergevesine Gore Etkisi (Bakiniz: ¢13 Tutarlar
Tutarlar 27.15 Paragrafi)

Dagitilmamis Karlar (Ge¢mis
Yillar Kérlary/Zararlarn + Kar
Yedekleri)

Toplam Ozkaynaklar

Ozkaynak Mutabakati (2)

Onceki Finansal Raporlama Cercevesine Gore Hazirlanmis En Son Yilhk
Finansal Tablolarin Tarihi (Ornegin; hesap donemi takvim yili olan
isletmelerde 31/12/2017 tarihi)

BOBI FRS'ye Gore
Tutarlar

Onceki Finansal Raporlama

Cergevesine Gore Tutarlar Ceginu el

Dagitilmanms Karlar (Ge¢mis
Yillar Kérlary/Zararlar: + Donem
Net Kér1 / Zarar1 + Kar Yedekleri)

Toplam Ozkaynaklar




Kér veya Zarar Mutabakat (3)

Onceki Finansal Raporlama Cercevesine Gore Hazirlanmis En Son Yilhk
Finansal Tablolarin Tarihi (Ornegin; hesap donemi takvim yih olan
isletmelerde 31/12/2017 tarihi)

BOBI FRS'ye Gére
Tutarlar

Onceki Finansal Raporlama

Cergevesine Gore Tutarlar Copibin e sl

Donem Net Kar1 (Zarari)

2. Gecmis Doneme Ait Karsilastirmalhh Finansal Tablolarimm Hazirlamayan

Isletmeler Icin istenen Mutabakat Tablolar

Ozkaynak Mutabakati (1)

Gegcis Tarihi (Ornegin; hesap donemi takvim yili olan isletmelerde BOBI FRS
icin 1/1/2018 tarihli, Onceki Finansal Raporlama Cercevesine gore 31/12/2017
tarihli finansal durum tablosuna gore)

Fci) I? E:ri(él Varsa Yanlislik
Diizeltmelerinin Etkisi .. o BOBI FRS'ye Gore
CR;EZLE‘ST;G (Bakiniz: 27.15 Gegisin Etkileri Tutariar

Gore Tutarlar i i)

Dagitilmams Karlar (Ge¢mis
Yillar Karlary/Zararlar1 + Kar
Yedekleri)

Toplam Ozkaynaklar

11/2/2020 itibariyla, SBG’ye yapilan bildirimlere gore toplam 2.663 sirket finansal
tablolari1 BOBI FRS’ye gére hazirlamigtir. Bu sirketlerden 2.267’si muafiyetten yararlanarak
karsilagtirmali finansal tablo hazirlamazken, 396 sirket muafiyetten yararlanmayarak gecmis

doneme ait karsilastirmali finansal tablolarini hazirlamistir.

Ayrica, BOBI FRS nin yiiriirliige konulmas1 amactyla 29/7/2017 tarih ve 30018 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Teblig’de belirlenen kriterlere! gore; s6z konusu 2.663 sirketin
810’u biiyiik boy, 1.654°1 ise orta boy isletmedir. Geri kalan 199 sirket ise tabi olduklari
mevzuat uyarinca BOBI FRS’yi uygulayan tarimsal iiretici birlikleri ile tarimsal {iretici merkez
birlikleridir. Biiyikk boy isletmelerden muafiyetten yararlanmayarak ge¢mis doneme ait
karsilagtirmali finansal tablolarin1 hazirlayanlarin sayis1 168; orta boy isletmelerden
karsilastirmali finansal tablolarin1 hazirlayanlarin sayist 217; birliklerden karsilastirmali
finansal tablolarmm hazirlayanlarm sayisi ise 11°dir. BOBI FRS’yi uygulayan sirketlerin
biiyiikliiklerine ve karsilastirmali finansal tablolarini hazirlayip hazirlamadiklarina gore sayisal

veriler asagidaki gibidir:

1 Bakiniz: https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2017/07/20170729M1-1.htm
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Biiyiikliiklerine ve Karsilastirmah Finansal Tablo Hazirlama Durumuna Gére isletmeler
Biiyiik Boy Isletmeler Orta Boy isletmeler Birlikler

Karsilastirmah Finansal

1 217 11
Tablolarim1 Hazirlada 68
Karsilastirmah Finansal

642 1.437 188
Tablolarim Hazirlamadi
Toplam 810 1.654 199

Bu calismada, s6z konusu mutabakat tablolar1 araciligiyla Kurumumuza iletilen bilgiler
cercevesinde, BOBI FRS’nin Onceki Finansal Raporlama Cercevesine gore dagitilmamis
karlar, toplam 6zkaynaklar ve dénem net kar {izerindeki etkileri incelenmistir. Yapilan bu

caligmada 199 adet birlik orta boy isletme olarak analizlere dahil edilmistir.



I1. BOBI FRS’NIN DAGITILMAMIS KARLAR UZERINDEKI ETKIiSi

BOBI FRS’nin dagitilmamis karlar iizerindeki etkisi incelenirken; karsilastirmali olarak
finansal tablo hazirlamayan sirketlerle ayni tarihli verilerin kullanilmasi amaciyla, muafiyetten
yararlanmayarak karsilastirmali finansal tablolarin1 hazirlayan sirketlerin 2 no’lu Ozkaynak
Mutabakat Tablosundaki verileri  kullanilmistir. Diger bir ifadeyle, muafiyetten
yararlanmayanlar icin esas alman dagitilmamis karlar tutar;, Onceki Finansal Raporlama
Cergevesine gore hazirlanmig en son yillik finansal tablolarin tarihi itibartyla yer verilen

tutarlardir.

Belirtildigi iizere, calismaya konu sirket sayis1 2.663’tiir. Ancak bu sirketlerden
129’unun Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gore ve/veya BOBI FRS’ye gore
dagitilmamis karlar tutart 0 olarak girilmistir. Ayrica, 2.663 sirketin 562’sinin “Gegisin
Etkileri” siitunu bos gecilmistir. Yine 197 sirketin tablosunda olmasi gereken mutabakat
saglanmamaktadir. Bu nedenlerle, toplamda 888 sirket BOBI FRS’nin dagitilmamis karlar
iizerindeki etkisi analiz edilirken dikkate alinmamis, analiz 1.775 sirket iizerinden

gerceklestirilmistir.

Asagidaki tablo ve grafik s6z konusu 1.775 sirketin dagitilmamis karlar tutarinin Onceki

Finansal Raporlama Cergevesi ile BOBI FRSye gore siklik dagilimimi gdstermektedir:

Dagitilmamis Karlar Tutarma Gére Sikhik Dagilim
Dagitilmams Karlar Tutari Onceki Finansal Raporlama .
(Milyon TL) Cercevesi BOBI FRS
(-15M)'dan kiigiik 146 178
-15M -10M arasi 24 39
-10M -5M arasi1 54 85
-5M OM arasi 214 249
OM 5M arasi 466 344
5M 10M arast 209 192
10M 15M arasi 136 134
15M 20M arasi 101 94
20M 25M arasi 63 68
25M 30M arasi1 66 66
30M 35M arasi 48 56
35M 40M aras1 43 27
40M 45M arasi 27 44
45M 50M arasi 14 23
50M 55M arasi 19 16
55M 60M aras1 27 23
60M'dan biiyiik 118 137
Toplam 1.775 1.775




Dagitilmamis Karlar Tutarina Goére Siklik Dagilimi
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Tutar (Milyon TL)

Onceki Raporlama Cercevesi  m BOBI FRS

S6z konusu tablo ve grafikten goriildiigii iizere, BOBI FRS’ye gegisle birlikte, tiim
sirketlerin dagitilmamais karlar tutarinda ayn1 yonde bir hareket olmadigi hem artig gdsteren hem

de azalis gosteren sirketlerin bulundugu goriilmektedir.

Asagidaki tabloda goriildiigi tizere 1.775 sirketin 1.002’°sinin dagitilmamis karlar tutari
azalig gosterirken, 773 {inlin artis gosterdigi goriilmektedir. Diger taraftan biiyiik boy isletmeler
acisindan dagitilmamis karlar artis gosteren sirket sayist azalis gosterenlerle kiyaslandiginda

daha fazladir.

Toetmeter | gletmeter | T iletmeler
Hesaplamaya Katilan Sirket Sayis1 594 1.181 1.775
Dagitilmamis Karlar1 Artis Gosteren Sirket Sayisi 309 464 773
Dagitilmamis Karlar1 Azalis Gosteren Sirket Sayisi 285 717 1.002
Dagitilmamis Karlar1 Artis Gosteren Sirket Yiizdesi %52,02 %39,29 %43,55
Dagitilmamis Karlar1 Azahs Gosteren Sirket Yiizdesi %47,98 %60,71 %56,45

BOBI FRS’ye gegisle birlikte dagitilmanus karlarda goriilen degisim yiizdeleri
tizerinden yapilan ¢alismalarda ise, dagitilmamuis karlar tutari negatiften pozitife ya da pozitiften
negatife donen 215 sirket temel istatistiki hesaplamalara dahil edilmemis, 1.560 sirket
iizerinden hesaplamalar yapilmistir.? 215 sirketin 71’i biiyiik boy, 144’1 orta boy isletmedir.

2 Genel olarak iki verinin farklt isaretli oldugu durumlarda, degisim yiizdesi hesaplamalarinin anlaml bilgi tiretmedigi degerlendirilmektedir.
Wall  Street Journal’m isletme kari iizerinden yaptigi c¢alismalarda da bu yaklasim benimsenmektedir (bakiniz:
http://www.wsj.com/public/resources/documents/doe-help.htm#netincome).
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Asagidaki tabloda, 1.560 sirket {izerinden dagitilmamis Kkarlarda goriilen yiizde

degisime iliskin temel istatistiki bilgiler yer almaktadir.

Dagitilmamis Karlarda Goriilen Yiizde Degisimlere iliskin Temel istatistiki Bilgiler

Toetmeler | _igletmeter | Tom istetmeler
Hesaplamaya Katilan Sirket Sayisi 523 1.037 1.560
Dagitilmamis Karlar1 Artis Gosteren Sirket Sayisi 291 433 724
Dagitilmamis Karlar1 Azalis Gosteren Sirket Sayisi 232 604 836
Dagitilmamis Karlar1 Artis Gosteren Sirket Yiizdesi %55,64 %41,76 %46,41
Dagitilmamis Karlar1 Azahs Gosteren Sirket Yiizdesi %44,36 958,24 %53,59
Ortalama %3,21 %-52,70 %-33,96
Standart Sapma 7,406271878 34,33448641 28,31642971
En Diisiik Deger %-11.295,17 %-105.911,51 %-105.911,51
En Yiiksek Deger %4.839,24 %24.724,64 %24.724,64
Arahk %16.134 %130.636 %130.636
Mod %-0,22 %-4,98 %6,11
1. Kartil %-12,04 %-22,48 %-18,66
Medyan %1,31 %-2,53 %-0,81
3. Kartil %22,04 %11,48 %15,56

Buna gore; BOBI FRS’ye gegisle birlikte dagitilmamus karlarda ortalama olarak %33,96
azalis gorlilmistiir. Ortalama azalis oran1 orta boy isletmelerde %52,70 iken biiyiik boy
isletmelerde ortalama olarak dagitilmamis karlar %3,21 artmigtir. Dagitilmamis karlari en fazla
azalig gosteren sirkette yasanan ylizde degisim %-105.912, en fazla artis gosteren sirkette
yasanan yiizde degisim ise %24.724 tiir.

Ayrica, sirketlerin dortte birinin dagitilmamus karlar1 %18,66’den daha biiyiik bir oranda
azalis gosterirken, dortte birinin ise %15,56’dan daha biiylik bir oranda artis gosterdigi
goriilmektedir. Biiyiikk boy isletmelerde bu oranlar %12,04 ile %22,04 iken orta boy
isletmelerde %22,48 ve %11,48dir.

Tiim isletmeler i¢in medyan degeri ise %-0,81 olup, bu deger de sirketlerin cogunun
dagitilmamis karlarinda azalis olduguna isaret etmektedir. Ayni sekilde orta boy isletmelerin
cogunun dagitilmamig karlarinda goriilen azalisin %2,53 ve {izerinde oldugu goriilmektedir.
Bunun aksine biiyiik boy igletmeler i¢in medyan degeri bu igletmelerinin ¢cogunlugundaki artis

oraninin %1,31 ve iizerinde oldugunu gostermektedir.



Asagidaki tablo ve grafikte dagitilmamis karlarindaki degisim yiizdesine gore sirketlerin

dagilimi gosterilmektedir.

Dagitilmams Karlardaki Degisim Yiizdesine Gore Sirketlerin Dagilim

23%‘(3;‘:: Sirketlerin Yiizdesi 23%‘5;’; Sirketlerin Yiizdesi

Bgzgk prta Boy |  Tiim Bgzgk prta Boy | ~ Tiim
Isletmeler Isletmeler | Isletmeler Sletmelex Isletmeler | Isletmeler

>%100 %4,8 %5,9 %5,5 %0-%5 %15,3 %11,1 %12,5
%95-%100 %0,2 %0,8 %0,6 %5-%10 %6,7 %4,3 %05,1
9%90-%95 %0,4 %0,5 %0,4 %10-%15 %4,2 %3,4 %3,7
%85-%90 %1,3 %0,8 %1,0 %15-%20 %2,9 %2,7 %2,8
%80-%85 %0,6 %0,5 %0,5 %20-%25 %2,5 %1,4 %1,7
%75-%80 %0,2 %1,0 %0,7 %25-%30 %2,3 %1,4 %1,7
%70-%75 %0,0 %0,7 %0,4 %30-%35 %1,1 %1,1 %1,1
8 %65-%70 %1,7 %0,5 %0,9 5| %35-%40 %1,1 %1,3 %1,2
g %60-%65 %0,8 %1,0 %0,9 g %40-%45 %0,6 %1,3 %1,0
:é %55-%60 %1,0 %0,9 %0,9 % %45-%50 %1,0 %0,8 %0,8
= 9%50-%55 %0,6 %0,7 %0,6 2| %50-%55 %1,0 %0,4 %0,6
5 %45-%50 %0,6 %1,2 %1,0 < | 9%55-960 %1,7 %0,9 %1,2
%40-%45 %1,1 %1,9 %1,7 %60-%65 %0,2 %1,2 %0,8
%35-%40 %0,8 %2,0 %1,6 %65-%70 %0,8 %0,6 %0,6
%30-%35 %1,5 %2,7 %2,3 %70-%75 %1,1 %0,8 %0,9
%25-%30 %1,1 %2,4 %2,0 %75-%80 %1,1 %0,5 %0,7
9%20-%25 %1,9 %3,0 %2,6 %80-%85 %0,2 %0,5 %0,4
%15-%20 %4,2 %3,9 %4,0 %85-%90 %1,0 %0,0 %0,3
%10-%15 %3,8 %5,1 %4,7 %90-%95 %0,4 %0,4 %0,4
%5-%10 %4,8 %8,7 %7,4 %95-%100 %0,2 %0,0 %0,1
%0-%5 %13,0 %14,4 %13,9 >%100 %10,3 %8,0 %8,8
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BOBI FRS’ye gegisle birlikte sirketlerin dagitilmamis karlar tutarinda meydana gelen
artis ve azaliglarin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigmi test etmek amaciyla,
dagitilmamis karlar1 negatiften pozitife ya da pozitiften negatife donen sirketler de dahil edilmis

ve 1.775 sirkete iliskin veriler kullanilarak analiz yapilmistir.
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Analize gecilmeden once, sirketlerin Onceki Finansal Raporlama Cergevesi ve BOBI

FRS’ye gore dagitilmamis karlar tutarma iligkin temel istatistiki bilgileri asagidaki tabloda

sunulmustur.
Temel istatistiki Bilgiler (Tiim isletmeler)
Onceki Finansal R.aporlama BOBI FRS'ye Gore Tutarlar Yiizde Degisim
Cercevesi
Ortalama 12.482.492,08 12.155.057,89 %-2,62
Standart sapma 64.084.195,54 82.696.292,62 %29,04
En kiiciik deger -643.170.817,00 -998.300.788,00 %-55,22
En biiyiik deger 1.292.285.429,00 1.178.781.949,00 %-8,78
Arahk 1.935.456.246,00 2.177.082.737,00 %12,48
1. Kartil 3.632,33 -803.860,00 %-22230,70
Medyan 4.604.355,06 4.727.109,00 %2,67
3. Kartil 19.317.841,00 21.070.608,00 %9,07
Carpikhik 3,68 0,56 %-84,78
Basiklik 116,91 80,62 %-31,04
Degisim katsayisi 51 6,8 %33,33
Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gore dagitilmamis karlar tutarmim

ortalamasinda BOBI FRS’ye gegisle birlikte %2,62’lik bir azalma oldugu, medyan degerinde
ise %2,67’lik bir artis oldugu gdzlenmistir. Ayrica Onceki Finansal Raporlama Cercevesine
gore dagitilmamis karlar tutarmin BOBI FRS’ye gore dagitilmamis karlar tutariyla

karsilagtirildiginda daha homojen dagildigi degisim katsayilaryla goriilmiistiir.

Analizde uygulanacak test yontemini belirlemeden dnce, Onceki Finansal Raporlama
Cercevesine ve BOBI FRS’ye gore dagitilmanmis karlar tutarmin dagiliminda normallik
varsayimiin saglanip saglanmadigmin belirlenmesi amaciyla “Kolmogorov-Smirnov ve
Shapiro-Wilk Testleri” (%5 anlamlilik diizeyinde) uygulanmig ve veri setleri i¢in normallik
varsayimimin saglanmadigi goriilmiistiir. Bu dogrultuda sirketlerin Onceki Finansal Raporlama
Cercevesine gore dagitilmamus karlar tutari ile BOBI FRS’ye gore dagitilmamis karlar tutari
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkin olup olmadigi, non-parametrik bir test olan

“Wilcoxon Testi” kullanilarak (%5 anlamlilik diizeyinde) incelenmistir.

Wilcoxon Testi Sonuclari (Tiim isletmeler)
N Rank Rank deseri
Ortalamalar Toplamlar: pdege
Negatif ranklar 1.002 852,57 854.276,50
BOBI FRS — Onceki Pozitif ranklar 773 932,83|  720.14850
Finansal Raporlama : 0,002
Cercevesi Esit ranklar 0
Toplam 1.775
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Yukarida da belirtildigi iizere; BOBI FRS’ye goére dagitilmamus karlar tutar1 Onceki
Finansal Raporlama Cergevesine gore dagitilmamis karlar tutarindan kiiciik olan 1.002 sirket,
biiyiikk olan ise 773 sirket bulunmaktadir. Wilcoxon Testi sonuglarina gore tiim sirketler
acisindan degerlendirme yapildiginda, Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gore
dagitilmamus karlar tutar1 ile BOBI FRS’ye gore dagitilmamus karlar tutar1 arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir farkliligin bulundugu goériilmistiir (p-degeri = 0.002 < 0.05). Ayn1 zamanda,
BOBI FRS’ye gegisle birlikte dagitilmamis karlar tutarinda istatistiksel olarak anlamli bir

azalisin meydana geldigi belirlenmistir.

Dagitilmamis karlar tutar1 bakimmdan Onceki Finansal Raporlama Cergevesi ile BOBI
FRS arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkin olup olmadig1 arastirilirken yapilan analizler,
biliylik boy isletmeler ve orta boy isletmeler seklinde olusturulan gruplar i¢in de ayrica

gerceklestirilmistir.

Biiyilk boy ve orta boy isletmelere ait dagitilmamis karlar tutarinin dagiliminda
normallik varsayimini saglamadiklari (%5 anlamlilik diizeyinde) goriilmiis ve bu nedenle her
iki grup icin iki raporlama cergevesine gore dagitilmamis karlar tutar1 arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir farkliligin bulunup bulunmadigr Wilcoxon Testi kullanilarak incelenmistir.

Biiyiik boy isletmelerin Onceki Finansal Raporlama Cergevesine ve BOBI FRS’ye gore

dagitilmamis karlar tutarina iligkin temel istatistiki bilgiler ve Wilcoxon Testi sonuglar

asagidaki gibidir:
Temel istatistiki Bilgiler (Biiyiik Boy isletmeler)
Onceki Finansal Raporlama | pypj pRwe Gire Tutarlar Yiizde Degisim

Cercevesi
Ortalama 23.603.592,21 23.427.116,48 %-0,75
Standart sapma 99.723.471,33 133.105.236,05 %33,47
En kiiciik deger -643.170.817,00 -998.300.788,00 %-55,22
En biiyiik deger 1.292.285.429,00 1.178.781.949,00 %-8,78
Aralik 1.935.456.246,00 2.177.082.737,00 %12,48
1. Kartil 365.019,50 -1.718.140,00 %-570,70
Medyan 9.994.177,50 11.103.690,00 %11,10
3. Kartil 36.067.715,25 41.120.617,00 %14,01
Carpikhk 2,82 0,3 %-89,36
Basikhik 55,55 33,64 %-39,44
Degisim katsayisi 4,22 5,68 %34,60




Onceki Finansal Raporlama Cercevesine gore dagitilmamis karlar tutarinin
ortalamasinda BOBI FRS’ye gecis ile birlikte binde 7,5’lik bir azalma oldugu, medyan
degerinde ise %1,1°lik bir artis oldugu gdzlenmistir. Ayrica Onceki Finansal Raporlama
Cercevesine gore dagitilmamus karlar tutarinin BOBI FRS’ye gore dagitilmamus karlar tutariyla

karsilastirildiginda daha homojen dagildigi degisim katsayilariyla goriilmiistiir.

Wilcoxon Testi Sonuclar1 (Biiyiik Boy isletmeler)

Finansal Raporlama
Cercevesi

N Rank Rank deeri
Ortalamalar Toplamlar: pdeg
Negatif ranklar 285 297,56 84.806,00
BOBI FRS — Onceki Pozitif ranklar 309 297,44 91.909,00

Esit ranklar

0

0,396

Toplam 594

Wilcoxon Testi sonuglaria gore biiyiik boy isletmelerin Onceki Finansal Raporlama
Cergevesine gore dagitilmamis karlar tutar1 ile BOBI FRS’ye gore dagitilmamis karlar tutari
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkliligin olmadig1 goriilmistiir (p-degeri=0.396 >

0.05).

Orta boy isletmelerin Onceki Finansal Raporlama Cergevesine ve BOBI FRS’ye gore

dagitilmamis karlar tutarina iliskin temel istatistiki bilgiler ve Wilcoxon Testi sonuglart

asagidaki gibidir.
Temel istatistiki Bilgiler (Orta Boy isletmeler)
Onceki Finansal Raporlama | poypj pRwe Gire Tutarlar Yiizde Degisim
Cercevesi
Ortalama 6.888.983,62 6.485.622,84 %-5,86
Standart sapma 32.906.781,40 35.798.350,78 %8,79
En kiiciik deger -504.681.181,00 -540.417.865,00 %-7,08
En biiyiik deger 282.791.046,00 284.895.304,00 %0,74
Arahk 787.472.227,00 825.313.169,00 %4,81
1. Kartil -4.503,61 -611.301,27 %-13473,58
Medyan 2.865.340,23 2.797.850,66 %-2,36
3. Kartil 12.839.872,50 14.208.486,00 %10,66
Carpikhk -2,75 -3,47 %-26,38
Basiklik 66,02 64,07 %-2,95
Degisim katsayisi 4,78 5,52 %15,55
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Onceki Finansal Raporlama Cercevesine gore dagitilmamis karlar tutar1 ortalamasinda
BOBI FRS’ye gecisle birlikte %5,86’11ik, medyan degerinde ise %2,36’lik bir azalis oldugu
gozlenmistir. Ayrica Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gore dagitilmamis karlar
tutarmin BOBI FRS’ye gore dagitilmamis karlar tutariyla kiyaslandiginda daha homojen

dagildig1 sdylenebilir.

Wilcoxon Testi Sonuclari (Orta Boy isletmeler)
N Rank Rank deeri
Ortalamalar Toplamlar: pdeg

Negatif ranklar 717 569,59 408.393,50
BOBI FRS — Onceki Pozitif ranklar 464 622,89|  288.396,50
Finansal Raporlama - 0,000
Cercevesi Esit ranklar 0

Toplam 1.181

Wilcoxon Testi sonuclarina gore Onceki Finansal Raporlama Cercevesine gore
dagitilmamis karlar tutari ile BOBI FRS’ye gore dagitilmamus karlar tutari arasinda istatistiksel
olarak anlaml1 bir farkin bulundugu (p-degeri=0.00 < 0.05) ve BOBI FRS’ye gegcisle birlikte

dagitilmamis karlar tutarinda anlamli bir azalisin meydana geldigi goriilmektedir.
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I11. BOBi FRS’NIN TOPLAM OZKAYNAKLAR UZERINDEKI ETKIiSi

BOBI FRS’nin toplam 6zkaynaklar iizerindeki etkisi incelenirken; karsilagtirmali olarak
finansal tablo hazirlamayan sirketlerle aym tarihli verilerin kullanilmas1 amaciyla, BOBI
FRS’nin Dagitilmamis Karlar Uzerindeki Etkisi incelenirken yapildigi gibi, muafiyetten
yararlanmayarak karsilastirmali finansal tablolarin1 hazirlayan sirketlerin 2 no’lu Ozkaynak
Mutabakat Tablosundaki verileri kullanilmistir. Diger bir ifadeyle, muafiyetten
yararlanmayanlar icin esas alinan toplam ozkaynaklar tutari, Onceki Finansal Raporlama
Cergevesine gore hazirlanmis en son yillik finansal tablolarin tarihi itibariyla yer verilen

tutarlardir.

Daha énce de belirtildigi iizere, BOBI FRS’ye uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirket say1s1 2.663 tiir. Ancak bu sirketlerden 67’sinin Onceki Finansal Raporlama Cergevesine
gore ve/veya BOBI FRS’ye gore toplam 6zkaynaklar tutar1 0 olarak girilmistir. Ayrica, 2.663
sirketin 483’liniin “Gegisin Etkileri” stitunu bos gecilmistir. Yine 109 sirketin tablosunda
olmas1 gereken mutabakat saglanmamaktadir. Bu nedenlerle, toplam 659 sirket BOBI FRS nin
toplam 6zkaynaklar lizerindeki etkisi analiz edilirken dikkate alinmamis, analiz 2.004 sirket
iizerinden gergeklestirilmistir.

Asagidaki tablo ve grafik soz konusu 2.004 sirketin toplam Ozkaynaklar tutarinin
Onceki Finansal Raporlama Cercevesi ve BOBI FRS’ye gore siklik dagilimimi gostermektedir:

Toplam Ozkaynaklar Tutarina Gére Sikhik Dagilim
Toplam Oz_kaynaklar Tutar Onceki Finansal R'aporlama T T
(Milyon TL) Cergcevesi
(-15M)'dan kiigiik 57 74
-15M -10M arasi 7 14
-10M -5M aras1 15 19
-5M OM aras1 71 87
OM 5M aras1 262 275
5M 10M aras1 167 156
10M 15M aras1 170 172
15M 20M arasi1 179 147
20M 25M aras1 132 112
25M 30M arasi 126 126
30M 35M arasi 101 110
35M 40M arasi 107 85
40M 45M arasi 75 61
45M 50M arasi 65 71
50M 55M arast 55 61
55M 60M arasi 52 43
60M'dan biiyiik 363 391
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Toplam 2.004 2.004

Toplam Ozkaynaklar Tutarina Gore Siklik Dagilimi
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Tutarlar (Milyon TL)

Onceki Raporlama Cercevesi ~ m BOBI FRS

S6z konusu tablo ve grafikten goriildiigii iizere, BOBI FRS’ye gecisle birlikte, tiim
sirketlerin toplam 6zkaynaklar tutarinda ayni1 yonde bir artig ya da azalis olmadigi hem artis

gosteren hem de azalig gosteren sirketlerin bulundugu goriilmektedir.

Asagidaki tabloya gore 2.004 sirketin 1.157’sinin (yaklasik %58’inin) toplam
Ozkaynaklar tutar1 azalig gosterirken, 848’inin (yaklasik %42’sinin) artis gosterdigi
goriilmektedir. Toplam o6zkaynaklar1 azalis gdsteren sirketlerin orani orta boy isletmelerde
%57,68’e ulagmaktadir. Bunun tersine biiylik boy isletmelerin ¢ogunlugunun toplam

0zkaynaklarinda artig oldugu goriilmektedir.

Toetmeter | isltmeler | Tim itetmeler
Hesaplamaya Katilan Sirket Sayis1 634 1.370 2.004
Toplam Ozkaynaklar1 Artis Gosteren Sirket Sayisi 324 523 847
Toplam Ozkaynaklar1 Azalis Gosteren Sirket Sayisi 310 847 1.157
Toplam Ozkaynaklari Artis Gosteren Sirket Yiizdesi %51,10 %38,18 %42,32
Toplam ()zkaynaklarl Azahs Gosteren Sirket Yiizdesi %48,90 %61,82 %57,68

BOBI FRS’ye gegisle birlikte toplam o6zkaynaklarda goriillen degisim yiizdeleri
lizerinden yapilan ¢aligmalarda, toplam 6zkaynaklar tutar1 negatiften pozitife ya da pozitiften
negatife gecen 88 sirket temel istatistiki hesaplamalara dahil edilmemis ve 1.916 sirket
izerinden bilgiler tiretilmistir. 88 sirketin 21°1 biiyiik boy isletmeyken 67’si orta boy igletmedir.

Asagidaki tabloda, 1.916 sirket lizerinden toplam Ozkaynaklarda goriilen yiizde

degisime iliskin temel istatistiki bilgiler yer almaktadir.
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Toplam Ozkaynaklarda Gériilen Yiizde Degisimlere iliskin Temel Istatistiki Bilgiler

Toetmeler | _igletmeter | Tim istetmeler
Hesaplamaya Katilan Sirket Sayis1 613 1.303 1.916
Toplam Ozkaynaklari Artis Gosteren Sirket Sayis 319 507 826
Toplam Ozkaynaklar1 Azalis Gosteren Sirket Sayisi 294 796 1.090
Toplam Ozkaynaklari Artis Gosteren Sirket Yiizdesi %52,04 938,91 %43,11
Toplam Ozkaynaklar1 Azalis Gosteren Sirket Yiizdesi %47,96 %61,09 956,89
Ortalama %17,92 %3,91 %8,39
Standart Sapma 1,63984309 2,81825221 2,50274982
En Diisiik Deger %-691,13 %-6004,08 %-6.004,08
En Yiiksek Deger %2.902,12 %7.046,76 %7.046,76
Arahk %3.593,25 %13.050,84 %13.050,84
Mod %0,94 %-0,01 %-0,01
1. Kartil %-8,04 %-14,45 %-12,00
Medyan %0,39 %-1,92 %-1,01
3. Kartil %9,71 %05,12 %6,54

Buna gére; BOBI FRS’ye gegcisle birlikte toplam 6zkaynaklarda ortalama olarak %8,39
artig goriilmiistiir. Ortalama artis orani orta boy isletmelerde %3,91 iken biiyiik boy isletmelerde
ise bu oran %17,92’ye ¢ikmistir. Toplam 6zkaynaklar1 en fazla azalis gosteren sirkette yasanan

yiizde degisim %-6.004, en fazla artis gosteren sirkette yasanan ylizde degisim ise %7.046°dur.

Ayrica, sirketlerin dortte birinin toplam 6zkaynaklart %12’den daha biiyiik bir oranda
azalis gosterirken, dortte birinin ise %6,54’den daha biiyiik bir oranda artis gosterdigi
goriilmektedir. Biiyiik boy isletmelerde bu oranlar %-8,04 ile %9,71 iken orta boy isletmelerde
%-14,45 ve %5,12’dir.

Tiim sirketler i¢cin medyan degeri ise %-1,01 olup, bu deger de sirketlerin ¢ogunun
toplam 6zkaynaklarinda azalis olduguna isaret etmektedir. Bunun aksine biiyiik boy isletmeler
icin medyan degeri bu isletmelerinin ¢ogunlugundaki artis oranimin %0,39 ve iizerinde
gergeklestigini gostermektedir. Orta boy isletmeler igin medyan degeri ise %-1,92 olup bu
isletmelerin de yarisinin toplam 6zkaynaklarinda yiizdesel olarak bu deger ve tistiinde bir azalis

oldugu goriilmektedir.

Tiim isletmeler bazinda, medyan degerinin negatif olmasina ragmen ortalama degerin
pozitif olmasi, artis gosteren sirketlerde yiizdesel degisimlerin daha biiyiik oranda olduguna
isaret etmektedir. Ayn1 durum orta boy isletmeler i¢in de gegerlidir. Ortalama degerin medyan
degerinden daha biiyiik olmasi nedeniyle, biiyiik boy isletmeler i¢in de bu durumun gegerli

oldugu anlasilmaktadir.
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Asagidaki tablo ve grafikte toplam 6zkaynaklardaki degisim yiizdelerine gore sirketlerin

dagilimi gosterilmektedir.

Toplam Ozkaynaklardaki Degisim Yiizdesine Gore Sirketlerin Dagihmi

2:’3‘5;‘5‘1‘ Sirketlerin Yiizdesi gfl’a;'g;‘s’l‘ Sirketlerin Yiizdesi
nggk prta Boy | = Tim ng;ik prta Boy | Tiim
IsIctmeler Isletmeler | Isletmeler ISletmelex Isletmeler | Isletmeler
>9%100 %0,49 %1,53 %1,20 %0-%5 %18,76 %13,74 %15,34
9%95-%100 %0,49 %0,15 %0,26 %5-%10 %8,65 9%05,83 %6,73
%90-%95 %0,00 %0,77 %0,52 %10-%15 %3,26 %3,99 %3,76
%85-%690 %0,16 %0,15 %0,16 %15-%20 %3,92 %1,92 %2,56
%80-%85 %0,33 %0,61 %0,52 %20-%25 %3,10 %1,46 %1,98
%75-%80 %0,16 9%0,61 9%0,47 %25-%30 %1,31 %1,38 %1,36
%70-%75 %0,33 %0,69 %0,57 %30-%35 %2,12 %0,92 %1,30
%65-%70 %0,65 %0,54 %0,57 %35-%40 %0,98 %0,61 %0,73
5 %60-%665 %1,31 %0,77 9%0,94 5| %40-%45 %0,98 %1,07 %1,04
§ %55-%60 %0,33 %0,69 %0,57 E %45-%50 %0,65 %0,69 %0,68
:S %50-%55 %0,98 %0,92 %0,94 § %50-%55 %0,00 %0,23 %0,16
2| %45-%50 %0,82 %1,61 %136 | = | %55-%60 %0,49 %0,46 %0,47
5 9%40-%45 %1,63 %1,61 %162 | <| %60-9%65 9%0,33 9%0,54 %0,47
9%35-%640 %1,31 %1,00 %1,10 %65-%70 %0,65 %0,46 %0,52
9%30-%35 %1,14 %2,30 %1,93 %70-%75 90,00 9%0,15 %0,10
9%25-%30 %1,96 %1,92 %1,93 %75-%80 %0,65 %0,31 %0,42
9%20-%25 %1,79 %3,84 %3,18 %80-%85 9%0,33 %0,31 %0,31
%15-%20 %2,77 %4,76 %4,12 %85-%90 %0,33 %0,23 %0,26
9%10-%15 %05,55 9%5,07 9%5,22 %90-%95 %0,33 %0,31 %0,31
%5-%10 %6,85 %09,98 %8,98 %95-%100 %0,82 %0,38 %0,52
%0-%5 %18,92 %21,57 %20,72 >0%100 %4,40 %3,91 %4,07
Toplam Ozkaynaklardaki Degisim Yiizdesine Gore Sirketlerin Dagilimi -
Tiim isletmeler
500
- 400 _
2
& 300
° 200
=
> 100

Yiizde Degisim
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Toplam Ozkaynaklardaki Degisim Yiizdesine Gore Sirketlerin Dagilimi -
Biiyiik Boy isletmeler
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Toplam Ozkaynaklardaki Degisim Yiizdesine Gore Sirketlerin Dagilimi -
Orta Boy isletmeler
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Sirket Sayisi

Yiizde Degisim

Yukaridaki tablo ve grafiklere gore de tiim isletmeler agisindan ve biiytikliiklerine gore
gruplar agisindan artig oranlarinin azalig oranlarina gore daha yiiksek oldugu ¢ikarimini yapmak

mumkindiir.

BOBI FRS’ye gecisle birlikte sirketlerinin toplam 6zkaynaklar tutarinda meydana gelen
artis ve azaliglarin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigini test etmek amaciyla, toplam
ozkaynaklar1 negatiften pozitife ya da pozitiften negatife donen sirketler de dahil edilerek,

2.004 sirkete iliskin veriler kullanilarak analiz yapilmstir.

Analize gecilmeden 6nce sirketlerin Onceki Finansal Raporlama Cergevesi ve BOBI
FRS’ye gore toplam 6zkaynaklar tutarina iliskin temel istatistiki bilgileri asagidaki tabloda

sunulmustur.
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Temel istatistiki Bilgiler (Tiim isletmeler)
Onceki Finansal R.aporlama BOBI FRS'ye Gore Tutarlar Yiizde Degisim

Cercevesi
Ortalama 38.743.950 41.304.440 %6,61
Standart sapma 72.883.187 88.158.006 %20,96
En kiiciik deger -338.224.128 -393.246.731 %-16,27
En biiyiik deger 1.294.256.229 1.327.366.396 %?2,56
Arahk 1.632.480.357 1.720.613.127 %5,40
1. Kartil 7.954.151 6.368.263 %-19,94
Medyan 22.445.371 22.374.706 %-0,31
3. Kartil 47.776.630 49.567.213 %3,75
Carpikhik 6,23 6,3 %1,12
Basiklik 78,96 65,66 %-16,84
Degisim katsayisi 1,89 2,13 %12,70

Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gore toplam ozkaynaklar tutarmin

ortalamasinda BOBI FRS’ye gecisle birlikte %6,61°lik bir artis oldugu, medyan degerinde ise
binde 3,1’lik bir azalis meydana geldigi gozlenmistir. Ayrica Onceki Finansal Raporlama
Cercevesine gore toplam o6zkaynaklar tutarmin BOBI FRS’ye gore toplam 6zkaynaklar
tutariyla karsilastirildiginda daha homojen dagildigi degisim katsayilarindan goriilmektedir.
Analizde uygulanacak test yontemini belirlemeden once, Onceki Finansal Raporlama
Cergevesine ve BOBI FRS’ye gore toplam &zkaynaklar tutariin dagiliminda normallik
varsayiminin saglanip saglanmadiginin belirlenmesi i¢in “Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-
Wilk Testleri” (%5 anlamlilik diizeyinde) uygulanmis ve veri setleri i¢in normallik
varsayimimin saglanmadig1 gériilmiistiir. Bu dogrultuda sirketlerin Onceki Finansal Raporlama
Cergevesine gore toplam 6zkaynaklar tutar1 ile BOBI FRS’ye gore toplam 6zkaynaklar tutar
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkin olup olmadigi, non-parametrik bir test olan

“Wilcoxon Testi” kullanilarak (%5 anlamlilik diizeyinde) incelenmistir.

Wilcoxon Testi Sonuclar: (Tiim isletmeler)
N Rank Rank dederi
Ortalamalar: Toplamlar: p degert
Negatif ranklar 1.157 959,36 1.109.983,00
BOBI FRS — Onceki Pozitif ranklar 847 1.061,43|  899.027,00
Finansal Raporlama - 0,000
Cercevesi Esit ranklar 0
Toplam 2.004
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Yukarida da belirtildigi {izere, BOBI FRS’ye gore toplam 6zkaynaklar tutar1 Onceki
Finansal Raporlama Cergevesine gore toplam dzkaynaklar tutarindan kiiciik olan 1.157 sirket,
biiyiikk olan ise 847 sirket bulunmaktadir. Wilcoxon Testi sonuglarina gore tiim sirketler
acisindan degerlendirme yapildiginda, Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gore toplam
ozkaynaklar tutar1 ile BOBI FRS’ye gore toplam 6zkaynaklar tutar1 arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir farkliligm bulundugu goériilmiistiir (p-degeri=0.00 < 0.05). BOBI FRS’ye gegisle

birlikte toplam 6zkaynaklar tutarinda anlamli bir azalisin meydana geldigi belirlenmistir.

Toplam dzkaynaklar tutar1 bakimindan Onceki Finansal Raporlama Cercevesi ile BOBI
FRS arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkin olup olmadigi arastirilirken yapilan analizler,
bliylik boy isletmeler ve orta boy isletmeler olarak olusturulan gruplar i¢in de ayrica

gerceklestirilmistir.

Biiyiik boy ve orta boy isletmelere ait toplam o6zkaynaklar tutarinin dagiliminda
normallik varsayimini saglamadiklar1 (%5 anlamlilik diizeyinde) goriilmiis ve bu nedenle her
iki grup i¢in iki raporlama cergevesine gore toplam Ozkaynaklar tutari arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir farkliligin bulunup bulunmadigr Wilcoxon Testi kullanilarak incelenmistir.

Biiyiik boy isletmelerin Onceki Finansal Raporlama Cergevesine ve BOBI FRS’ye gore

toplam Ozkaynaklar tutarmna iliskin temel istatistiki bilgiler ve Wilcoxon Testi sonuglart

asagidaki gibidir.
Temel istatistiki Bilgiler (Biiyiik Boy isletmeler)
Onceki Finansal Raporlama BOBI FRS'ye Gére Tutarlar Yiizde Degisim
Cercevesi
Ortalama 70.700.573 75.992.643 %7,49
Standart sapma 110.906.746 133.390.983 9%20,27
En kiiciik deger -338.224.128 -393.246.731 %-16,27
En biiyiik deger 1.294.256.229 1.327.366.396 %2,56
Arahk 1.632.480.357 1.720.613.127 95,40
1. Kartil 20.747.139 19.756.849 %-4,77
Medyan 45.412.926 46.125.348 %1,57
3. Kartil 85.741.546 88.980.419 %3,78
Carpiklik 4,72 4,36 %-7,63
Basikhk 39,06 29,68 %-24,01
Degisim katsayisi 1,57 1,76 %12,10
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Biiyiik boy isletmelerin Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gére toplam
ozkaynaklar tutar1 ortalamasinda BOBI FRS’ye gegisle birlikte %7,49’luk, medyan degerinde
ise %1,57’lik bir artis oldugu gozlenmistir. Ayrica Onceki Finansal Raporlama Cergevesine
gore toplam Ozkaynaklar tutarmin BOBI FRS’ye gore toplam &zkaynaklar tutariyla
karsilagtirildiginda daha homojen dagildig degisim katsayilarindan goriilmektedir.

Wilcoxon Testi Sonuclar1 (Biiyiik Boy isletmeler)

N Rank Rank deseri
Ortalamalar Toplamlar: b deg
Negatif ranklar 310 301,69 93.524,00
BOBI FRS — Onceki Finansal Pozitif ranklar 324 332,63 107.771,00 0123
Raporlama Cercevesi Esit ranklar 0 '
Toplam 634

Wilcoxon Testi sonuglarina gore biiyiik boy isletmelerin genelinde BOBI FRS’ye
gecisle birlikte toplam Ozkaynaklar tutarinda bir artis oldugu gozlemlenmis olsa da, bu
isletmelerin toplam &zkaynaklar tutar1 bakimmdan Onceki Finansal Raporlama Cergevesi ile

BOBI FRS arasinda anlaml1 bir farkin bulunmadig1 gériilmiistiir (p-degeri=0.123 > 0.05).

Orta boy isletmelerin Onceki Finansal Raporlama Cercevesine ve BOBI FRS’ye gore

toplam Ozkaynaklar tutarina iliskin temel istatistiki bilgiler ve Wilcoxon Testi sonuglar

asagidaki gibidir:
Temel istatistiki Bilgiler (Orta Boy isletmeler)
Onceki Finansal Raporlama BOBI FRS'ye Gore Tutarlar | Yiizde Degisim
Cercevesi
Ortalama 23.955.264 25.251.651 %5,41
Standart sapma 37.319.582 48.256.714 %29,31
En kiiciik deger -316.438.726 -318.667.079 %-0,70
En biiyiik deger 316.637.786 955.677.817 %201,82
Arahk 633.076.512 1.274.344.896 %101,29
1. Kartil 4.248.288 2.365.835 %-44,31
Medyan 16.898.999 15.525.730 %-8,13
3. Kartil 34.713.073 35.045.580 %0,96
Carpikhik 1,21 7,01 %479,34
Basiklik 20,48 114,39 %458,54
Degisim katsayisi 1,56 1,91 %22,44
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Orta boy isletmelerin Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gore toplam 6zkaynaklar
tutar1 ortalamasinda BOBI FRS’ye gecisle birlikte %5,41°lik artis, medyan degerinde ise
%8,13’liik bir azalis oldugu gozlenmistir. Ayrica Onceki Finansal Raporlama Cercevesine gore
toplam Ozkaynaklar tutarmin BOBI FRS’ye gore toplam ozkaynaklar tutariyla
karilastirildiginda daha homojen dagildig1 degisim katsayilarindan goriilmektedir.

Wilcoxon Testi Sonuglar1 (Orta Boy isletmeler)

Rank Rank

N Ortalamalar Toplamlar: p degeri
Negatif ranklar 847 671,45 568.717,00
BOBI FRS — Onceki Finansal | Pozitif ranklar 523 708,26 370.418,00 0.000
Raporlama Cercevesi Esit ranklar 0 !
Toplam 1.370

Wilcoxon Testi sonuglarmma gore oOrta boy isletmeler agisindan durum
degerlendirildiginde, toplam o6zkaynaklar tutari bakimindan Onceki Finansal Raporlama
Cercevesi ile BOBI FRS arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkin bulundugu (p-
degeri=0.00< 0.05) ve BOBI FRS’ye gegisle birlikte orta boy isletmelerin toplam 6zkaynaklar

tutarinda anlamli bir azalisin meydana geldigi goriilmektedir.
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IV. BOBI FRS’NIN DONEM NET KARI UZERINDEKI ETKIiSI

BOBI FRS’nin dénem net kari iizerindeki etkisi sadece Gegis Hiikiimleri Boliimii’nde
yer alan muafiyetten yararlanmayarak karsilagtirmali finansal tablolarin1 hazirlayan sirketlerin
verileri kullanilarak analiz edilmistir. Bu sirketler bir 6nceki yila ait karsilagtirmali finansal
tablolarin1 da BOBI FRS’ye gére diizelttiklerinden, bunlarin hem BOBI FRS’ye hem de Onceki
Finansal Raporlama Cergevesine gore bir dnceki yila ait donem net kari tutari bilinmektedir.
Diger taraftan, muafiyetten yararlanip karsilastirmali finansal tablolarin1 hazirlamayan

sirketlerin s6z konusu verileri bulunmamaktadir.

Daha oOnce belirtildigi tlizere, toplam 2.663 sirketten 396 tanesi muafiyetten
yararlanmayarak bir dnceki yila/yillara ait karsilastirmali finansal tablolarmi da BOBI FRS’ye
uygun olarak hazirlamistir. Ancak bu sirketlerden 17’°sinin Onceki Finansal Raporlama
Cergevesine gore ve/veya BOBI FRS’ye gore donem net kari tutar girilmemistir. Ayrica, 396
sirketin 72’sinin “Gegisin Etkileri” siitunu bos gecilmistir. Yine 30 sirketin tablosunda olmasi
gereken mutabakat saglanmamaktadir. Bu nedenlerle, toplamda 119 sirket BOBI FRS’nin
donem net kan {izerindeki etkisi analiz edilirken dikkate alinmamis, analiz toplam 277 sirket

iizerinden gercgeklestirilmistir.

Asagidaki tablo ve grafik s6z konusu 277 sirketin donem net kari tutarmin Onceki

Finansal Raporlama Cercevesi ile BOBI FRS’ye gore siklik dagilimimi géstermektedir:

Dénem Net Kér1 Tutarina Gore Sikhk Dagilim

Doner(an\gli;:olrf?FlL }“utarl Onceki Fl(r;z;]s:l‘llelfs{iaporlama BOBI FRS
(-10M)’dan kiigiik 11 17
-10M -5M arasi 8 11
-5M OM aras1 52 65
OM 5M arast 118 91
S5M 10M arasi 31 34
10M 15M aras1 26 23
15M 20M aras1 12 10
20M’dan biiyiik 19 26
Toplam 277 277
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Doénem Net Kari Tutarina Gore Siklik Dagilimi
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(-15M)'dan  -10M -5M -5MOM OM5Marasi 5M 10M 10M 15M  15M 20M 20M'dan
kiguk arasil arasl arasl arasi arasl buyik

Tutarlar (Milyon TL)

Doénem Net Kari
o 3

Onceki Raporlama Cercevesi  mBOBI FRS

S6z konusu tablo ve grafikten goriildiigii iizere, BOBI FRS’ye gecisle birlikte, tiim
sirketlerin donem net kar1 tutarinda ayn1 yonde bir artis ya da azalis olmadigi hem artig gésteren

hem de azalis gosteren sirketlerin oldugu goriilmektedir.

Asagidaki tabloya gore, 277 sirketin 158’inin (yaklasik %57°sinin) donem net kar1 tutari
azalig gosterirken 119’unun (yaklasik %43’iiniin) artis gosterdigi goriilmektedir. Dagitilmamig
Karlar ile toplam 6zkaynaklarin aksine biiyiik boy isletmelerin de ¢ogunun BOBI FRS’ye
gegcisle birlikte donem net ka1 tutarinda azalis meydana geldigi goriilmektedir. Diger taraftan,
orta boy isletmelerde donem net kar1 azalis gosteren sirketlerin orani biiyiik boy isletmelere

nazaran daha biiyiktiir.

Totemeter | ietmeley | Tom Istetmeler
Hesaplamaya Katilan Sirket Sayisi 130 147 277
Donem Net Kér1 Artis Gosteren Sirket Sayisi 59 60 119
Donem Net Kar1 Azahs Gosteren Sirket Sayisi 71 87 158
Donem Net Kiar1 Artis Gosteren Sirket Yiizdesi %45,38 %40,82 %42,96
Donem Net Kar1 Azalhs Gosteren Sirket Yiizdesi %54,62 %59,18 %57,04

BOBI FRS’ye gegisle birlikte donem net karinda goriilen degisim yiizdeleri iizerinden
yapilan ¢alismalarda, Onceki Finansal Raporlama Cercevesine gdre dénem net zarari olan
ancak BOBI FRS tablosunda dénem net kar1 bulunan ya da tam tersi durumdaki sirketler
hesaplanan temel istatistiklere dahil edilmemistir. S6z konusu sirket sayist 34 olup, degisim
yiizdesine yonelik bilgiler geri kalan 243 sirket iizerinden iiretilmistir. 34 sirketin 12’si biiyiik
boy isletmeyken, 22’si orta boy isletmedir.

Asagidaki tabloda, 243 sirket lizerinden donem net karinda goriilen yiizde degisime
iliskin temel istatistiki bilgiler yer almaktadir.
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Donem Net Karinda Goriilen Yiizde Degisimlere iliskin Temel istatistiki Bilgiler

Toetmeler | _igletmeter | Tim istetmeler
Hesaplamaya Katilan Sirket Sayisi 119 124 243
Donem Net Kar1 Artis Gosteren Sirket Sayisi 58 55 113
Donem Net Kar1 Azahs Gosteren Sirket Sayisi 61 69 130
Donem Net Kiar1 Artis Gosteren Sirket Yiizdesi %48,74 %44,35 %46,50
Donem Net Kar1 Azahs Gosteren Sirket Yiizdesi %51,26 %55,65 %53,50
Ortalama %13,04 %57,42 %35,69
Standart Sapma 8,6744408 4,853516 6,9794381
En Diisiik Deger %-7.357,47 %-481,13 %-7.357,47
En Yiiksek Deger %5.043,07 %4.590,74 95.043,07
Arahk %12.400,54 %5.071,36 %12.400,54
Mod %-2,14 %-2,57 %-2,57
1. Kartil %-10,90 %-21,48 %-13,78
Medyan %-0,01 %-1,72 %-0,64
3. Kartil %16,18 %13,87 %14,03

Buna goére; BOBI FRS’ye gecisle birlikte donem net karinda ortalama olarak 235,69
artis gorilmistlir. Ortalama artis orani orta boy isletmelerde %57,42 iken biiyiikk boy
isletmelerde ise bu oran %13,04’tiir. Bununla birlikte, tiim isletmeler ve her iki grup bazinda da
donem net kari tutar1 azalis gosteren sirket sayisi daha fazladir. Donem net kar1 en fazla azalig
gosteren sirkette yasanan yiizde degisim %-7.357, en fazla artig gosteren sirkette yasanan ytlizde

degisim ise %5.043’tiir.

Ayrica, sirketlerin dortte birinin toplam 6zkaynaklar1 %13,78’den daha biiyiik bir oranda
azalis gosterirken, dortte birinin ise %14,03’ten daha biiyiik bir oranda artig gosterdigi
goriilmektedir. Biiyiikk boy isletmelerde bu oranlar %-10,90 ile %16,18 iken orta boy
isletmelerde %-21,48 ve %13,87°dir.

Tiim sirketler icin medyan degeri ise %-0,64 olup, bu degerde sirketlerin ¢ogunun
donem net karinda azalis olduguna isaret etmektedir. Ayni sekilde hem biiyiik boy hem de orta
boy isletmeler i¢in medyan degeri negatif oldugundan bu gruplardaki ¢ogu sirketin de BOBI
FRS’ye gecisle birlikte donem net karinda azalma oldugu goriilmektedir. Biiyiikk boy
isletmelerin ¢cogunlugunun dénem net kar tutarinda %0,01 ve iizerinde bir azalis meydana
gelirken, orta boy isletmelerin cogunlugunun dénem net kar tutarinda %1,72 ve iizerinde bir

azalis meydana gelmistir.

Tim sirketler ve gruplar bazinda; medyan degerlerinin negatif olmasina ragmen
ortalama degerlerin pozitif olmasi, artis gosteren sirketlerde yiizdesel degisimlerin daha biiyiik

olduguna isaret etmektedir.
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Asagidaki tablo ve grafikte donem net karindaki degisim yiizdelerine gore sirketlerin

dagilimi yer almaktadir.

Doénem Net Karindaki Degisim Yiizdesine Gore Sirketlerin Dagilim

Yiizde Degisim

27

Degisim . S . Degisim . R .
Yiizdesi Sirketlerin Yiizdesi Yiizdesi Sirketlerin Yiizdesi
Byl Orta Boy Tiim Bityills Orta Boy Tiim
. .l isletmeler | isletmeler . = isletmeler | isletmeler
Isletmeler 3 $ Isletmeler s s
>%100 %3,36 %4,03 %3,70 %0-%5 %16,81 %12,90 %14,81
%95-%100 %0,00 %0,81 %0,41 %5-%10 %2,52 %3,23 %2,88
%90-%95 %0,00 %0,81 %0,41 %10-%15 %4,20 %5,65 %4,94
%85-%90 %1,68 %0,81 %1,23 %15-%20 %0,84 %4,03 %2,47
%80-%85 %0,00 %0,81 %0,41 %20-%25 %0,00 %1,61 %0,82
%75-%80 %0,84 %0,00 %0,41 %25-%30 %5,88 %2,42 %4,12
%70-%75 %0,84 %1,61 %1,23 %30-%35 %0,84 %1,61 %1,23
%65-%70 %0,00 %0,81 %0,41 %35-%40 %1,68 %0,00 %0,82
8 %60-%65 %0,00 %0,81 %0,41 = | 9%40-%45 %0,00 %0,81 %0,41
= =
i %55-%60 %3,36 %0,00 %1,65 S| 9%45-%50 %0,84 %0,00 %0,41
) Bt
2 2
é %50-%55 %0,00 %1,61 %0,82 2 | %50-%55 %0,84 %0,81 %0,82
@]
=z %45-%50 %0,84 %3,23 %2,06 v [ %55-%60 %1,68 %0,00 %0,82
o ol
< %40-%45 %2,52 %1,61 %?2,06 E %60-%65 %0,00 %0,81 %0,41
%35-%40 %1,68 %3,23 %2,47 %65-%70 %0,00 %0,00 %0,00
%30-%35 %1,68 %2,42 %?2,06 %70-%75 %0,00 %2,42 %1,23
%25-%30 %0,84 %1,61 %1,23 %75-%80 %0,00 %0,00 %0,00
%20-%25 %2,52 %0,81 %1,65 %80-%85 %0,00 %0,81 %0,41
%15-%20 %2,52 %0,81 %1,65 %85-%90 %0,00 %0,81 %0,41
%10-%15 %2,52 %4,03 %3,29 %90-%95 %0,00 %0,00 %0,00
%5-%10 %3,36 %10,48 %7,00 %95-%100 %0,84 %0,00 %0,41
%0-%5 %22,69 %15,32 %18,93 >0%100 %11,76 %6,45 %9,05
Donem Net Karindaki Degisim Yiizdesine Gore Sirketlerin Dagilimi -
Tiim isletmeler
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Donem Net Karindaki Degisim Yiizdesine Gore Sirketlerin Dagilimi -
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Yiizde Degisim

Yukaridaki tablo ve grafiklerden de gerek tim sirketler agisindan gerekse
biiyiikliiklerine gore gruplar agisindan artig oranlarimin azalis oranlarmma gore daha yiiksek

oldugu ¢ikarimini yapmak miimkiindiir.

BOBI FRS’ye gegisle birlikte sirketlerinin ddnem net karinda meydana gelen artis ve
azaliglarin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigini test etmek amaciyla, donem net kari
negatiften pozitife ya da pozitiften negatife donen sirketler de analize dahil edilerek, 277 sirkete

iliskin veriler kullanilarak analiz yapilmistir.

Analize gecilmeden 6nce sirketlerin Onceki Finansal Raporlama Cergevesi ve BOBI
FRS’ye gore donem net kar tutarina iligkin temel istatistiki bilgileri asagidaki tabloda yer

almaktadir.
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Temel istatistiki Bilgiler (Tiim isletmeler)
Onceki Finansal Raporlama | p 5 proive Gire Tutarlar Yiizde Degisim
Cercevesi
Ortalama 5.451.072 5.379.619 %-1,31
Standart sapma 22.159.325 22.268.328 %0,49
En kiiciik deger -52.470.253 -54.047.060 %-3,01
En biiyiik deger 290.217.221 274.097.293 %-5,55
Aralhk 342.687.474 328.144.353 %-4,24
1. Kartil -13.167 -486.208 %-3592,77
Medyan 1.726.527 1.203.891 %-30,27
3. Kartil 7.637.512 8.484.725 %11,09
Carpikhik 8,02 6,8 %-15,21
Basikhk 100,19 78,27 %-21,88
Degisim katsayisi 4,10 4,14 %0,98

Onceki Finansal Raporlama Cercevesine gére donem net kar1 tutarmin ortalamasinda
BOBI FRS’ye gegisle birlikte %1,31°lik, medyan degerinde ise %30,27°lik bir azalis oldugu
gdzlenmistir. Ayrica Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gore donem net kar1 tutari ile

BOBI FRS’ye gére donem net kari tutarmin dagilimlarmin benzer oldugu gézlenmistir.

Analizde uygulanacak test yontemini belirlemeden dnce, Onceki Finansal Raporlama
Cergevesine ve BOBI FRS’ye gore dénem net kari tutarinin dagilimmda normallik
varsayiminin saglanip saglanmadiginimn belirlenmesi i¢in Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-
Wilk testleri (%5 anlamlilik diizeyinde) uygulanmis ve veri setleri i¢in normallik varsayiminin
saglanmadig goriilmiistiir. Bu dogrultuda sirketlerin Onceki Finansal Raporlama Cercevesine
gbre donem net kari tutar1 ile BOBI FRS’ye gore donem net kar1 tutari arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir farkin olup olmadigi, non-parametrik bir test olan “Wilcoxon Testi”

kullanilarak (%5 anlamlilik diizeyinde) incelenmistir.

Wilcoxon Testi Sonuglar: (Tiim isletmeler)
N Rank Rank dederi
Ortalamalar: Toplamlar: pdegen
Negatif ranklar 158 135,46 21.403,00
BOBI FRS — Onceki Pozitif ranklar 119 143,70 17.100,00
Finansal Raporlama : 0,107
Cercevesi Esit ranklar 0
Toplam 277
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Yukarida da belirtildigi iizere, BOBI FRS’ye gore donem net kar1 tutar1 Onceki Finansal
Raporlama Cergevesine gore donem net kari tutarindan kiigiik olan 158 sirket, biiylik olan ise
119 sirket bulunmaktadir. Wilcoxon Testi sonuglarina gore tiim sirketler agisindan
degerlendirme yapildiginda Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gdre ddnem net kar tutari
ile BOBI FRS’ye gore dénem net kar tutari arasinda anlamli bir farkliligim olmadig

goriilmistiir (p-degeri=0.107 > 0.05).

Dénem net kar tutarlart bakimmdan Onceki Finansal Raporlama Cergevesi ile BOBI
FRS arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkin olup olmadigi arastirilirken yapilan analizler,
bliyiilk boy isletmeler ve orta boy isletmeler olarak olusturulan gruplar i¢in de ayrica

gerceklestirilmistir.

Biiyiik boy ve orta boy isletmelere ait donem net kar1 tutarinin dagiliminda normallik
varsayimint saglamadigi (%5 anlamlilik diizeyinde) goriilmiis ve bu nedenle her iki grup icin
iki raporlama g¢ercevesine gore donem net kari tutar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir

farkliligin bulunup bulunmadig1 Wilcoxon Testi kullanilarak incelenmistir.

Biiyiik boy isletmelerin Onceki Finansal Raporlama Cergevesine ve BOBI FRS’ye gore
doénem net kar tutarna iligkin temel istatistiki bilgiler ve Wilcoxon Testi sonuglar1 agsagidaki

gibidir.

Temel istatistiki Bilgiler (Biiyiik Boy Isletmeler)

Onceki Finansal Raporlama | g5 pperve Gore Tutarlar Yiizde Degisim
Cercevesi
Ortalama 7.622.413 8.071.249 %05,89
Standart sapma 29.689.081 29.566.588 %-0,41
En Kkiiciik deger -51.214.551 -50.981.033 %0,46
En biiyiik deger 290.217.221 274.097.293 %-5,55
Aralik 341.431.772 325.078.326 %-4,79
1. Kartil 87.038 -801.658 %-1021,05
Medyan 2.071.208 2.507.068 %21,04
3. Kartil 11.331.071 12.647.925 %11,62
Carpikhik 6,87 5,91 %-13,97
Basikhik 64,59 51,53 %-20,22
Degisim katsayisi 3,89 3,66 %-5,91
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Biiyiik boy isletmelerin Onceki Finansal Raporlama Cercevesine gore donem net kar
tutar1 ortalamasinda BOBI FRS’ye gecisle birlikte 9%5,89°luk, medyan degerinde ise
%21,04’liik bir artig oldugu gdzlenmistir. Ayrica BOBI FRS’ye gére donem net kar1 tutarmin
Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gore ddnem net kar1 tutariyla karsilastirildiginda daha

homojen dagildigi degisim katsayilari ile goriilmiistiir.

Wilcoxon Testi Sonuclar1 (Biiyiik Boy isletmeler)

N Rank Rank deeri
Ortalamalar Toplamlar: pdeg
Negatif ranklar 71 61,62 4.375,00
BOBI FRS — Onceki Pozitif ranklar 59 70,17 4.140,00
Finansal Raporlama - 0,785
Cercevesi Esit ranklar 0
Toplam 130

Wilcoxon Testi sonuglarina gére biiyiikk boy isletmelerin genelinde BOBI FRS’ye
gegcisle birlikte donem net kar tutarinda bir artis oldugu gozlemlenmis olsa da, bu isletmeler
icin donem net kar tutar1 bakimidan Onceki Finansal Raporlama Cergevesi ile BOBI FRS
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkin bulunmadigi goriilmiistiir (p-degeri=0.785 >

0.05).

Orta boy isletmelerin Onceki Finansal Raporlama Cergevesine ve BOBI FRS’ye gore
donem net kari tutarina iligkin temel istatistiki bilgiler ve Wilcoxon Testi sonuglari agagidaki
gibidir:

Temel istatistiki Bilgiler (Orta Boy isletmeler)
Onceki Finansal Raporlama

e BOBI FRS'ye Gore Tutarlar Yiizde Degisim
Ortalama 3.530.838 2.999.265 %-15,06
Standart sapma 11.897.088 12.363.799 %3,92
En kiiciik deger -52.470.253 -54.047.060 %-3,01
En biiyiik deger 66.936.679 67.125.996 %0,28
Aralik 119.406.932 121.173.056 %1,48
1. Kartil -91.287 -292.300 %-220,20
Medyan 779.884 768.304 %-1,48
3. Kartil 5.345.206 5.492.109 %2,75
Carpikhik 1,86 1,57 %-15,59
Basiklik 14,72 12,47 %-15,29
Degisim katsayisi 3,37 4,12 %22,26
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Orta boy isletmelerin Onceki Finansal Raporlama Cercevesine gore dénem net kar
tutar1 ortalamasinda BOBI FRS’ye gegisle birlikte %15,06’1ik, medyan degerinde ise %1,48’lik
bir azalis oldugu gdzlenmistir. Ayrica Onceki Finansal Raporlama Cergevesine gore donem net
kar1 tutarinin BOBI FRS’ye gore dénem net kar1 tutariyla karsilastirildiginda daha homojen

dagildig1 degisim katsayilari ile goriilmiistiir.

Wilcoxon Testi Sonuclari (Orta Boy isletmeler)
N Rank Rank deeri
Ortalamalar1 Toplamlar: pdeg

Negatif ranklar 87 74,56 6.487,00
BOBI FRS - Onceki Pozitif ranklar 60 73,18 4.391,00
Finansal Raporlama - 0,043
Cercevesi Esit ranklar 0

Toplam 147

Wilcoxon Testi sonuglarina gore orta boy isletmeler agisindan degerlendirme
yapildiginda dénem net kéri tutar1 bakimmdan Onceki Finansal Raporlama Cergevesi ile BOBI
FRS arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farkin bulundugu (p-degeri=0.043< 0.05) ve BOBI
FRS’ye gecisle birlikte orta boy isletmelerde donem net kari tutarinda anlamli bir azalisin

meydana geldigi goriilmektedir.
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V. SONUC

Bagimsiz denetime tabi olup TFRS uygulamayan sirketlerin Tiirk Ticaret Kanunu
uyarinca hazirlanan finansal tablolarinda esas alinacak finansal raporlama gergevesi olan BOBI
FRS, bu sirketlerin gergege uygun, finansal bilgi ihtiyacina uygun ve karsilastirilabilir finansal
tablolar diizenlenmesini saglamak amaciyla hazirlanmis ve 1/1/2018 tarihi ve sonrasinda

baslayan hesap donemlerinden itibaren yiiriirliige girmistir.

Kurumumuz BOBI FRS’nin etkilerini analiz edebilmek amaciyla, ilk uygulama yilinda
BOBI FRS’yi uygulayan sirketlere ait dagitilmamis karlar, toplam dzkaynaklar ve donem net

kar1 tutarina iligkin mutabakat bilgilerinin ayr bir sekilde Kurumumuza iletilmesini istemistir.

S6z konusu mutabakat tablolarindan elde edilen verilerden hareketle, BOBI FRS’ nin
sirketlerin dagitilmamis karlar, toplam 6zkaynaklar ve donem net kari biyiikliiklerini farkli

yonlerde etkiledigi, tiim sirketler genelinde belirli bir egilimin bulunmadigi gériilmiistiir.

Bununla birlikte, BOBI FRS’ye gecisle birlikte, sirketlerin cogunun dagitilmamus
karlar, toplam 6zkaynaklar ve donem net kar tutarlarinda bir azalis meydana gelmistir. Bu
durum orta boy isletmeler i¢in de gegerlidir. Diger taraftan, biiyiik boy isletmeler 6zelinde
degerlendirildiginde, ¢cogu isletmenin toplam 6zkaynaklarinda ve dagitilmamis karlarinda bir
artis olmustur. Dénem net karinda azalis ve artis gosteren sirketlerin sayist ise neredeyse

birbirine esittir.

Ayrica, BOBI FRS’ye gecisle birlikte toplam 6zkaynaklar ile donem net kar1 tutari artis

gosteren sirketlerde yasanan artis oranlari, azalis gosterenlere kiyasla daha fazladir.

BOBI FRS’ye gegisle birlikte sirketlerinin dagitilmamus karlar, toplam 6zkaynaklar ve
donem net kar tutarlarinda meydana gelen artis ve azaliglarin istatistiksel olarak anlamli olup
olmadig1 da arastirilmis ve yapilan analizler sonucunda Onceki Finansal Raporlama Cercevesi
ve BOBI FRS’ye iliskin dagitilmamis karlar tutari ile toplam dzkaynaklar tutarinda %35°lik
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir fark oldugu goriilmiistiir. Buna gére; BOBI
FRS’ye gegisle birlikte hem dagitilmamis karlarda hem de toplam 6zkaynaklarda anlamli bir

azalisin oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Bununla beraber, sirketler biiylikliiklerine gore ayristirllip ayri ayri analize tabi
tutulduklarinda orta boy isletmeler acisindan Onceki Finansal Raporlama Cercevesine ve BOBI
FRS’ye gore dagitilmamis karlar, toplam oOzkaynaklar ve donem net kari tutarlarinda
istatistiksel olarak anlaml sekilde farklilik oldugu ve BOBI FRS’ye gecisle birlikte azaliglar
olustugu gorilmiistiir.
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Biiylik boy isletmeler agisindan ise ozellikle toplam o6zkaynaklar ve dagitilmamais

karlarda goriilen artigin, istatistiksel olarak anlamli bir fark yaratmadigi sonucu ortaya ¢ikmuistir.
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