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TEBLIG

Sermaye Piyasas1 Kurulundan:
YATIRIM FONLARINA ILISKIN ESASLAR TEBLIGI (SERI:VII, NO:10)’NDE
DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR TEBLIG
(SERIL:VII, NO:44)

MADDE 1 - 19/12/1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:VII, No:10 sayil: Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 4 {incii maddesinin birinci fikrasimin (iv) bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“iv) Kurulca uygun gériilen diger sermaye piyasasi araglar, repo, ters
repo, future, opsiyon ve forwardsozlesmeleri ile kira sertifikalari,”

MADDE 2 — Ayni Tebligin 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendinin (a) alt bendi ve ayn: fikranin (iii)
bendinin (1) alt bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“a) Kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina yatirmis fonlar "TAHVIL VE BONO FONU", kamu
ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina yatirmis, portféyiiniin aylik agirlikl ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin
olan fonlar "KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU",”

“) Diger yatirim fonlarinin ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarindan olugan fonlar "FON
SEPETIFONU",”

MADDE 3 — Ayn: Tebligin 5/A maddesinin birinci ve altinci fikralar: asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Koruma amagl yatirim fonlar: tarafindan, yatinmcinin baslangig yatiriminin belirli bir bolimiiniin ya da
tamaminin korunmasina yonelik olarak olusturulacak yatirim stratejisinin, kamu borglanma senetlerine, ters repoya,
banka borglanma araglarina, kira sertifikalarina, ihrag¢isi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger 6zel sektor borglanma araglarina veya korumay: saglayabilecek nitelikteki Kurulca uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasini icermesi zorunludur.”

“Garantili yatirim fonlar1 ve koruma amagl: yatirim fonlari tarafindan, 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalarina ve borglanma araglarina yapilan yatirimlar igin bu Tebligin 42 nci maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendinde yer alan simirlama uygulanmaz. Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina ve borglanma
araclarina yatirim yapan garantili ve koruma amagli yatirim fonlari unvanlarinda s6z konusu yatirim araglarina yapilan
yatirimibelirtir bir ifadeye yer verirler.”

MADDE 4 — Ayn: Tebligin 11 inci maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Fon kurulug ve tutar artirtm basvurularinda bir kurucuya ait mevcut tiim fonlarin toplam degerleri toplaminin
kurucunun Kurula gonderilen bagimsiz denetimden gegmis son mali tablosunda yer alan 6zkaynaklar: toplaminin 30
katin1 asmamast sarti aranir.”

MADDE 5 — Ayni Tebligin 12 nci maddesinin birinci ve ikinci fikralar asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Kurucu, kendi adina fonla ilgili islemleri yiiriitmek tizere her bir fon igin en az {i¢ kisiden olusan bir fon
kurulu ve en az bir denetgi atar. Fon kurulu iiyeliklerine ve denetciligine kurucu digindan atama yapuilabilir.”

“Fon kurulu tiyelerinin ve denetgilerinin, faaliyet izinlerinin biri veya birden fazlas: siirekli veya gegici olarak
kaldirilmis yahut borsa tiyeliginden gegici veya siirekli olarak ¢ikarilmis kuruluslarda sorumlulugu tespit
edilmigbulunan kisilerden olmamalari ve bu Tebligin 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (e) ve () bentlerinde yer



alan sartlaritasimalari gereklidir. Ayrica, fon kurulu tiyelerinin ¢ogunlugunun, yiiksek 6grenim gérmis olmasi ve
sermaye piyasasialaninda en az bes yillik tecriibeye sahip bulunmasi zorunludur.”

MADDE 6 — Ayn: Tebligin 12/A maddesinin besinci fikras: asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Tespitleri ve denetleme sonuglarint ihtiva eden raporlar en ge¢ hesap donemini izleyen 3 ay iginde kurucunun
yonetim kurulu ile Fon Kuruluna sunulur ve s6z konusu raporlardan bilgi edinildigi ilgili kurullarda karara baglanir.
Bu raporlarin en az 5 yil siire ile kurucu nezdinde saklanmasi zorunludur.”

MADDE 7 — Ayni Teblige 12/B maddesi olarak asagidaki madde eklenmistir.
“Risk yonetim sistemi

MADDE 12/B — Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine taraf olacak fonlar ile serbest yatirim fonlarinin risk
yonetim sistemlerini olugturmalari ve buna iligkin prosediirleri yazih hale getirmeleri zorunludur.

Risk yonetim sistemi, fonun karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli
olarak gozden gegirilmesini ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin
tutarh birsekilde degerlendirilmesine imkan verecek bir risk 6l¢iim mekanizmasinin gelistirilmesini icermelidir.

Risk yonetimini gergeklestirecek birim kurucu biinyesinde olusturulabilecegi gibi risk yonetim hizmeti
disaridan da saglanabilir. Ancak her kosulda, risk yonetim hizmetini saglayan birim, fon portféyiiniin yonetiminden
sorumlu birimden bagimsiz olmalidir. Risk yonetimini gerceklestirecek birimin personelinin Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey ve Tiirev Araglar Lisansina sahip olmasi zorunludur.

Risk yonetim sisteminin yeterliligine iliskin olarak fon denetgisi tarafindan hazirlanan rapor en ge¢ hesap
donemini izleyen 3 ay iginde kurucunun yonetim kurulu ile fon kuruluna sunulur ve s6z konusu raporlardan bilgi
edinildigi ilgili kurullarda karara baglanir. Bu raporlarin en az bes yil siire ile kurucu nezdinde
saklanmasi zorunludur.”

MADDE 8 — Ayn: Tebligin 13 iincii maddesinin dordiinci fikras: asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Yonetici nezdinde, fonun igtiiziik hitkiimleri ve fon yonetim stratejisi dogrultusunda saglikl: bir sekilde
yonetilebilmesi amaciyla fon yonetiminde gorev alacak, fonun yatirim yapabilecegi varliklar konusunda yeterli bilgi
Ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip yeterli sayida uzman personelin bulunmasi, fon yonetim
islemlerinin gerektirdigi ve fonun yatirim ve yonetim amacina uygun mekan ve teknik donanimin
kurulmus olmasigerekir. Ayrica, garantili yatirim fonlarinin, koruma amagli yatirim fonlarinin ve serbest yatirim
fonlarinin portféyyonetimini astlenecek yonetici sirketin yoneticilerinden ve fon kurulu tiyelerinden en az birer kisinin
ve s6z konusu fonlarin portfoy yoneticilerinin tiimiiniin sermaye piyasasi faaliyetleri ileri diizey lisans belgesi ile tiirev
araclar lisans belgesine ve bu fonlar konusunda gerekli bilgi ve tecriibeye sahip olmalar: gereklidir.”

MADDE 9 — Ayn: Tebligin 17 nci maddesinin ikinci fikras: asagidaki sekilde degistirilmistir.
“Fonlarin igtiiziik esaslar1 Kurulca belirlenir.”
MADDE 10 — Aymi Tebligin 23 iincii maddesinin ikinci fikras: asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Yatinm fonlarinin kurulus ve kayda alma basvurular: birlikte degerlendirilir ve sonuglandirlir. Kayda alma
belgesi, fon ictiiziigiiniin ticaret siciline tescil edildigine iliskin belgenin Kurula génderilmesini miteakip verilir.
Ancak, bir kurucunun kurucusu olacagr ilk yatirim fonu, ilk serbest yatirim fonu veya ilk borsa yatirim fonu igin
kurulus ve kayda alma basvurular: ayri olarak degerlendirilir ve sonuglandirthir.”

MADDE 11 — Ayni Tebligin 36 nct maddesinin tigiinci fikras: asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Fonlarin birim pay fiyatinin giinliik olarak hesaplanmas ve ilan edilmesi esastir. igtiiziiklerinde hiikiim



bulunmak kayd: ile ayn: giin iginde iki fiyat agiklanabilir. Diger fon tiirlerinden farkli olarak, serbest yatirim fonlarinin
pay fiyatlar: en az ayda bir kere hesaplanmak ve fon yatirimcilarina bildirilmek; garantili yatirim fonlarinin ve koruma
amagl yatinm fonlarinin pay fiyatlar: ise en az ayda iki kere hesaplanmak ve ilan edilmek zorundadir. Kurul yatirim
fonu katilma pay fiyatinin giinliik olarak hesaplanmasina ve agiklanmasina bu fikrada belirtilen haller disinda da
istisna getirebilir. Likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlar: disindaki fonlarda, katilma pay: alhm satimlarinda
ictiiziik veizahname hiikiimleri uyarinca verilen alim satim emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir. Likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarinda ise, alim satim
emirleri en son ilan edilen birim pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir. Bununla birlikte, fon igtiziiklerinde belirtilmek
kosuluyla, likit fon ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarinda katilma pay: alim satim islemleri farkl: pay

fiyati tizerinden gerceklestirilebilir. Serbest yatirim fonlarinin ictiiziiklerinde, katilma paylarinin fona iadesi igin pay
fiyatlarinin ilan siiresinden daha farklive uzun siireler belirlenebilir.”

MADDE 12 — Ayni Tebligin 37 nci maddesi bashgiyla birlikte asagidaki sekilde degistirilmistir.
“Katilma paylarinin alimi-satim

MADDE 37 — Katilma pay: sahipleri, paylarini fon ictiiziiklerinde belirlenen esaslara gore fona iade etmek
suretiyle paraya gevirebilirler. Ayrica igtiiziigiinde hiikiim bulunmak sarti ile kurucunun talebi ve borsanin uygun
gormesi tizerine menkul kiymet niteligi verilen fonlarin katilma paylar: borsada islem gérebilir.

Ozel fonlarin ve serbest yatirim fonlarinin katilma paylar: borsada islem goremezler, 6zel fonlarin katilma
paylarindan fona geri dénenler ancak baslangigta igtiiziikte belirlenen Kisi ve kuruluslara satilabilir.

Fon ictiiziiklerinde hiikiim bulunmak ve kurallar1 belirlenmis olmak kosuluyla katilma paylarinin tasarruf
sahipleri tarafindan alim ve satimlarinda komisyon uygulanabilir. Elde edilecek komisyon tutar: fona, kurucuya,
yoneticiye veya katilma paylarinin alim satimina aracilik eden kuruluglara gelir olarak kaydedilir.

Kurul yatinnm fonu katilma paylarinin alim satiminin borsalar ve/veya takas kurumlari nezdinde
kurulmusmerkezi bir fon dagitim platformu araciligiyla da gergeklestirilebilmesini teminen, Kurulca uygun goriilen
tiam fonlarin bu platforma dahil edilmesine ve araci kuruluslar tarafindan bu platformda islem géren yatirim fonu
katilma paylarinin alim satimina aracilik yapilmasina iligkin diizenlemeler yapabilir.”

MADDE 13 — Ayni Tebligin 42 nci maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi, ayn: fikranin (j) bendinin ikinci
paragrafi ve aym fikranin () bendi asagidaki sekilde degistirilmis, ayn1 maddenin birinci fikrasina (6) ve (p) bentleri
olarak asagidaki bentler eklenmis ve ayn1 maddenin ikinci fikras: asagidaki sekilde degistirilmistir.

“g) Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayl: istiraklerinin ortag: olduklart menkul kiymet
yatirim ortakliklarinin paylari hari¢ olmak ve igtiiziiklerinde belirtilmek kosuluyla; yatirim fonlarinin katilma paylari,
borsa yatirim fonu katilma paylar: ve menkul kiymet yatirim ortakliklarinin paylari fon portfoyiiniin %10°una kadar
portfoye alinabilir. Portfoye alinan yatirim fonu katilma paylarinin veya borsa yatirim fonu katilma paylarinin toplam
tutari, bu paylan ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %20°’sini asamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni yoneticinin
yonetimindeki yatirim fonlar toplu olarak, higbir yatirim fonu veya borsa yatirim fonunun toplam pay sayisinin
%30’undan fazlasina sahip olamazlar.”

“Yatirim fonlar1 istanbul Altin Borsas1 Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda portfoylerindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir veya
ayn1 tutart asmamakiizere odiing alabilirler. Ayrica, piyasada gerceklesen 6diing islemleri
karsiliginda 6diing alacaklarini temsil etmek tizeregikarilan sertifikalar: ayni oranda portféye alabilirler ve
portfoylerinde bulunan sertifikalar: piyasada satarak portfoyden ¢ikarabilirler. Kiymetli maden 6diing islemleri ile
kiymetli maden 6diing sertifikas: ahm-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslar: ile teminat
sistemi gercevesinde yapilir.”

“I) Ozel fonlar igin bu maddenin birinci fikrasinda yer alan (e) bendi, fon sepeti fonlar: igin (f) ve (g) bentleri,
istirak fonlar icin ise () ve (f) bentleri uygulanmaz. Endeks fonlar hakkinda, (a), (e) ve (f) bentleri ile (b) bendinde yer
alan %9’luk sinirlama, s6z konusu menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmas: halinde uygulanmaz. Bu
maddenin (b) bendinde yer alan %20°lik sinirlamanin hesaplanmasinda ise, endeks fonlarin portfoyiinde yer alan hisse



senetleri baz alinan endekse dahil olmasi kaydiyla dikkate alinmaz. Sektér fonlar: igin bu maddenin birinci fikrasinin
(a) bendinde yer alan sinirlama ilgili sektorde faaliyet gosteren ortakliklar igin %15 olarak uygulanir.”

“o) Likit fonlar ile kisa vadeli tahvil ve bono fonlarinda vadeye kalan giin sayisi1 hesaplanamayan varliklar fon
portfoyiine dahil edilemez.”

“p) Fon portfoyiine, Kurul kaydinda bulunan fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Su kadar ki,
yabanci borsalarda islem goren borsa yatirnnm fonlarinin katilma paylari, fon portféy degerinin %10°unu
gecmemekiizere Kurul kaydina alinma sarti1 aranmaksizin portféye dahil edilebilir.”

“Serbest yatirim fonlar1 bu maddede yer alan portfoy sinirlamalarina tabi degildir. Bununla birlikte, serbest
yatirim fonlarimin portféylerine alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinmis olma sarti aranir. Bu
kapsamda, hangi tlkelerde kurulu fonlarin serbest fon portfoyiine alinabilecegine igtiiziikte yer verilir. Su kadar ki,
Kurul serbest yatirim fonlarinin portfoylerine alinacak yabanci fonlara iligkin kisitlamalar getirebilir.”

MADDE 14 — Ayni Tebligin 42/A maddesi bashgiyla birlikte asagidaki sekilde degistirilmistir.
“Fon sepeti fonlari igin 6zel hiikiimler

MADDE 42/A — Fon sepeti fonlar1 i¢in asagidaki hiikiimlere uyulmas: gerekmektedir.

a) Tek bir yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon portfoyiiniin %25’ini asamaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatinm yapamaz.

¢) Fon portféyiine alinan yatinm fonu katilma paylar: veya borsa yatirnim fonu katilma paylari, bu
paylarigikaran fonun toplam pay sayisinin %20°sini asamaz.

d) Kurucu, yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl: olarak
baglantiliolanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon sepeti fonu
portfoyiine dahil edilmesi halinde fon sepeti fonu tarafindan bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

e) Fon portféyiine, Kurul kaydinda bulunan katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Su kadar ki
yabanciborsalarda islem géren borsa yatirim fonlarinin katilma paylar1 Kurul kaydina alinma sarti aranmaksizin
fon portféyiinealinabilir.

Fon sepeti fonunda yer alan serbest yatirim fonlarina ait katilma paylarinin degerinin, fon toplam degerinin
%10’unu gegcmesi halinde, bu fon sepeti fonlar1 Tebligde serbest yatirim fonlari igin belirlenen hiikiimlere tabi olurlar.
Birinci fikradaki hitkiimler bu fon sepeti fonlar: i¢in uygulanmaz.

Fon sepeti fonlarinda, portfoye alinacak yatirim fonlari igin 6denen yonetim, giris ve ¢ikis ticretleri bu
Tebligin 49/A maddesi kapsaminda belirlenen toplam gider oraninin hesaplanmasinda fon sepeti fonunun bir gider
kalemi olarak ayrica dikkate alinir.”

MADDE 15 — Ay Tebligin 45 inci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin (i) ve (v) alt bentleri
asagidakisekilde degistirilmistir.

“i) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirhikli ortalama fiyat ve oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, islem gordiigii borsada kapanis seansi uygulamasi bulunan varliklarin degerlemesinde
kapanigseans: fiyati kullanilir.”

“v) Portfoye alinan yabanci para birimi tizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklar: borsada degerleme
giinditibariyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklar: yabanci paranin T.C. Merkez Bankas: doviz alis kuru
ile carpilmasisuretiyle degerlenir.”



MADDE 16 — Aym Tebligin 48 inci maddesinin ikinci fikras1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmas: ve giincel
tutulmas: kurucunun sorumlulugundadir.”

MADDE 17 — Aym Tebligin 49/A maddesi bashgiyla birlikte asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Fonlara uygulanan iicret ve komisyonlarin kamuya ac¢iklanmasi ve fon toplam giderinin iist sitnirinin
belirlenmesi

MADDE 49/A — Fondan karsilanan tiim giderlerin (yonetim ticreti dahil) toplaminin dist sinir1, EK-5’te fon
tiriibazinda belirtilen azami oranlar1 agsmayacak sekilde fon ictiiziigiinde ve izahnamesinde belirlenir. 3, 6, 9 ve 12
aylik dénemlerin son isgiinii itibariyla, fon ictiiziigiinde ve izahnamesinde belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kisminin asilip agilmadig, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri
esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde ve izahnamesinde belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii i¢inde kurucu tarafindan fona iade
edilir. Tade edilen tutar, ilgili yil icinde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden
dastiliir.

Fonun katilma paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi1 durumunda, birinci fikrada
belirtilen kontroller fon katilma paylarinin satigsa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

3, 6, 9 ve 12 ayhik donemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider oran: ve varsa iade tutari ilgili donemin
bitimini takip eden 6 is giinii icinde KAP’ta ilan edilir.

Yatirim fonlarina uygulanan yénetim tcreti ile giris ve ¢ikis komisyonlarinin kurucunun resmi internet
sitesinde ve KAP’ta yatirimcilarin kolaylikla ulasabilecegi sekilde ilan edilmesi gerekmektedir. Yapilan agiklamada,
giinlik ve yillik yonetim ticreti oranlar: ile giris ve ¢ikis komisyonlarinin hangi sartlar dahilinde yatirimcilardan tahsil
edilecegi bilgilerine ayrintil olarak yer verilmelidir.

Bu maddenin birinci, ikinci, tigiincii ve dordiinci fikralar: serbest yatirim fonlari igin uygulanmaz.”

MADDE 18 — Ayni Teblige ekteki Ek/A, EK/5 olarak eklenmistir.

MADDE 19 — Ayni Teblige gegici 5 inci madde olarak asagidaki madde eklenmistir.

“GECIiCi MADDE 5 - 1/1/2013 tarihinden itibaren uygulanacak yonetim ticreti oranlarinin Ek-5’te yer alan
tablodaki fon toplam gider orani st sinirlar: dikkate alinarak belirlenmesi, belirlenecek yonetim ticreti

oranlarininKAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilmesi ve yapilacak ilk ictiiziik/izahname degisikligi
basvurularina bu kapsamda yapilacak degisikliklerin de dahil edilmesi gerekmektedir.”

MADDE 20 - Bu Tebligin 7 nci, 8 inci, 15 inci ve 17 nci maddeleri 1/1/2013 tarihinde, diger maddeleri
yayimitarihinde yiiriirlige girer.

MADDE 21 - Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitir.



EK/A

“EKI/5

Fon Tiirleri Bazinda Uygulanacak Azami Fon Toplam Gider Oranlari

FON TURLERI

Uygulanacak Azami Fon Toplam Gider Oram

Giinliik Yilhk
Likit Fonlar Yiizbinde 3,5 %1,28
Kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, endeks fonlar,
koruma amaglh ve garantili fonlar ile altin ve kiymetli Yiizbinde 6 %2,19
maden fonlar1
Fon sepeti fonlar1 Yiizbinde 12 %4,38
Diger fonlar Yiizbinde 10 %3,65




