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EK

Turkiye Finansal Raporlama Standardi 9
Finansal Araclar

Bolum 1 Amag

11 Bu Standardin amaci, finansal tablo kullanicilarina igletmenin gelecekteki nakit akiglarmin tutarini,
zamanlamasim ve belirsizligini degerlendirmeleri i¢in ihtiyaca uygun ve faydal bilgiyi sunacak sekilde
finansal varliklara ve finansal yiikiimliiliiklere iliskin finansal raporlama ilkelerini belirlemektir.

Bolim 2 Kapsam

2.1 Bu Standart tiim isletmeler tarafindan, asagidakiler haric her tiirlii finansal araca uygulanir:

(@ TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar veya TMS 28
Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirnmlar’a gore muhasebelestirilen bagh
ortaklhiklardaki, istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki paylar. Ancak, bazi1 durumlarda
TFRS 10, TMS 27 veya TMS 28; bagh ortakhktaki, istirakteki veya is ortakhgindaki
paylarin bu Standardin hiikiimlerinden bazilarimin veya tamaminin uygulanarak
muhasebelestirilmesini zorunlu tutar veya buna izin verir. Bu Standart ayrica, TMS 32
Finansal Araclar: Sunum’da yer alan isletmenin kendi o6zkaynak araci tanmimim
karsilamadig siirece, bagh ortakhik, istirak veya is ortakhigindaki paylar1 konu alan tiirev
iiriinlere de uygulanir.

(b) TMS 17 Kiralama islemleri’nin uygulandig kiralama islemlerindeki hak ve miikellefiyetler.
Ancak:
(i) Kiraya veren tarafindan finansal tablolara alinan kira alacaklari, bu Standardin

finansal tablo dis1 birakma ve deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerine tabidir,

(i) Kiralayan tarafindan finansal tablolara alinan finansal kiralama borg¢lari, bu
Standardin finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerine tabidir,

(iii) Kiralama islemlerindeki sakh tiirev iiriinler, bu Standardin sakh tiirev iiriinlerle
ilgili hiikiimlerine tabidir.

(©) TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar’a gore, calisanlara saglanan fayda planlarindaki
isveren hak ve miikellefiyetleri.

(d) Isletme tarafindan ihrac edilen ve TMS 32°de yer alan é6zkaynak araci tammim Karsilayan
(opsiyonlar ve varantlar dihil) veya TMS 32’nin 16A - 16B veya 16C - 16D paragraflarina
gore ozkaynak araci olarak simiflandirilmasi gereken finansal araclar. Diger taraftan, bu
finansal araclar (a) bendinde yer alan istisna kapsaminda olmadig siirece, s6z konusu
finansal araglarin hamili bu Standardi uygular.

O] (i) TFRS 4 Sigorta Soézlesmeleri’nde tanimlanan bir sigorta sézlesmesinden kaynaklanan
hak ve miikellefiyetler (ihraccimin finansal teminat sézlesmesi tammmimi karsilayan bir
sigorta sozlesmesinden kaynaklanan hak ve miikellefiyetleri hari¢) veya (ii) istege bagh
katilim o6zelligi icermesi nedeniyle TFRS 4 kapsamina giren bir sézlesmeden kaynaklanan
hak ve miikellefiyetler. Ancak bu Standart, TFRS 4 kapsamindaki bir s6zlesmedeki sakl
bir tiirev iiriine, bu tiirev iiriin TFRS 4 kapsaminda bir s6zlesme olmadig siirece uygulanir.
Ayrica, finansal teminat sézlesmesi ihraccisinin bu tiir sozlesmeleri sigorta sozlesmesi
olarak dikkate aldigin1 daha 6nce acik bir bicimde beyan etmesi ve sigorta sézlesmeleri i¢in
gecerli olan bir muhasebelestirme yontemini kullanmis olmasi1 durumunda, ihracci bu tiir
finansal teminat sézlesmelerine bu Standard: ya da TFRS 4’ii uygulamay1 tercih edebilir
(bakimz: B2.5 - B2.6 paragraflar). ihracci, soz konusu tercihi her bir sézlesme i¢in ayn
ayr1 yapabilir, ancak herhangi bir sozlesme icin yaptig1 tercihten geri donemez.

0] Edinen isletme ile paylarim satan hissedar arasinda, edinilen bir isletmeyi almak veya
satmak iizere yapilan ve gelecekteki bir edinme tarihinde TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
kapsaminda bir isletme birlesmesi sonucunu doguracak herhangi bir forward soézlesmesi.



2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Forward sozlesmesinin vadesi, gerekli onaylarin alinmasi ve islemin tamamlanmasi icin
normal sartlarda gerekli olan makul siireyi asmamahdir.

@) 2.3 paragrafinda tammmlananlar disindaki kredi taahhiitleri. Ancak, kredi taahhiidiinde
bulunan taraf, bu Standardin kapsamina girmeyen kredi taahhiitlerine bu Standardin
deger diisiikliigii hiikiimlerini uygular. Ayrica, biitiin kredi taahhiitleri bu Standardin
finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerine tabidir.

(h) TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler’in uygulandig hisse bazh 6deme islemleri kapsamindaki
finansal araclar, sozlesmeler ve yiikiimliilikler (bu Standardin 2.4 - 2.7 paragraflan
kapsaminda olan ve bu Standardin uygulandig: sézlesmeler haric).

Q) TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar uyarinca karsilik olarak finansal
tablolara alinan veya daha onceki bir donemde kendisi icin TMS 37’ye gore karsihik ayrilan
bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi amaciyla isletme tarafindan yapilmasi gereken
harcamalarin karsilanmasina yonelik haklar.

M TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda olan finansal arag niteligi tasiyan
haklar ve miikellefiyetler (bu Standarda gore muhasebelestirilmesi ongoriilen haklar ve
miikellefiyetler haric).

Deger diisiikliigii kazan¢ ya da kayiplarinin finansal tablolara alinmasi amaciyla, TFRS 15’in bu
Standarda gore muhasebelestirilmesini ongordiigii haklara, bu Standardin deger diisiikliigii
hiikiimleri uygulanir.

Asagidaki kredi taahhiitleri bu Standardin kapsamindadir:

(@ Isletmenin gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliik
olarak tanimmladigr kredi taahhiitleri (bakimz: 4.2.2 paragrafi). Kredi taahhiitlerinden
kaynaklanan varhklarini, olusmalarindan kisa bir siire sonra satma yoniinde gecmis
uygulamalari olan bir isletme, ayn1 sinifta yer alan tiim kredi taahhiitlerine bu Standardi
uygular.

(b) Nakden 6deme veya baska bir finansal araci teslim etme ya da ihrac¢ etme yoluyla net
olarak odenebilen kredi taahhiitleri. Bu tiir kredi taahhiitleri, tiirev iiriindiir. Kredinin
taksitler halinde 6denmesi, tek basina, bir kredi taahhiidiiniin netlestirilerek 6dendigi
anlamina gelmez (6rnegin, insaatin gelisim siireci ile uyumlu olarak taksitler halinde
ddenen ipotekli insaat kredisi).

() Piyasa faiz oranmin altinda bir faiz oranindan kredi saglanmasma yénelik taahhiitler
(bakimz: 4.2.1(d) paragrafi).

Bu Standart bir isletmenin beklenen alim, satim veya kullamm ihtiyaclar1 kapsaminda finansal
olmayan bir kalemin teslim alinmasi veya teslim edilmesi amaciyla diizenlenen ve elde tutulmaya
devam edilen sozlesmeler hari¢c olmak iizere, finansal aracmis gibi nakden veya baska bir finansal
aracla ya da finansal aracglarin takasi yoluyla net olarak ddenebilen, finansal olmayan bir kalemin
alim veya satimina iliskin s6zlesmelere uygulanir. Bununla birlikte bu Standart, isletmenin 2.5
paragrafi uyarinca gercege uygun deger degisiminin kiar veya zarara yansitilmasina karar verdigi
sozlesmelere uygulanir.

Finansal aracmis gibi nakden veya baska bir finansal aracla ya da finansal araclarin takasi yoluyla
net olarak o6denebilen, finansal olmayan bir kalemin alim veya satimina iliskin bir sézlesme,
isletmenin beklenen alim, satim veya kullamim ihtiyac¢lar1 kapsaminda finansal olmayan bir kalemin
teslim alinmasi veya teslim edilmesi amaciyla diizenlenmis olsa dahi, geri doniilemez bir sekilde
gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tamimlanabilir. S6z konusu
tamimlama, yalnizca sézlesmenin baslangicinda ve ilgili s6zlesmenin bu Standardin kapsami disinda
tutulmasi nedeniyle finansal tablolara ahinmamasindan kaynaklanacak bir tutarsizhin (bazen
“muhasebe uyumsuzlugu” olarak da adlandirilir) bu tanimlamayla ortadan kaldirilmasi veya 6nemli
olciide azaltilmas1 durumunda yapilabilir (bakiniz: 2.4 paragrafi).

Finansal olmayan bir kalemin alim veya satimina iliskin bir sozlesmenin, nakden veya baska bir finansal
aracla ya da finansal araglarin takasi yoluyla net olarak ddenebildigi ¢esitli durumlar bulunmaktadir. S6z
konusu durumlar agagidakileri igerir:

(@) Sozlesme sartlarinin taraflardan herhangi birinin, nakden veya bagka bir finansal aragla ya da
finansal araclarin takasi yoluyla net olarak 6deme yapabilmesine izin vermesi,

(b) Nakden veya bagka bir finansal aragla ya da finansal araglarin takasi yoluyla net olarak 6deme
yapabilme imkani, sdzlesme sartlarinda agik¢a belirtilmemis olmakla birlikte, isletmenin benzer
sozlesmeleri nakden veya bagka bir finansal aragla ya da finansal araglarin takasi yoluyla 6demesi
yoniinde uygulamalarinin bulunmasi (karsi tarafla boyle bir uygulamanin bulunup bulunmadigi,
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2.7

bu amagla takas sozlesmesi yapilip yapilmadigi veya sozlesmenin kullanilmasindan veya
vadesinin dolmasindan 6nce satilip satilmadigy),

(©) Isletmenin benzer sézlesmeler icin, dayanak varlig teslim aldiktan kisa bir siire sonra fiyattaki
veya saticinin kar marjindaki kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla satmak
seklinde bir uygulamasinin bulunmasi,

(d) Sozlesmeye konu finansal olmayan kalemin hemen nakde doniistiiriilebilir olmasi.

(b) veya (c) bentleri kapsamindaki bir s6zlesme, isletmenin beklenen alim, satim veya kullanim ihtiyaglar
kapsaminda finansal olmayan bir kalemin teslim alinmasi veya teslim edilmesi amaciyla diizenlenmez;
dolayisiyla bu Standart kapsamindadir. 2.4 paragrafi kapsamindaki diger s6zlesmelerin, isletmenin beklenen
alim, satim veya kullanim ihtiyaclar ¢ercevesinde finansal olmayan bir kalemin teslim alinmasi veya teslim
edilmesi amaciyla diizenlenip diizenlenmedikleri ve elde tutulmaya devam edilip edilmedikleri; dolayisiyla
bu Standart kapsaminda olup olmadiklari1 degerlendirilir.

2.6(a) veya 2.6(d) paragraflarina gore nakden veya baska bir finansal aragla ya da finansal araglarin takasi
yoluyla net olarak ddenebilen finansal olmayan bir kalemin alimi veya satimina iligkin satilan bir opsiyon,
bu Standardin kapsamindadir. Bu tiir bir sdzlesmenin, isletmenin beklenen alim, satim veya kullanim
gereksinimleri ¢ercevesinde finansal olmayan bir kalemin teslim alinmasi veya teslim edilmesi amaciyla
diizenlenmis olmasi1 miimkiin degildir.

Bolum 3 Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Disi Birakma

3.1 ilk Defa Finansal Tablolara Alma

3.11

3.1.2

Isletme, finansal bir varhgi veya finansal bir yiikiimliiliigii, sadece finansal araca iliskin sézlesme
hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna alir (bakiniz: B3.1.1 ve B3.1.2 paragraflar).
isletme, finansal bir varhg ilk defa finansal tablolara almasi sirasinda 4.1.1 - 4.1.5 paragraflarina
gore simflandirir ve 5.1.1 - 5.1.3 paragraflarina gore olcer. isletme, finansal bir yiikiimliiliigii ilk defa
finansal tablolara almasi sirasinda 4.2.1 ve 4.2.2 paragraflarina gore simiflandirir ve 5.1.1 paragrafina
gore dlcer.

Finansal Varliklarin Normal Yoldan Alimi veya Satimi

Finansal varhiklarin normal yoldan alimi veya satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde
muhasebelestirme yontemlerinden biri kullamlarak finansal tablolara alinir ve finansal tablo dis1
birakilir (bakimz: B3.1.3 - B3.1.6 paragraflan).

3.2 Finansal Varliklarin Finansal Tablo Disi Birakilmasi

3.2.1

3.2.2

3.2.2 - 329, B3.1.1, B3.1.2 ve B3.2.1 - B3.2.17 paragraflar1 konsolide finansal tablolara uygulaniyorsa
konsolide diizeyde uygulanir. Bu nedenle, ilk olarak bagli ortakliklarin tamami TFRS 10 uyarinca konsolide
edilir ve daha sonra ortaya ¢itkan gruba sdz konusu paragraflar uygulanir.

Isletme, 3.2.3 - 3.2.9 paragraflar uyarinca finansal tablo disi birakmanin uygun olup olmadigim ve
uygunluk derecesini degerlendirmeden 6nce, s6z konusu paragraflarin ilgili finansal varhgin bir
kismina (veya benzer finansal varhik grubunun bir kismina) veya biitiiniine (veya benzer finansal
varlik grubunun biitiiniine) uygulanmasinin gerekli olup olmadigim asagidaki sekilde belirler:

@ 3.2.3 - 3.2.9 paragraflariniin finansal varhgm bir kismina (veya benzer finansal varhik
grubunun bir kismina) uygulanabilmesi, yalnizca finansal tablo dis1 birakilmasi diisiiniilen
kismin asagidaki ii¢ sarttan birini saglamas1 durumunda miimkiin olur:

(i) S6z konusu kisim sadece, finansal varhiktan (veya benzer finansal varhk
grubundan) elde edilen 6zellikle belirlenmis nakit akislarindan olusur. Ornegin,
kars1 tarafin bir borclanma aracindan elde edilen faiz kaynakh nakit akislarim
elde etme hakkinin bulundugu, ancak anapara kaynakh nakit akislarim elde etme
hakkinin bulunmadig1 bir anapara-faiz ayristirmasinda, 3.2.3 - 3.2.9 paragraflari
faize iliskin nakit akislarina uygulanir.



3.2.3

3.24

3.25

(i) Soz konusu kisim sadece, finansal varliktan (veya benzer finansal varhk
grubundan) elde edilen biitiin nakit akislarinin nispi bir kismindan olusur.
Ornegin, karsi tarafin bir borclanma aracindan elde edilen biitiin nakit
akislarmmn % 90’1 iizerinde hak sahibi oldugu bir anlagsmada, 3.2.3 - 3.2.9
paragraflan soz konusu nakit akislarimin %90°ma uygulanir. Birden fazla kars
taraf bulunmasi durumunda, devreden isletmenin nispi bir paya sahip olmasi
sartiyla, her bir kars: tarafin nakit akislar iizerinde nispi bir paya sahip olmasi
gerekmez.

(iii) Soz konusu kisim sadece, finansal varliktan (veya benzer finansal varhk
grubundan) elde edilen 6zellikle belirlenmis nakit akislarinin nispi bir kismindan
olusur. Ornegin, karsi tarafin bir finansal varhiktan elde edilen faiz kaynakl nakit
akislarinn %901 iizerinde hak sahibi oldugu bir anlasmada, 3.2.3 - 3.2.9
paragraflan faiz kaynakh nakit akislarimin %90’mna uygulanr. Birden fazla karsi
taraf bulunmasi durumunda, devreden isletmenin nispi bir paya sahip olmasi
sartiyla, her bir kars1 tarafin belirlenen nakit akislar iizerinde nispi bir paya
sahip olmasi gerekmez.

(b) Diger biitiin durumlarda, 3.2.3 - 3.2.9 paragraflari, bir finansal varhgin tamamina (veya
benzer finansal varhk grubunun tamamina) uygulanmir. Ornegin, bir isletmenin (i) bir
finansal varhga (veya bir finansal varlik grubuna) iliskin nakit tahsilatlarin ilk veya son
%90’k kismina iliskin haklarim devretmesi veya (ii) bir alacak grubuna ait nakit
akislarmin  %90°hk kismina iliskin haklar1 devretmekle birlikte, anaparanin %8’lik
kismina kadar olusabilecek kredi zararlar1 karsihginda alicinin zararimi tazmin etme
garantisi vermesi durumunda, 3.2.3 - 3.2.9 paragraflar ilgili finansal varhigin (veya benzer
finansal varhk grubunun) tamamina uygulanir.

3.2.3 - 3.2.12 paragraflarinda “finansal varhk” terimi; bir finansal varhgin (veya benzer finansal
varlik grubunun) tamamim ya da (a) bendinde belirtildigi iizere, bir finansal varhgin (veya benzer
finansal varhk grubunun) bir kismni ifade eder.

Isletme bir finansal varhig, yalnizca, asagidaki durumlarda finansal tablo dis1 birakir:

(@ Finansal varhktan kaynaklanan nakit akislaria iliskin sézlesmeden dogan haklarin
siiresinin dolmasi veya

(b) 3.2.4 ve 3.2.5 paragraflarinda belirtilen sekilde finansal varhg devretmesi ve bu devir
isleminin 3.2.6 paragrafi uyarinca finansal tablo dis1 birakma sartlarinmi saglamasi.

(Finansal varhklarin normal yoldan satisi halinde 3.1.2 paragrafina bakimz.)

Isletme bir finansal varlig, sadece asagidaki durumlardan biri gerceklestiginde devretmis sayilir:

(@ Finansal varhiktan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sozlesmeye bagh
haklar1 devretmesi ya da

(b) Finansal varhiktan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan so6zlesmeye bagh
haklar1 elde tutmasi1 ancak 3.2.5 paragrafindaki sartlar1 karsilayan bir anlasma
kapsaminda, nakit akislarimin bir ya da birden fazla ahciya 6denmesi konusunda bir
miikellefiyeti iistlenmesi.

Isletmenin, bir finansal varhiga (“baslangictaki varhga”) iliskin nakit akislarimin elde edilmesini
saglayan sozlesmeye bagh haklari elde tuttugu, ancak s6z konusu nakit akislarinin bir ya da birden
fazla isletmeye (nihai ahcilara) 6denmesi konusunda sozlesmeye bagh bir yiikiimliiliigii iistlendigi
durumlarda, isletme bu islemi sadece asagidaki ii¢c sartin da karsilanmasi halinde bir finansal varhgin
devredilmesi islemi olarak degerlendirir.

(@ Baslangictaki varhiktan, aym tutarda tahsilat yapilmadik¢a, isletmenin nihai alicilara
ddeme yapma yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. isletme tarafindan verilen ve anapara ile
piyasa faiz oranlari iizerinden tahakkuk eden faizinin tamamen geri kazamlmasini1 6ngoren
kisa vadeli avanslar bu sart1 ihlal etmez.

(b) S6z konusu varh@in satilmasi veya rehin verilmesi devir sozlesmesi hiikiimleri uyarinca
yasaktir (nakit akislarindan 6deme yapma yiikiimliiliigii karsihginda baslangictaki varhgin
nihai alicilara teminat olarak gosterildigi durumlar haric).

(©) isletmenin, nihai alicilar adina tahsil ettigi her tiirlii nakdi 6nemli bir gecikme olmaksizin
ahcilara havale etme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Bununla birlikte, s6z konusu nakdin,
tahsil tarihi ile havale tarihi arasindaki kisa donemde, nakit ve nakit benzerlerine (TMS 7
Nakit Akis Tablolarnda tanmimlanmstir) yapilan yatirnmlar disindaki bir yatirnmda
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3.26

3.2.7

3.2.8

3.29

3.2.10

3.211

kullanilmasi miimkiin degildir. Nakit ve nakit benzerlerine yapilan yatirnmdan kazamlan
faiz ise nihai ahcilara aktarilr.

isletme, bir finansal varhg1 devrederken (bakimz: 3.2.4 paragrafi), bu finansal varhgin sahipliginden
kaynaklanan risk ve getirileri ne dlgiide elde tutmaya devam edecegini degerlendirir. Bu durumda:

@ isletmenin finansal varh@m sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 6nemli
olgiide devretmesi halinde, s6z konusu finansal varlik finansal tablo dis1 birakilir ve devir
isleminde meydana gelen ya da elde tutulan her tiirlii hak ve miikellefiyet ayrica varlk veya
yiikiimliiliik olarak finansal tablolara alimr.

(b) isletmenin finansal varh@m sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri onemli
Olciide elde tutmasi halinde, s6z konusu finansal varlik finansal tablolarda gosterilmeye
devam edilir.

(c) isletme, finansal varh@m sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri ne onemli

olciide devrediyor ne de elde tutuyorsa, isletme s6z konusu finansal varh@in kontroliinii
elinde tutup tutmadigina karar vermelidir. Bu durumda:

0] Isletme kontrolii elinde tutmuyorsa, séz konusu finansal varhk finansal tablo disi
birakilir ve bu devir isleminde meydana gelen ya da elde tutulan her tiirlii hak ve
miikellefiyet, ayrica varhk veya yiikiimliiliik olarak finansal tablolara alimr.

(i) isletme kontrolii elinde tutuyorsa, soz konusu finansal varhgi devam eden iliskisi
olciisiinde finansal tablolarda gostermeye devam eder (bakimz: 3.2.16 paragrafi).

Risklerin ve getirilerin devri (bakiniz: 3.2.6 paragrafi), devredilen varligin net nakit akiginin tutarindaki ve
zamanlamasindaki devir Oncesi ve sonrasi degiskenligin isletme tiizerindeki etkileri karsilastirilarak
degerlendirilir. Bir finansal varliktan kaynaklanan gelecekteki net nakit akiglarinin bugiinkii degerinde
meydana gelen degiskenligin isletme iizerinde yarattif1 etki devir islemi sonucunda o6nemli Olciide
degismiyorsa (6rnegin, isletmenin bir finansal varligi bir anlagmayla sabit bir fiyattan ya da satis fiyatina
getirinin de eklenmesiyle ulagilan fiyattan geri almak iizere satmis olmasi), isletme finansal varligin
sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 6nemli 6l¢iide elinde tutmaya devam etmektedir. S6z
konusu degiskenligin isletme {lizerindeki etkilerinin, finansal varliga iliskin gelecekteki net nakit akiglarinin
bugiinkii degerindeki toplam degiskenlige kiyasla 6nemsiz oldugu durumlarda, isletme finansal varligin
sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri dnemli 6l¢iide devretmis olur (6rnegin, isletmenin bir
finansal varlig1 diizenlenen bir opsiyon sdzlesmesi geregince vadesinde gergege uygun degerinden geri satin
almak amaciyla satmis olmasi veya bir “kredi alt katilim1” gibi 3.2.5 paragrafindaki sartlari saglayan bir
anlagmada, daha biiyiik bir finansal varliga ait nakit akiglarinin nispi bir kismin1 devretmis olmasi).

Genellikle isletmenin sahiplifinden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri onemli o6l¢lide devredip
devretmedigi veya elinde tutmaya devam edip etmedigi bellidir ve herhangi bir hesaplama yapilmasi
gerekmez. Diger durumlarda, gelecekteki net nakit akiglarinin bugiinkii degerinde meydana gelen
degisikliklerin devir islemi Oncesinde ve sonrasinda isletme iizerindeki etkilerinin hesaplanip
karsilastirilmasi gerekir. S6zii edilen hesaplama ve kargilagtirma islemi, uygun bir cari piyasa faiz oraninin
iskonto orani olarak kullanilmas suretiyle yapilir. Gergeklesmesi daha miimkiin olan sonuglara daha fazla
agirlik verilmek suretiyle, net nakit akislarinda meydana gelmesi daha muhtemel olan her tiirlii degisiklik
dikkate alinir.

Isletmenin devredilen varhik iizerinde kontrol sahibi olmaya devam edip etmedigi (bakmiz: 3.2.6(c)
paragrafi), devralan tarafin bu varlig1 satma imkanina baglidir. Devralan tarafin, varligin tamamini iligkisiz
liglincil bir tarafa satma kabiliyetinin bulunmasi ve s6z konusu satisi tek tarafli olarak ve herhangi ilave bir
kisitlama 6ngdérmeksizin gerceklestirebilmesi, isletmenin artik s6z konusu varlik {izerinde kontrol sahibi
olmadig anlamina gelir. Diger biitiin durumlarda isletme kontrol sahibidir.

Finansal Tablo Disi Birakilacak Devir islemleri

isletme, finansal tablo disi birakma sartlarim saglayacak sekilde finansal varh@ devrettigi ve bir
bedel karsihginda finansal varhiga yonelik hizmet saglama hakkim elinde bulundurdugu durumlarda,
bu hizmet anlasmasin bir hizmet varhgi ya da hizmet yiikiimliiliigii olarak finansal tablolara ahr.
Elde edilecek bedelin verilen hizmet karsiliginda yetersiz kalacaginin beklenmesi durumunda, hizmet
miikellefiyeti icin gercege uygun degeri iizerinden bir hizmet yiikiimliiliigii finansal tablolara alimr.
Elde edilecek bedelin yapilan hizmetin bedelinden fazla olacagimin beklenmesi durumunda ise, s6z
konusu hizmet hakki i¢in, 3.2.13 paragrafindaki finansal varhgin defter degerinin dagitilma esaslari
uyarinca tespit edilen tutar iizerinden bir hizmet varhigi finansal tablolara alinir.

Devir islemi sonucunda finansal varhgin tamamen finansal tablo dis1 birakilmasi1 fakat bu devir
isleminin isletmenin yeni bir finansal varlik elde etmesi veya yeni bir finansal yiikiimliiliik ya da



3.2.12

3.2.13

3.2.14

3.2.15

3.2.16

3.2.17

hizmet yiikiimliiliigii iistlenmesi sonucunu dogurmasi1 durumunda isletme, sozii edilen yeni finansal
varlik, finansal yiikiimliiliik veya hizmet yiikiimliiliigiinii gercege uygun deger iizerinden finansal
tablolara alir.

Bir finansal varhgin tamamen finansal tablo dis1 birakilmasi halinde asagidakiler arasindaki fark,
kir veya zarar olarak finansal tablolara alinir:

(@ Defter degeri (varhgin finansal tablo dis1 birakildig: tarihte 6l¢iilen) ile

(b) Elde edilen bedel (elde edilen yeni varhiklardan, iistlenilen yeni yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmasi
sonucunda bulunan bedel dahil).

Bir finansal varhigin bir kisim devredilmisse (6rnegin bor¢lanma aracinin bir parcasi olan faiz
kaynakh nakit akislar1 devredilmisse, bakimz: 3.2.2(a) paragrafi) ve devredilen kisim biitiiniiyle
finansal tablo dis1 birakma sartlarini tasiyorsa; finansal varh@in defter degeri, finansal tablo dis1
birakilan kisim ile finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kisim arasinda bunlarin devir
tarihindeki gercege uygun degerleri nispetinde dagitiir. Bu amacla, elde bulundurulan hizmet
varhg, finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kisim gibi islem goriir. Asagidakiler arasindaki
fark, kir veya zarar olarak finansal tablolara ahnir:

€)] Finansal tablo dis1 birakilan kisma tekabiil eden defter degeri ile

(b) Finansal tablo disit birakilan kisim Kkarsihginda elde edilen bedel (elde edilen yeni
varhiklardan, iistlenilen yeni yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmasi sonucunda bulunan bedel dahil).

Finansal varligin onceki defter degeri, finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kisim ile finansal tablo
dis1 birakilan kisim arasinda dagitilirken, finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kismin gercege uygun
degerinin &lgiilmesi gerekir. Isletme finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kisma benzer kisimlari
gegmiste satmigsa veya bu kisimlar igin diger piyasa islemleri mevcut ise, yakin tarihli gercek islem
fiyatlari, bu kisimlarin gergege uygun degerleri igin en iyi tahminleri saglar. Finansal tabloda gésterilmeye
devam edilen kismin gercege uygun degeri i¢in piyasada kote bir fiyat veya yakin tarihli bir piyasa islemi
yoksa finansal varligin tamamina iligkin gercege uygun deger ve finansal tablo dis1 birakilan kisim i¢in elde
edilen bedel arasindaki fark, ger¢ege uygun deger igin en iyi tahmin degeridir.

Finansal Tablo Disi Birakilmayacak Devir islemleri

isletmenin devredilen varhigin sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri énemli olgiide
elinde tutmaya devam etmesi halinde isletme, devredilen varhigin tamamim finansal tabloda
gostermeye devam eder ve elde edilen bedel karsihiginda bir finansal yiikiimliiliigii finansal tablolara
ahr. isletme, daha sonraki donemlerde, devredilen varliktan saglanan her tiirlii geliri ve finansal
yiikiimliiliikten kaynaklanan her tiirlii gideri finansal tablolara ahr.

Devredilen Varliklarla Devam Eden iligki

Isletme finansal varh@m sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri ne onemli olciide
devrediyor ne de elde tutuyor fakat bu finansal varlik iizerinde kontrol sahibi olmaya devam
ediyorsa, devredilen finansal varhgi devam eden iliskisi dl¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam
eder. isletmenin devredilen varhikla devam eden iliskisi, devredilen varhgin degerinde meydana gelen
degisikliklerden etkilenme diizeyi kadardir. Ornegin:

(@ isletmenin devam eden iligkisinin devredilen varh@m garanti edilmesi seklinde olmasi
durumunda, s6z konusu iligkinin diizeyi, (i) varhgin bedeli ile (ii) isletmenin 6demek
zorunda kalacag azami tutardan (‘garanti tutarr’) diisiik olanidir.

(b) Isletmenin devam eden iliskisinin devredilen varhga iliskin satilan veya satin alnan bir
opsiyon sozlesmesi (veya her ikisi) seklinde olmasi1 durumunda, s6z konusu iliskinin diizeyi
isletmenin geri satin alabilecegi devredilen varhk tutar1 kadardir. Ancak gercege uygun
degerle olciilen bir varhk iizerine bir satim opsiyonunun satilmasi durumunda, isletmenin
devam eden iliskisi, devredilen varhgin gercege uygun degeri ile opsiyonun kullamim
fiyatindan diisiik olani ile simirhdir (bakimiz: B3.2.13 paragrafi).

(©) Isletmenin devam eden iliskisinin devredilen varhga iliskin nakit olarak 6denen bir opsiyon
veya benzer bir kosul seklinde olmasi durumunda, s6z konusu iliskinin diizeyi gayr1 nakdi
olarak édenen opsiyonlari ele alan (b) bendindeki 6rnekle ayn sekilde 6l¢iiliir.

isletme, bir varh@ devam eden iliskisi dlciisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda,
finansal tabloya buna bagh bir yiikiimliilik de yansitir. Bu Standartta yer verilen diger dl¢ciim
hiikiimlerine bagh kalinmaksizin, devredilen varlik ve buna bagh yiikiimliiliik, isletmenin elinde
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3.2.18

3.219

3.2.20

3.2.21

3.2.22

3.2.23

tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde 6l¢iiliir. Devredilen varhga bagh
yiikiimliiliik, devredilen varhgin net defter degeri ile aynm1 usulde 6l¢iiliir, yani:

@ Eger devredilen varhk itfa edilmis maliyetinden olciiliiyorsa; devredilen varhga bagh
yiikiimliiliik, isletmenin elinde bulundurmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetlerin itfa
edilmis maliyetine esittir veya

(b) Eger devredilen varhk gercege uygun degerinden ol¢iiliiyorsa; devredilen varh@a bagh
yiikiimliiliik, isletmenin elinde bulundurmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetlerin ayri
ayr1 tespit edilmis gercege uygun degerine esittir.

isletme, devredilen varhktan saglanan her tiirlii geliri devam eden iliskisi 6l¢iisiinde finansal tabloda
gostermeye devam eder ve buna bagh yiikiimliiliige iliskin olarak olusan her tiirlii gideri finansal
tablolara alir.

Sonraki muhasebelestirmede, devredilen varhi@in ve buna bagh yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerindeki degisiklikler, 5.7.1 paragrafi hiikiimleri ¢ercevesinde birbirleriyle tutarh bir sekilde
finansal tablolara alimir ve karsihikh olarak netlestirilmez.

Isletmenin devredilen varlikla devam eden iliskisinin finansal varhgm sadece bir kismindan ibaret
olmasi durumunda (6rnegin isletmenin, devredilen bir varhigin bir kismini geri satin almasina yonelik
bir opsiyon sézlesmesinin bulunmasi veya isletmenin sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve
getirileri 6nemli 6lciide elinde tutmasi sonucunu dogurmayan kalinti bir pay1 elinde bulundurmasi ve
isletmenin kontrolii elinde tutmasi durumunda) isletme, finansal varh@in 6nceki defter degerini,
varlikla devam eden iliskisi olciisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi kisim ile finansal
tablo disi1 biraktigi kisim arasinda, ilgili kisimlarin devir tarihindeki gercege uygun degerleri
nispetinde dagitir. Bunun icin 3.2.14 paragrafindaki hiikiimler uygulanmir. Asagidakiler arasindaki
fark, kir veya zarar olarak finansal tablolara yansitilir.

@) Finansal tablo dis1 birakilan kisma tekabiil eden defter degeri (finansal tablo dis1 birakildig:
tarihte olciilen) ile

(b) Finansal tablo dis1 birakilan kisim karsihginda elde edilen tutar.

Devredilen varligin itfa edilmis maliyetinden dl¢lilmesi durumunda, finansal yiikiimliiliigiin gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasina iligkin bu Standartta yer alan ilgili
secenegin, devredilen varliga bagl yiikiimliiliige uygulanmasi miimkiin degildir.

Biitiin Devir islemleri

Devredilen bir varhgin finansal tabloda gosterilmeye devam edilmesi durumunda, s6z konusu varhk
ve buna bagh yiikiimliiliik netlestirilmez. Benzer sekilde devredilen varliktan saglanan herhangi bir
gelirle, devredilen varhiga bagh yiikiimliiliik nedeniyle katlanilan herhangi bir gider netlestirilmez
(bakimiz: TMS 32’nin 42’°nci paragrafi).

Devreden tarafin devralan tarafa nakit disi teminat (borclanma veya o6zkaynak araclar1 gibi)
saglamasi durumunda, bu teminatin devralan ve devreden tarafindan muhasebelestirilmesi,
devralanin teminati satma veya yeniden teminat olarak gosterme hakkina sahip olup olmadigina ve
devredenin temerriide diisiip diismedigine baghdir. Sozii edilen teminat, devreden ve devralan
tarafindan asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(@ Devralan tarafin sézlesme veya teamiil geregince teminati satma veya yeniden teminat
gosterme hakkina sahip olmasi durumunda, devreden taraf bu varhg finansal durum
tablosunda diger varhiklardan ayri olarak yeniden simiflandirir (6rnegin borg verilen varhk,
teminat gosterilmis 6zkaynak araci veya geri satin alma alacag olarak).

(b) Devralan taraf, kendisine verilen teminati satmasi durumunda, satistan elde ettigi tutarlari
ve ilgili teminat1 geri verme zorunluluguna iliskin gercege uygun deger iizerinden 6lciilen
bir yiikiimliiliigii finansal tablolarina yansitir.

(©) Devreden taraf, sozlesme sartlarini yerine getirememesi ve bu nedenle teminat1 geri alma
hakkin1 kaybetmesi durumunda, teminati finansal tablo dis1 birakir. Devralan taraf ise
teminati, baslangicta gercege uygun deger iizerinden olgiillen bir varlik gibi finansal
tablolarina alir veya teminati satms ise teminat1 geri verme yiikiimliiliigiinii finansal tablo
dis1 birakar.

(d) (c) bendinde belirtilen durumlar disinda devreden taraf, teminati varhik olarak finansal
tabloda gostermeye devam eder; devralan taraf ise teminati varhik olarak finansal
tablolarina almaz.



3.3 Finansal Yukumluklerin Finansal Tablo Digi Birakilmasi

331

3.3.2

3.3.3

3.34

Bir finansal yiikiimliiliik (veya finansal yiikiimliiliigiin bir kism) sadece, ilgili yiikiimliiliik ortadan
kalktif1 zaman; diger bir ifadeyle, sozlesmede belirlenen yiikiimliiliik yerine getirildiginde, iptal
edildiginde veya zamanasimina ugradiginda, finansal durum tablosundan cikarihr.

Mevcut bir borglu ile alacakh arasinda énemli dlciide farkh sartlara sahip borclanma araclarinin
takas edilmesi, eski finansal yiikiimliiliigiin ortadan kalktigim ve yeni bir finansal yiikiimliiliigiin
finansal tablolara ahnmas: gerektigini gosterir. Benzer sekilde, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin
sartlarinda tamamen veya kismen onemli bir degisiklik yapilmasi (bor¢lunun yasadigi finansal
giicliikle iliskili olsun ya da olmasin), eski finansal yiikiimliiliigiin ortadan kalktiZim ve yeni bir
finansal yiikiimliiliigiin finansal tablolara alinmasi gerektigini gosterir.

Ortadan kalkan veya baska bir tarafa devredilen finansal yiikiimliiliigiin (veya finansal
yiikiimliiliigiin bir kisminin) defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak 6denen tutar (devredilen
her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii yiikiimliiliik de dahil) arasindaki fark, kar veya
zarar olarak finansal tablolara alinir.

Isletmenin finansal yiikiimliiliigiin bir kismim yeniden satin almasi durumunda, séz konusu finansal
yiikiimliiliigiin 6nceki defter degeri, finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kisim ile finansal tablo dis1
birakilan kisim arasinda, yeniden satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri nispetinde dagitilir.
Finansal tablo dig1 birakilan kisma tekabiil eden defter degeri ile finansal tablo dis1 birakilan kisim igin
O6denen bedel (devredilen her tiirlii nakit disi varlik veya istlenilen her tiirlii yiikiimliliik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Bolim 4 Siniflandirma

4.1 Finansal Varhiklarin Siniflandirilmasi

411

412

4.1.2A

413

4.1.5 paragrafi uygulanmadig siirece finansal varlhiklar asagidaki hususlar esas almarak, sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti iizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olciilen olarak
siniflandirilir:

(@ Finansal varhiklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli,
(b) Finansal varhgin sozlesmeye bagh nakit akislarinin ézellikleri.

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti
iizerinden olg¢iiliir:

@ Finansal varhigin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varhga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

B4.1.1 - B4.1.26 paragraflari, bu sartlarin nasil uygulanacagina iliskin rehberlik saglamaktadir.
Bir finansal varhk asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger
degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olciiliir:

(@ Finansal varhgin, sozlesmeye bagh nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varhgin
satilmasim1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varhga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

B4.1.1 - B4.1.26 paragraflari, bu sartlarin nasil uygulanacagina iliskin rehberlik saglamaktadir.

4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarimin uygulanmasi acisindan:

@ Anapara, finansal varhigin ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasindaki gercege uygun
degeridir. B4.1.7B paragrafi anaparanin anlamina iliskin ilave rehberlik saglamaktadir.

(b) Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri ile kir marjindan tesekkiil eder. B4.1.7A ve
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415

B4.1.9A - B4.1.9E paragraflari, paranin zaman degerinin anlamm dahil, faizin anlamina
iliskin ilave rehberlik saglamaktadir.

Bir finansal varhk, 4.1.2 paragrafi uyarinca itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da 4.1.2A paragrafi
uyarinca gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olciilmiiyorsa, gercege
uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olciiliir. Bununla birlikte isletme, normal
sartlarda gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak ol¢iilecek dzkaynak araclarina
yapilan belirli yatirimlar icin, gercege uygun degerdeki sonraki degisimlerin diger kapsamh gelire
yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih
edebilir (bakimz: 5.7.5 - 5.7.6 paragraflar).

Bir Finansal Varligi Gergege Uygun Deger Degisimi Kar veya
Zarara Yansitilan Olarak Tanimlama Segenegi

4.1 - 4.4 paragraflarina ragmen, ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gercege uygun deger de@isimi kir veya zarara yansitilarak Olglilen olarak
tanimlanmasi miimkiindiir. Ancak bunun i¢in bu tanimlamanin, varliklar veya yiikiimliiliklerin farkli
sekilde dl¢limiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir tutarsizligi (bazen “muhasebe uyumsuzlugu” olarak da adlandirilir) ortadan kaldirmasi
veya Onemli 6l¢glide azaltmasi gerekir (bakiniz: B4.1.29 - B4.1.32 paragraflari).

4.2 Finansal Yukumlultuklerin Siniflandiriimasi

421

422

10

isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden ol¢iilen olarak siniflandirir:

(@ Gergcege uygun deger degisimi kdr veya zarara yansitlan finansal yiikiimliiliikler. Bu
yiikiimliiliikler, tiirev iiriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercege
uygun degerinden olciiliir.

(b) Finansal varh@in devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarim tasimamasi
veya devam eden iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya c¢ikan finansal
yiikiimliiliikler. S6z konusu finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinde 3.2.15 ve 3.2.17
paragraflari uygulanir.

(c) Finansal teminat siézlesmeleri. Bu tiir bir sozlesmeyi ihrac eden taraf bu sézlesmeyi, sonraki
muhasebelestirmede, asagidakilerden yiiksek olami iizerinden olcer (4.2.1(a) veya (b)
paragrafi uygulanmadig siirece):

() Boliim 5.5’e gore tespit edilen zarar karsilig: tutari ile

(i) ik defa finansal tablolara alinan tutardan (bakimz: 5.1.1 paragrafi), varsa, TFRS
15°teki ilkelere gore finansal tablolara aktarilmis olan toplam gelir tutarinin
diisiilmesiyle bulunan tutar.

(d) Piyasa faiz orammin altinda bir faiz oramindan kredi saglanmasina yonelik taahhiitler.
Taahhiit eden taraf, sonraki muhasebelestirmede s6z konusu taahhiidii asagidakilerden
yiiksek olani iizerinden olcer (4.2.1(a) paragrafi uygulanmadigi siirece):

() Boliim 5.5’e gore tespit edilen zarar karsihi@ tutar: ve

(i) ik defa finansal tablolara alinan tutardan (bakimz: 5.1.1 paragrafi), varsa, TFRS
15°teki ilkelere gore finansal tablolara aktarilmis olan toplam gelir tutarinin
diisiilmesiyle bulunan tutar.

(e) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal
tablolara ahnan sarta bagh bedel. ilk defa finansal tablolara almmasindan sonra, bu tiir bir
sarta bagh bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kiar veya zarara yansitilarak olciiliir.

Bir Finansal Yiuikumlilugu Gergege Uygun Deger Degisimi Kar
veya Zarara Yansitilan Olarak Tanimlama Se¢enegi

Isletme, bir finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri déniilemez bir
sekilde gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak élciilen olarak tanimlayabilir. Su



kadar ki bunun icin; 4.3.5 paragrafi uyarinca izin verilmesi veya bdyle tammlamanin asagidaki
nedenlerle ihtiyaca daha uygun bilgi saglamasi gerekir:

@ Bu tammmlama varlik veya yiikiimliiliiklerin farkh bir sekilde él¢iimiinden veya bunlara
iliskin kazang¢ veya kayiplarin farkh sekilde finansal tablolara ahnmasindan kaynaklanacak
bir tutarsizhg (bazen “muhasebe uyumsuzlugu” olarak da adlandirihr) ortadan
kaldirmakta veya onemli 6l¢iide azaltmaktadir (bakimz: B4.1.29 - B4.1.32 paragraflar1) ya
da

(b) Bir finansal yiikiimliiliik grubu veya finansal varhk ve finansal yiikiimliiliikleri iceren bir
grup, belgelendirilmis bir risk yonetimi veya yatirim stratejisi cercevesinde gercege uygun
deger esas alinarak yonetilmekte ve performanslar1 buna gore degerlendirilmektedir, ayrica
isletmenin kilit yonetici personeline (TMS 24 liskili Taraf Aciklamalarrnda tammlandig
sekliyle), 6rnegin yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina, ilgili grup hakkinda bu esasa
gore bilgi sunulmaktadir (bakimz: B4.1.33-B4.1.36 paragraflari).

4.3 Sakh Tiirev Uriinler

43.1

432

433

434

435

Sakli tiirev iriin, tiirev olmayan esas bir iiriinii de i¢eren karma bir sézlesmenin bilesenidir; ki bilesik
finansal aracin nakit akiglarmin bir kismi, bagimsiz bir tlirev iiriiniin nakit akiglarina benzer bigimde
farklilagsmaktadir. Sakli bir tiirev {iriin; sdzlesmeye iliskin nakit akislarinin tamaminda veya bir kisminda,
belirli bir faiz oraninin, finansal arag¢ fiyatinin, emtia fiyatinin, doviz kurunun, fiyat veya oran endeksinin,
kredi derecesinin veya endeksinin ya da baska bir degiskenin (finansal olmayan bir degisken olmasi
durumunda sdzlesme taraflarindan birine 6zgili olmayan) esas alinmasiyla miimkiin olabilecek bir degisime
neden olmaktadir. Bir finansal araca baglanmis ancak bu aragtan bagimsiz bir sekilde s6zlesmeye bagh
olarak transfer edilebilen veya farkli bir karsi tarafi bulunan bir tiirev iiriin, sakli bir tiirev iiriin degil
bagimsiz bir finansal aragtir.

Finansal Varlik Niteliginde Esas Uriinler iceren Karma Sézlegmeler

Karma bir sézlesmenin bu Standardin kapsamna giren bir varhik olan esas bir iiriin icermesi
durumunda, karma sézlesmenin tiimiine 4.1.1 - 4.1.5 paragraflar1 uygulanir.

Diger Karma Sozlesmeler

Karma bir so6zlesmenin bu Standardin kapsamina girmeyen bir esas iiriin icermesi durumunda, sakh
bir tiirev iiriin, sadece asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda esas iiriinden
ayristirihir ve bu Standarda gore tiirev iiriin olarak muhasebelestirilir:

(@ Sakl tiirev iiriiniin ekonomik 6zellikleri ve risklerinin, esas iiriiniin ekonomik o6zellikleri ve
riskleriyle yakindan ilgili olmamasi (bakimz: B4.3.5 ve B4.3.8 paragraflan),

(b) Saklh tiirev iiriinle ayni sozlesme sartlarini haiz farklhi bir aracin, tiirev iiriin tanmmni
karsilamasi,

(©) Karma sozlesmenin, gercege uygun deger degisimlerinin kir veya zarara yansitilacak

sekilde olciilmemesi (diger bir ifadeyle, gercege uygun deger degisimi kir veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikte sakli bulunan tiirev iiriin ayristirilmaz).

Sakh tiirev iiriiniin ayristirlmasi durumunda esas iiriin, ilgili oldugu Standartlara gore
muhasebelestirilir. Bu Standart, sakh tiirev iiriinlerin finansal durum tablosunda ayr1 bir sekilde
sunulmasinin gerekip gerekmedigini diizenlemez.

Bir sézlesmenin bir veya daha fazla sakh tiirev iiriin icermesi ve esas iiriiniin bu Standardin kapsam
disinda bir varhk olmasi durumunda, 4.3.3 ve 4.3.4 paragraflarina bagh kalinmaksizin, isletme ilgili
karma sézlesmenin tamamim gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal varhik
veya finansal yiikiimliiliik olarak tanmimlayabilir. Ancak asagidaki durumlar miistesnadir:

(@) Sozlesme kapsamindaki nakit akislari, sakh tiirev iiriin tarafindan onemli o6lgiide
degistirilmemektedir.

(b) Hicbir analiz yapilmaksizin veya basit bir analiz sonucunda, benzer bir karma finansal
aracta bulunan sakh tiirev iiriiniin ilgili finansal aractan ayristirilmasmin engellenmis
oldugu aciktir (6rnegin bor¢luya, borcunu itfa edilmis maliyetine yakin bir tutardan erken
o6deme imkani veren bir kredi sozlesmesindeki sakli bir erken 6deme opsiyonu).

11
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4.3.6

4.3.7

Hic¢bir analiz yapilmaksizin veya basit bir analiz sonucunda, benzer bir karma finansal aracta
bulunan sakh tiirev iiriiniin ilgili finansal aractan ayristirilmasimin engellenmis oldugu agiktir
(6rnegin bor¢luya, borcunu itfa edilmis maliyetine yakin bir tutardan erken 6deme imkani veren bir
kredi sozlesmesindeki sakli bir erken 6deme opsiyonu).

Isletmenin sakli tiirev iiriiniin gercege uygun degerini, tiirev iiriine iliskin sézlesme sartlari ile diger sartlari
esas alarak giivenilir bir sekilde dlgemedigi durumlarda, sakli tiirev iiriiniin ger¢ege uygun degeri, karma
sOzlesmenin ve esas iiriiniin gergege uygun degerleri arasindaki farktir. Sakli tlirev iirlinlin gergege uygun
degerinin bu yontemle Olciilememesi durumunda, 4.3.6 paragrafi hiikiimleri uygulanir ve ilgili karma
sozlesme, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanir.

4.4 Yeniden Siniflandirma

441

4.4.2
443

isletme sadece finansal varhklarin yonetimi icin kullandign is modelini degistirdiginde, bu
degisiklikten etkilenen tiim finansal varhiklar: 4.1.1 - 4.1.4 paragraflarina gore yeniden siniflandirir.
56.1 - 5.6.7, B441 - B443 ve B56.1 - B5.6.2 paragraflar1 finansal varhklarm yeniden
siniflandirilmasina iliskin ilave rehberlik saglamaktadir.

isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden simflandirmaz.

Sartlarda meydana gelen asagidaki degisiklikler, 4.4.1 - 4.4.2 paragraflar agisindan yeniden siniflandirma
olarak nitelendirilmez:

(@) Nakit akig degiskenliginden veya net yatirim riskinden korunma igleminde daha Onceden
tanimlanmig ve etkin bir korunma araci olan bir kalemin artik bu niteligi tasimamasi,

(b) Bir kalemin, nakit akis degiskenliginden veya net yatirim riskinden korunma isleminde
tanimlanmig ve etkin bir korunma aract haline gelmesi,

(© Boliim 6.7 uyarinca 6l¢iimde meydana gelen degisimler.

Boliim 5 Olgiim

5.1 ilk Olgiim

511

5.1.1A

5.1.2

5.13

isletme, 5.1.3 paragrafi kapsamindaki ticari alacaklar disindaki bir finansal varhgi veya finansal
yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden élcer. Gercege uygun
deger degisimleri kiar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varhk ve yiikiimlilliiklerin ilk
ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir.

Ancak, finansal varhgin veya yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege
uygun degerinin islem fiyatindan farkh olmasi durumunda isletme, B5.1.2A paragrafim uygular.

Sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetiyle Olgiilecek bir varlik, teslim tarihi ydntemiyle
muhasebelestiriliyorsa, bu varlik baslangigta islem tarihindeki ger¢ege uygun degerinden finansal tablolara
alinir (bakiniz: B3.1.3 - B3.1.6 paragraflari)

Onemli bir finansman bilesenine (TFRS 15’e gore belirlenen) sahip olmayan ticari alacaklar ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden (TFRS 15’te tanimlandid1 sekliyle) 6lgtliir.

5.2 Finansal Varliklarin Sonraki Muhasebelestirmesi

521

12

Ilk defa finansal tablolara alindiktan sonra, isletme bir finansal varhg 4.1.1 - 4.1.5 paragraflar
uyarinca asagidaki sekilde dlcer:

() itfa edilmis maliyetinden,
(b) Gergege uygun deger degisimini diger kapsamh gelire yansitarak veya
(©) Gercege uygun deger degisimini kir veya zarara yansitarak.



5.2.2

5.2.3

isletme, 4.1.2 paragrafina gore itfa edilmis maliyetinden ve 4.1.2A paragrafina gore gercege uygun
deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak élgiilen finansal varhiklara Boliim 5.5’te yer alan
deger diisiikliigii hiikiimlerini uygular.

Isletme, korunan kalem olarak tanimlanmus bir finansal varliga 6.5.8 - 6.5.14 paragraflarinda (ayrica,
uygun olmasi durumunda, bir portféyiin faiz oran riskinden korunmasina iliskin gercege uygun
deger degisiminden korunma muhasebesi icin TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Ol¢me’nin 89 — 94%iincii paragraflarinda) yer alan korunma muhasebesi hiikiimlerini uygular?.

5.3 Finansal Yukumliluklerin Sonraki Muhasebelestirmesi

531

5.3.2

i1k defa finansal tablolara ahndiktan sonra, isletme bir finansal yiikiimliiliigii 4.2.1- 4.2.2 paragraflart
uyarinca dlger.

Isletme korunan kalem olarak tammlanmus bir finansal yiikiimliiliige 6.5.8 - 6.5.14 paragraflarinda
(ayrica, uygun olmasi durumunda, bir portféyiin faiz oram riskinden korunmasina iliskin gercege
uygun deger degisiminden korunma muhasebesi icin TMS 39’un 89-94’iincii paragraflarinda) yer
alan korunma muhasebesi hiikiimlerini uygular.

5.4 itfa Edilmis Maliyetinden Olgiim

5.4.1

5.4.2

543

Finansal Varliklar

Etkin Faiz Yontemi

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplamir (bakimz: Ek A ve B5.4.1 - B5.4.7 paragraflari).
Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orami uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar.
Bu tiir finansal varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren,
finansal varhgn itfa edilmis maliyetine krediye gire diizeltilmis etkin faiz oranmini uygular.

(b) Satin alindiZinda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varhk
olmayan ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramig finansal varlik haline gelen
finansal varhiklar. Bu tiir finansal varhiklar icin isletme, sonraki raporlama dénemlerinde,
varhgin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranim1 uygular.

Bir raporlama déneminde 5.4.1(b) paragrafina gore finansal varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz
yontemi uygulayarak faiz gelirini hesaplayan bir isletme, finansal aragtaki kredi riskinin finansal varlik artik
kredi-deger diisiikliigiine ugramis olarak nitelendirilmeyecek sekilde iyilesmesi ve bu iyilesmenin tarafsiz
olarak 5.4.1(b) paragrafi hiikiimleri uygulandiktan sonra meydana gelen bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda (borglunun kredi derecesindeki bir artig gibi), sonraki raporlama donemlerindeki faiz gelirini
briit defter degerine etkin faiz oranini uygulayarak hesaplar.

Sozlesmeye Bagh Nakit Akislarinin Yeniden Yapilandiriimasi

Bir finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandirilmis olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin bu Standart uyarinca finansal varligin
finansal tablo dis1 birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden
hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir. Finansal varligin briit defter degeri;
degistirilen nakit akislarinin (a) finansal varligin baslangictaki etkin faiz oranindan (veya satin alindiginda
veya olusturuldugunda kredi deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin
faiz oranindan) ya da, (b) uygulanabilir olmasi durumunda, 6.5.10 paragrafina gore hesaplanan revize
edilmis etkin faiz oranindan, indirgenmesiyle bulunan bugiinkii degeri olarak yeniden hesaplanir.

17.2.21 paragrafina gore, isletme muhasebe politikasi tercihi olarak bu Standardin 6. Boliimiinde yer alan korunma muhasebesine iligkin
hiikiimlerin yerine TMS 39°da yer alan hiikiimleri uygulamaya devam etmeyi tercih edebilir. Isletmenin bu tercihi yapmasi durumunda, bu
Standartta, 6. Boliimdeki belirli korunma muhasebesi hiikiimlerine yapilan atiflar gegerli degildir. Bunun yerine isletme, TMS 39°daki ilgili
korunma muhasebesi hiikiimlerini uygular.
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5.4.4

Degistirilen finansal varligin defter degeri, katlanilan tiim maliyet ve iicretlere gore diizeltilir ve bu maliyet
ve lcretler finansal varligin kalan vadesi boyunca itfa edilir.

Kayittan Disme

Bir finansal varhgin degerinin kismen ya da tamamen geri kazamilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda isletme, finansal varhi@in briit defter degerini dogrudan diisiiriir. Kayittan
diisme, bir finansal tablo dis1 birakma sebebidir (bakimiz: B3.2.16(r) paragrafi).

Deger Disuklugu

5.5.1

5.5.2

5.5.3

5.5.4

555

5.5.6

5.5.7

5.5.8

5.5.9

14

Beklenen Kredi Zararlarinin Finansal Tablolara Alinmasi

Genel Yaklagim

Isletme, 4.1.2 veya 4.1.2A paragraflarina gore olgiilen bir finansal varhiga, kira alacagina, sozlesme
varh@na veya 2.1(g), 4.2.1(c) ya da 4.2.1(d) paragraflarina gore deger diisiikliigii hiikiimlerinin
uygulandi@1 kredi taahhiidiine ve finansal teminat sézlesmesine iliskin beklenen kredi zararlar: igin
zarar karsiligr ayirir.

Isletme, 4.1.2A paragrafina gore gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak lgiilen
finansal varliklar ic¢in bir zarar karsiligini finansal tablolara alirken ve Olgerken deger disikligi
hiikiimlerini uygular. Bununla birlikte, zarar karsiligi diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin
finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmaz.

5.5.13 - 5.5.16 paragraflarinda belirtilen hiikiimlere tabi olmak kaydiyla, bir finansal aractaki kredi
riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lciide artmis olmasi durumunda,
her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsih@im oJmiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olcer.

Deger diiglikligii hiikiimlerinin amaci, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde
O6nemli artiglar olan tiim finansal araglar igin - bireysel ya da toplu olarak - makul ve ileriye yonelik olanlar
da dahil desteklenebilir tiim bilgiler dikkate alinarak omiir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal
tablolara alinmasidir.

5.5.13 - 5.5.16 paragraflarinda belirtilen hiikiimlere tabi olmak kaydiyla, raporlama tarihinde, bir
finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana onemli derecede
artis meydana gelmemis olmas1 durumunda isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsihigim
12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger.

Kredi taahhiitleri ve finansal teminat sdzlesmeleri igin, isletmenin geri doniilemez bir taahhiide taraf oldugu
tarih, deger diisiikliigii hiikiimlerinin uygulanmasi agisindan ilk defa finansal tablolara alma tarihi olarak
kabul edilir.

Bir oOnceki raporlama doneminde, finansal araca iligkin zarar karsiligini omiir boyu beklenen kredi
zararlarma esit tutardan Olgmils olmasi ancak cari raporlama tarihinde 5.5.3 paragrafinin artik
uygulanamayacagini belirlemesi durumunda isletme, cari raporlama tarihinde zarar karsiligimi 12 aylik
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lger.

Isletme, raporlama tarihindeki zarar karsiigimi bu Standarda gére finansal tablolara alinmas: gereken tutara
gore diizeltmek i¢in gerekli beklenen kredi zararlar tutarini (ya da iptalini), deger diisiikliigii kazanct ya da
kaybi olarak kar veya zararda finansal tablolara alir.

Kredi Riskindeki Onemli Artislarin Belirlenmesi

Isletme her raporlama tarihinde, finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu
yana dnemli bir artis olup olmadigim degerlendirir. Isletme, bu degerlendirmeyi yaparken, beklenen kredi
zararlar1 tutarindaki degisiklik yerine finansal aracin beklenen dmrii boyunca temerriit riskinde meydana
gelen degisikligi kullanir. Bu degerlendirmeyi yapmak igin isletme raporlama tarihi itibariyla finansal araca
iligkin temerriit riski ile ilk defa finansal tablolara alma tarihi itibariyla finansal araca iliskin temerriit riskini
karsilastirir ve asiri maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen, ilk defa finansal tablolara



5.5.10

5.5.11

5.5.12

5.5.13

5.5.14

5.5.15

alinmasindan bu yana kredi riskindeki onemli artislarin gostergesi olan makul ve desteklenebilir bilgileri
dikkate alir.

Finansal aracin raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugunun belirlenmesi durumunda, isletme
finansal aractaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6l¢iide artmadigini
varsayabilir (bakiniz: B5.5.22 - B5.5.24 paragraflari).

Makul ve desteklenebilir ileriye yonelik bilginin asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilmesi
durumunda, isletme kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana onemli artiglar olup
olmadigini belirlerken, yalnizca vadenin ge¢mesine iliskin bilgiye giivenemez. Ancak, vadenin ge¢mesi
bilgisine (bireysel ya da toplu olarak) nazaran daha ileriye yonelik baska bir bilginin, asir1 maliyet veya
cabaya katlanilmadan elde edilememesi durumunda igletme ilgili finansal aracin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskinde dnemli artislar olup olmadiginin belirlenmesinde vadenin ge¢mesine
iliskin bilgiyi kullanabilir. Isletmenin, kredi riskindeki &nemli artiglar1 hangi yolla degerlendirdigine
bakilmaksizin, sozlesmeye bagli ddemelerin vadeyi 30 giinden fazla asmis olmasi durumunda finansal
aracin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinin 6nemli 6l¢iide arttigina dair aksi ispat
edilebilir bir 6n kabul bulunmaktadir. S6zlesmeye bagh édemeler vadeyi 30 gilinden fazla asmis olsa dahi,
finansal aracin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinin 6nemli 6l¢iide artmadigini
kanitlayan, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen, makul ve desteklenebilir bilgiye sahip
olunmastyla, bu 6n kabuliin aksi ispat edilebilir. Isletmenin, s6zlesmeye bagli ddemelerin vadeyi 30 giinden
fazla asmasindan Once kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu belirlemesi durumunda séz konusu 6n kabul
gegerli degildir.

Yapilandirilmig Finansal Varliklar

Bir finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin degistirilmis ya da yeniden yapilandirilmis olmasi ve
finansal varligin finansal tablo dis1 birakilmamis olmasi durumunda isletme, 5.5.3 paragrafina gére finansal
aragtaki kredi riskinde 6nemli bir artis olup olmadigin1 asagidakileri mukayese ederek belirler;

(@) Raporlama tarihindeki temerriit riski (degistirilmis s6zlesme sartlar1 bazinda) ve

(b) Ik defa finansal tablolara alindig: tarihteki temerriit riski (baslangigtaki degistirilmemis sozlesme
sartlar1 bazinda).

Satin Alindiginda ya da Olusturuldugunda Kredi-Deger Dusukltigu
Bulunan Finansal Varlklar

5.5.3 ve 555 paragraflarma ragmen, raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varhklar icin yalnizca ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana émiir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar
karsihg: olarak finansal tablolara alr.

Her raporlama tarihinde, isletme omiir boyu beklenen kredi zararlarindaki degisikligin tutarmi bir deger
diisiikliigii kazang ya da kaybi olarak kir veya zararda finansal tablolara alir. Omiir boyu beklenen kredi
zararlari, varlik ilk defa finansal tablolara alinirken tahmin edilen beklenen kredi zararlarindan diisiik olsa
dahi, 6miir boyu beklenen kredi zararlarindaki olumlu degisiklikler deger diisiikliigii kazanci olarak finansal
tablolara alinir.

Ticari Alacaklar, Sé6zlesme Varliklar ve Kira Alacaklari igin
Basitlestirilmis Yaklagim

5.5.3 ve 5.5.5 paragraflarina bagh kalinmaksizin, isletme asagidakilere iliskin zarar karsihiklarini, her
zaman omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit tutarda dlcer:

@ TFRS 15 kapsamindaki islemlerden kaynaklanan ticari alacaklardan veya sozlesme
varhklarindan:

) TFRS 15’e gore onemli bir finansman bileseni icermeyenler (veya isletmenin soz
konusu Standarda (63’iincii paragraf) gore kolaylastiric1 uygulamayi se¢cmesi
durumda) ya da

(i) Isletmenin muhasebe politikasi olarak zarar karsiligim 6miir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan 6l¢cmeyi tercih etmesi durumunda, TFRS 15’e gore
onemli bir finansman bileseni icerenler. Bu muhasebe politikasi, bu tiir ticari
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5.5.16

5.5.17

5.5.18

5.5.19

5.5.20

alacaklarin veya sozlesme varhklarinin tamamma uygulanmir ancak ticari
alacaklar ve sozlesme varhiklari icin ayr1 ayr1 uygulanmasi miimkiindiir.

(b) isletmenin muhasebe politikas1 olarak zarar karsiigim omiir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan 6l¢meyi tercih etmesi durumunda, TMS 17 kapsamindaki
islemlerden dogan kira alacaklari. Bu muhasebe politikasi, kira alacaklarinin tamamina
uygulanir ancak finansal kiralama ve geleneksel kiralamaya iliskin kira alacaklari icin ayr
ayr1 uygulanmasi miimkiindiir.

Isletme ticari alacaklarma, kira alacaklarma ve sdzlesme varliklarmma iliskin muhasebe politikasini
birbirinden bagimsiz olarak belirleyebilir.

Beklenen Kredi Zararlarinin Olgiimii

Isletme bir finansal araca iliskin beklenen kredi zararlarim, asagidakileri yansitacak sekilde 6lcer:

(@ Miimkiin sonuclar dikkate alinarak belirlenen olasihiklara gore agirhklandirilmis ve
tarafsiz bir tutar,

(b) Paranin zaman deg@eri ve

(© Gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler

hakkinda, raporlama tarihi itibariyla asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgi.

Isletmenin beklenen kredi zararlarim Slgerken miimkiin olan tiim senaryolar belirlemesine gerek yoktur.
Ancak, kredi zararinin gergeklesme imkani ¢ok diisiik olsa dahi isletme, bir kredi zararinin gergeklesme
imkan ile gerceklesmeme imkanini dikkate alarak kredi zararmin gerceklesme olasiligini veya riskini
degerlendirir.

Beklenen kredi zararlari olgiiliirken dikkate alinacak azami siire, isletmenin kredi riskine maruz kaldigi
(uzatma segenekleri dahil olmak iizere) azami sdzlesme siiresidir. Normal is uygulamasiyla tutarl olsa dahi
s6z konusu siireden daha uzun olan bir siire azami siire olarak kabul edilemez.

Ancak, bazi finansal araglar bir krediyi ve kullanilmamus bir taahhiit bilesenini birlikte igerir ve isletmenin
geri 6demeyi talep etme ve kullanilmamis taahhiidii iptal etme imkani; isletmenin kredi zararlarina maruz
kalma siiresini, sozlesmeye baglh bildirim siiresiyle sinirlandirmaz. Yalnizca bu tiir finansal araglara mahsus
olmak iizere, isletme, beklenen kredi zararlarini, kredi riskine maruz kaldig1 ve beklenen kredi zararlarinin
kredi riski yonetimiyle azaltilamayacagi dénem boyunca, bu donem s6zlesme siiresini agsa dahi, dlger.

5.6 Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandirilmasi

5.6.1

5.6.2

5.6.3

5.6.4
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Finansal varhklarin 4.4.1 paragrafi uyarinca yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha énce finansal tablolara
alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazan¢ ya da kayiplar1 dahil) veya faizler icin herhangi
diizeltme yapilmaz. 5.6.2 - 5.6.7 paragraflarinda yeniden smmiflandirmaya iliskin hiikiimler
diizenlenmektedir.

itfa edilmis maliyetinden ol¢iilen bir finansal varligin yeniden simiflandirilmas: sonucunda gercege
uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olciilmeye baslanmasi durumunda, varhgin
yeniden simiflandirma tarihindeki gercege uygun degeri olciiliir. Finansal varhigin 6nceki itfa edilmis
maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farktan kaynaklanan kazan¢ ya da kayip, kir veya
zarara yansitilir.

Gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak oélgiilen bir finansal varhgin yeniden
siniflandirilmas1 sonucunda itfa edilmis maliyetinden o6lciilmeye baslanmasi durumunda, varhgin
yeniden siniflandirma tarihindeki gercege uygun degeri yeni briit defter degeri olur (B5.6.2 paragrafi
yeniden smiflandirma tarihinde etkin faiz oram ve zarar karsih@min belirlenmesine iligkin ilave
hususlar diizenlemektedir).

itfa edilmis maliyetinden 6lciilen bir finansal varhgm yeniden simflandirilmasi sonucunda gercege
uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak él¢iilmeye baslanmasi1 durumunda, varhgin
yeniden siniflandirma tarihindeki gercege uygun degeri dlgiiliir. Finansal varh@in onceki itfa edilmis
maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farktan kaynaklanan kazanc¢ ya da kayip, diger kapsamh
gelire yansitiir. Etkin faiz oram ve beklenen kredi zararlarmmin ol¢iimii, yeniden siniflandirma
sonucunda diizeltilmez (bakiniz: B5.6.1 paragrafi).



5.6.5

5.6.6

5.6.7

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olciilen bir finansal varhgin yeniden
simiflandirilmasi sonucunda itfa edilmis maliyetinden 6lciilmeye baslanmasi durumunda, finansal
varlik yeniden siiflandirma tarihindeki gercege uygun degeri iizerinden yeniden siniflandirilir.
Ancak, diger kapsamh gelire daha o6nce yansitilan toplam kazang¢ ya da kayip 6zkaynaktan ¢ikarihr
ve finansal varhigin yeniden siniflandirma tarihindeki gercege uygun degeri diizeltilir. Sonuc olarak,
finansal varlk yeniden smmflandirma tarihinde, baslangictan beri itfa edilmis maliyetinden
olciiliiyormus gibi ol¢iiliir. Bu diizeltme diger kapsaml geliri etkilemekle birlikte kiar veya zarari
etkilemez, dolayisiyla yeniden simiflandirma diizeltmesi degildir (bakimz: TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunumu). Etkin faiz oram ve beklenen kredi zararlariin dl¢iimii, yeniden simiflandirma sonucunda
diizeltilmez (bakimz: B5.6.1 paragraf).

Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olciilen bir finansal varhgin yeniden
smiflandirilmas:1 sonucunda gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak
Olciilmeye baslanmasi1 durumunda, finansal varlik gercege uygun degerinden dl¢iilmeye devam edilir
(B5.6.2 paragrafi yeniden siniflandirma tarihinde etkin faiz orani ve zarar karsihginin belirlenmesine
iligkin ilave hususlar: diizenlemektedir.)

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olciilen bir finansal varh@in yeniden
siniflandirilmas1 sonucunda gercege uygun deger degisimi kiar veya zarara yansitilarak olciilmeye
baslanmasi durumunda, ilgili finansal varhk gercege uygun degerinden ol¢iilmeye devam edilir. Daha
once diger kapsamh gelire yansitilan toplam kazan¢ ya da kayip, yeniden simiflandirma tarihinde
yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak (bakimz: TMS 1) 6zkaynaktan ¢ikarilarak kir veya zarara
yansitilir.

5.7 Kazang ve Kayiplar

5.7.1

5.7.1A

5.7.2

Gercege uygun degerle odlciilen bir finansal varliktan ya da finansal yiikiimliiliikten kaynaklanan
kazang veya kayiplar asagidaki durumlar disinda kir veya zarar olarak finansal tablolara alinir:

(@) Finansal varhk veya yiikiimliiliik korunma iliskisinin parcasidir (bakimz: 6.5.8 - 6.5.14
paragraflar1 ve uygun olmasi1 durumunda, bir portféyiin faiz oram riskinden korunmasina
iliskin gercege uygun deger degisiminden korunma muhasebesi icin TMS 39’un 89 -
94’iincii paragraflan),

(b) Finansal varlik 6zkaynak aracina yapilan bir yatirimdir ve isletme bu yatirinma iliskin
kazang veya kayiplari 5.7.5 paragrafina gore diger kapsamh gelirde sunmay1 secmistir,

(©) Finansal yiikiimliillik gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmaktadir ve bu yiikiimliiliigiin kredi riskinde meydana gelen degisimlerin etkisinin,
5.7.7 paragrafina gore diger kapsamh gelirde sunulmasi gerekmektedir veya

(d) Finansal varlik, 4.1.2A paragrafina gore gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire
yansitilarak olciilmektedir ve 5.7.10 paragrafina gore gercege uygun degerde meydana
gelen bazi degisikliklerin diger kapsamh gelire yansitilmasi gerekmektedir.

Temettiiler yalnizca agagidaki durumlarda kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir:

(@) Isletmenin temettii alma hakkinin dogmus olmasi,
(b) Temettiiye iligkin ekonomik yararlarin igletmeye girisinin muhtemel olmasi ve
(©) Temettii tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi.

itfa edilmis maliyeti iizerinden ol¢iilen ve korunma iliskisinin bir parcasi olmayan (bakimz: 6.5.8 -
6.5.14 paragraflar1 ve uygun olmasi durumunda, bir portfoyiin faiz oram riskinden korunmasina
iliskin gercege uygun deger degisiminden korunma muhasebesi icin TMS 39’un 89 — 94’iincii
paragraflar) bir finansal varhiktan kaynaklanan kazang veya kayiplar; finansal varlik finansal tablo
dis1 birakildiginda, 5.6.2 paragrafina gore yeniden smmiflandirildiginda, itfa yoluyla veya deger
diisiikliigii kazan¢ ya da kayiplarim finansal tablolara almak icin kir veya zarar olarak finansal
tablolara alimir. Finansal varhklarin, itfa edilmis maliyetinden olciillen finansal varhk kategorisi
disinda yeniden simiflandirilmasi durumunda 5.6.2 ve 5.6.4 paragraflari uygulamr. itfa edilmis
maliyeti iizerinden olciilen ve korunma iliskisinin bir parcasi olmayan (bakimz: 6.5.8 - 6.5.14
paragraflar1 ve uygun olmasi durumunda, bir portfoyiin faiz oran riskinden korunmasina iliskin
gercege uygun deger degisiminden korunma muhasebesi icin TMS 39’un 89-94’iincii paragraflari)
bir finansal yiikiimliiliikten kaynaklanan kazang veya kayiplar; finansal yiikiimliiliik finansal tablo
dis1 birakildiginda ve itfa yoluyla kér veya zarar olarak finansal tablolara alimir (B5.7.2 paragrafi kur
farki kazang ya da kayiplarina iliskin hususlari diizenlemektedir).

17
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5.7.3

5.74

5.75

5.7.6

5.7.7

5.7.8

5.79

5.7.10
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Bir korunma iliskisinde korunan finansal varhklardan ve finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanan
kazang veya kayip; 6.5.8 - 6.5.14 paragraflarina gére ve -uygun olmas1 durumunda- bir portfoyiin
faiz riskinden korunmasina iliskin gercege uygun deger degisiminden korunma muhasebesi a¢isindan
TMS 39’un 89 — 94’iincii paragraflarina gore finansal tablolara alinir.

isletmenin finansal varhklar teslim tarihi yontemiyle finansal tablolara almasi durumunda (bakiniz:
3.1.2, B3.1.3 ve B3.1.6 paragraflar), itfa edilmis maliyetinden o6lciilen finansal varhklar agisindan,
elde edilecek olan varhi@n islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki siirede gercege uygun degerinde
meydana gelen degisiklikler finansal tablolara ahnmaz. Ancak, gercege uygun degeri iizerinden
olgiilen varliklar acisindan, gercege uygun degerde meydana gelen bu tiir degisiklikler, 5.7.1
paragrafina uygun oldugu siirece kir veya zarar olarak ya da diger kapsamh gelire yansitilarak
finansal tablolara alimir. Deger diisiikliigii hiikiimlerinin uygulanmasi acisindan islem tarihi ilk defa
finansal tablolara alma tarihi olarak dikkate alimir.

Ozkaynak Araglarina Yapilan Yatirimlar

i1k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan veya TFRS 3’iin uygulandig
bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin finansal tablolarina aldig bir sarta bagh bedel niteliginde
olmayan, bu Standart kapsamindaki bir o6zkaynak aracina yapilan yatirimin gercege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek
bir tercihte bulunulabilir (B5.7.3 paragrafi kur farki kazanc ya da kayiplarina iliskin hususlar
diizenlemektedir).

5.7.5 paragrafinda agiklanan tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatirimdan elde edilen temettiiler,
5.7.1A paragrafina gore kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Gercege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak
Tanimlanan Yukumlulukler

4.2.2 veya 4.3.5 paragrafina gore gercege uygun deger degisimi kiar veya zarara yansitilan olarak
tammmlanan bir finansal yiikiimliiliikten kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar asagidaki sekilde
sunulur:

(@ Finansal yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinde meydana gelen degisikligin s6z konusu
yiikiimliiliigiin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen kismi, diger
kapsamh gelirde sunulur (bakimz: B5.7.13 - B5.7.20 paragraflari) ve

(b) S6z konusu yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikten geriye
kalan tutar, kir veya zararda sunulur.

Ancak s6z konusu sunumlarin gerceklestirilebilmesi icin, (a) bendinde tanimlanan yiikiimliiliigiin
kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kir veya zararda
muhasebe uyumsuzlugu yaratmamasi ya da muhasebe uyumsuzlugunu artirmamasi gerekir (bu
durumda 5.7.8 paragrafi uygulanir). B5.7.5 - B5.7.7 ile B5.7.10 - B5.7.12 paragraflarinda, muhasebe
uyumsuzlugunun yaratihp yaratilmadigi ya da artip artmadigi hususunda aciklayici hiikiimler yer
alir.

5.7.7 paragrafindaki hiikiimlerin, kir veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmasi ya da
muhasebe uyumsuzlugunu artirmasi durumunda, s6z konusu yiikiimliiliige iliskin biitiin kazan¢ veya
kayiplar (s6z konusu yiikiimliiliigiin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkileri de dahil
olmak iizere) kir ya da zararda muhasebelestirilir

5.7.7 ve 5.7.8 paragraflarindaki hiikiimlere bagh kalinmaksizin, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan olarak tanimlanan kredi taahhiitleri ile finansal teminat sézlesmelerine iligkin biitiin kazang
ve kayiplar kar veya zararda sunulur.

Gergege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamli Gelire Yansitilarak
Olgiilen Varlhklar

4.1.2A paragrafina gore gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak él¢iilen bir
finansal varhktan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazan¢ ya da kayiplan
(bakimz: Béliim 5.5) ile kur farki kazang veya kayiplar1 (bakimz: B.5.7.2 - B.5.7.2A paragraflari)
disinda kalanlar, finansal varhik finansal tablo dis1 birakihncaya ya da yeniden simflandirilincaya
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kadar diger kapsamh gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden simflandirildiginda, daha once diger
kapsamh gelire yansitilan toplam kazan¢ ya da kayip, yeniden simflandirma tarihinde yeniden
siniflandirma diizeltmesi olarak (bakimz: TMS 1) 6zkaynaktan ¢ikarilarak kir veya zarara yansitilir.
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak él¢iilen finansal varhgin yeniden
siniflandirilmasi durumunda, isletme daha once diger kapsamh gelire yansittigi toplam kazanc¢ ya da
kaybr 5.6.5 ve 5.6.7 paragraflarina gore finansal tablolara alr. Etkin faiz yontemi kullamlarak
hesaplanan faiz, kir veya zarar olarak finansal tablolara alimir.

5.7.10 paragrafinda aciklandid iizere, bir finansal varhgin 4.1.2A paragrafina gore gercege uygun
deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olciilmesi durumunda kir veya zarar olarak
finansal tablolara alnan tutar, finansal varhk itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmiis olsayd1 kir veya
zarara yansitilacak olan tutarla aynidir.

Boliim 6 Korunma Muhasebesi

6.1 Korunma Muhasebesinin Amaci ve Kapsami

6.1.1

6.1.2

6.1.3

Korunma muhasebesinin amaci; kar veya zarari (veya 5.7.5 paragrafi uyarinca gergege uygun deger
degisimlerinin diger kapsamli gelirde sunulmasi tercih edilen 6zkaynak araci yatirimlari s6z konusu
oldugunda, diger kapsamli geliri) etkileyebilecek belirli riskleri yonetmek i¢in uygun finansal araglar
kullanilarak gerceklestirilen risk yonetimi faaliyetlerinin etkisinin finansal tablolarda sunulmasidir. Bu
yaklagim, korunma araglarmin amacinin ve etkisinin anlagilmasini saglamak i¢in korunma muhasebesi
uygulanan araglarin igerigini aktarmayi amaglamaktadir.

Isletme, 6.2.1-6.3.7 ve B6.2.1- B6.3.25 paragraflar1 uyarinca korunma araci ile korunan kalem arasinda bir
korunma iligkisi tanimlamay1 segebilir. Gerekli kistaslari karsilayan korunma iligkileri i¢in isletme, korunan
kalemden ve korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar1 6.5.1-6.5.14 ve B6.5.1-B6.5.28
paragraflarina goére muhasebelestirir. Korunan kalemin bir kalem grubu olmasi durumunda isletme, 6.6.1-
6.6.6 ve B6.6.1-B6.6.16 paragraflarindaki ilave hiikiimleri uygular.

Finansal varliklardan veya finansal yiikiimliiliiklerden olusan bir portfoye iliskin faiz riskine kars1 yapilan
gergege uygun deger degisiminden korunma islemi i¢in (sadece bu tiir bir korunma islemi igin) isletme, bu
Standarttaki korunma muhasebesi hiikiimleri yerine TMS 39’daki hiikiimleri uygulayabilir. Bu durumda
isletme, bir portfoyiin faiz riskine karsi korunmasi i¢in uygulanan gergege uygun deger degisiminden
korunma muhasebesine iliskin 6zel hiikiimleri de uygular ve portfoyiin parasal tutarinin bir kismini korunan
kalem olarak tanimlar (bakiniz: TMS 39 81A, 89A ve UR 114 - UR 132 paragraflari).

6.2 Korunma Araglari

6.2.1

6.2.2

6.2.3

Korunma Araglarinin Niteligi

Baz1 satilan opsiyonlar disinda (bakimiz: paragraf B6.2.4), gercege uygun deger degisimi kiar veya
zarara yansitilarak odl¢iilen bir tiirev arac, korunma araci olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimi kiar veya zarara yansitilarak élgiilen tiirev olmayan bir finansal varhk
veya finansal yiikiimliiliik, korunma araci olarak tamimlanabilir. Ancak bunun icin tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliigiin, gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanan
ve gercege uygun deger degisimlerinin kredi riskindeki degisimlerle iliskilendirilen kisminin 5.7.7
paragrafi uyarinca diger kapsamh gelirde sunulan bir finansal yiikiimliiliik olmamasi gerekir. Doviz
kuru riskinden korunma isleminde, tiirev olmayan bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliigiin
doviz kuru riski bileseni, bu bilesenin 5.7.5 paragrafi uyarinca isletmenin gercege uygun deger
degisimlerini diger kapsamh gelirde sunmay tercih ettigi 6zkaynak araci yatirnmi olmamasi sartiyla,
korunma araci olarak tammmlanabilir.

Korunma muhasebesinin amaclar: acisindan, sadece raporlayan isletme disindaki (diger bir ifadeyle
raporlamaya konu olan grup veya bireysel isletme disindaki) bir tarafla yapilan sézlesmeler korunma
araci olarak tammlanabilir.
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6.2.4

6.2.5

6.2.6

Korunma Araglarinin Tanimlanmasi

Bir arag, bir biitiin halinde korunma araci olarak tanimlanmalidir. Bunun istisnalari asagidadir:

(@) Bir opsiyon sdzlesmesinin gergek degeri ile zaman degerinin ayristirilmasi ve opsiyonun zaman
degerindeki degisimlerden ziyade sadece gergek degerindeki degisimlerin korunma araci olarak
tanimlanmasi (bakiniz: 6.5.15 ve B6.5.29-B6.5.33 paragraflar),

(b) Bir forward sozlesmesinin forward bileseni ile spot bileseninin ayrigtirilmasi ve forward
sozlesmesinin forward bileseninden ziyade yalnizca spot bilesenindeki deger degisiminin
korunma araci olarak tanimlanmasi. Benzer sekilde bir finansal aracin korunma araci olarak
tanimlanmasinda doviz bazli fark finansal aragtan ayristirilabilir ve bu fark tanimlamanin diginda
tutulabilir (bakiniz: 6.5.16 ve B6.5.34-B6.5.39 paragraflar) ve

(c) Bir korunma iligkisinde korunma aracinin tamami yerine belirli bir kismi, 6rnegin nominal
degerin yiizde 50’si, korunma araci olarak tanimlanabilir. Ancak, korunma aracinin gecerli
oldugu siirenin sadece bir kisminda meydana gelen gercege uygun deger degisimi i¢in bir
korunma araci tanimlanamaz.

Isletme asagidakilerin herhangi bir bilesimini degerlendirebilir ve bunlar1 birlikte korunma araci olarak
tanimlayabilir (bazi korunma araclarindan kaynaklanan risk veya risklerin, diger araglardan kaynaklanan
risk veya riskleri netlestirdigi durumlar dahil):

@ Tiirev Uriinler veya bunlarin belirli bir kism1 ve
(b) Tiirev olmayan iiriinler veya bunlarin belirli bir kismu.

Ancak satilan bir opsiyon ile satin alinan bir opsiyonun bilesimi olan bir tlirev aracin (6rnegin faiz araligi)
tanimlanma tarihinde esasinda net satilan bir opsiyon olmasi durumunda (bu opsiyon B6.2.4 paragrafinda
belirtilen nitelikleri saglamadikga), bu tlirev ara¢ korunma araci niteligi tasimaz. Ancak, iki veya daha fazla
aracin (veya bunlarin belli bir kisminin) bilesiminin tanimlanma tarihinde esasinda net satilan bir opsiyon
olmamasi durumunda (bu opsiyon B6.2.4 paragrafinda belirtilen nitelikleri saglamadik¢a), bu araglar
birlikte korunma arac1 olarak tanimlanabilir.

6.3 Korunan Kalemler

6.3.1

6.3.2
6.3.3

6.3.4

6.3.5
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Korunan Kalemlerin Niteligi

Korunan bir kalem; finansal tablolara alinmis bir varlik veya yiikiimliiliik, finansal tablolara
alinmams bir kesin taahhiit, bir tahmini islem veya yurtdis1 isletmedeki bir net yatirnm olabilir.
Korunan kalem:

(a) Tek bir kalem veya
(b) Kalem grubu (6.6.1-6.6.6 ve B6.6.1-B6.6.16 paragraflarina gore)
olabilir.

Korunan kalem ayn1 zamanda bir kalemin veya kalem grubunun bir unsuru olabilir (bakimz: 6.3.7
ve B6.3.7-B6.3.25 paragraflar).

Korunan kalem, giivenilir bir sekilde dlciilebilmelidir.

Korunan kalem bir tahmini islemse (veya bunun bir unsuruysa), bu islemin gerceklesme ihtimali
yiiksek olmalidir.

6.3.1 paragrafi uyarinca korunan kalem niteligini saglayan bir riskin ve bir tiirev iiriiniin
bilesiminden olusan toplam risk, korunan kalem olarak tanmimlanabilir (bakimz: B6.3.3-B6.3.4
paragraflary). Bu tanéimlama, toplam riskin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasi ve gercekleserek
tahmine dayali olma 6zelliginin ortadan kalkmasi ve Kkorunan kalem olmaya elverisli olmasi
durumunda toplam riske iliskin bir tahmini islemi de (diger bir deyisle bir risk ve bir tiirev iiriin
olusturan, taahhiit edilmemis ancak tahmin edilen gelecekteki islemler) icerir.

Korunma muhasebesinin amaclar1 acisindan, yalmzca varhklar, yiikiimliiliikler, kesin taahhiitler
veya raporlayan isletme disindaki bir tarafla yapilan gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini islemler
korunan kalem olarak tamimlanabilir. Korunma muhasebesi, aym grup icindeki isletmeler arasinda
gerceklestirilen islemler icin sadece bu isletmelerin ayr1 veya bireysel finansal tablolarinda



6.3.6

6.3.7

uygulanabilmekle birlikte grubun konsolide finansal tablolarinda uygulanamaz. Ancak korunma
muhasebesi, TFRS 10°da tammlanan yatirim isletmesinin, kendisi ile gercege uygun deger degisimi
kir veya zarara yansitilarak ol¢iilen bagh ortakhigl arasinda gerceklesen ve elimine edilmeyecek olan
islemlerin yer aldig1 konsolide finansal tablolarinda uygulanabilir.

Bununla birlikte 6.3.5 paragrafina istisna olarak, grup i¢i parasal bir kaleme iligkin déviz kuru riskinin
(6rnegin, iki bagl ortaklik arasindaki borglar/alacaklar), TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri uyarinca
konsolidasyon iglemi sirasinda tam olarak elimine edilmeyen doviz kuru kazang veya kayiplarima sebep
olmast durumunda, s6z konusu doviz kuru riski konsolide finansal tablolarda korunan kalem niteligi
tastyabilir. TMS 21°e gore grup igi parasal islemin, agirlikla kullanilan para birimleri farkli olan iki grup
sirketi arasinda gerceklesmesi halinde, s6z konusu islemlerden kaynaklanan yabanci para kar ve zararlari,
konsolidasyon islemleri sirasinda tam olarak elimine edilmez. Buna ek olarak, ger¢eklesme ihtimali yiiksek
grup i¢i bir tahmini islemin, isletmenin agirlikla kullanilan para biriminden farkli bir para birimiyle
gerceklestirilmis olmas1 ve doviz kuru riskinin konsolide kar veya zarari etkileyecek nitelikte olmasi
sartiyla bu isleme iliskin doviz kuru riski, konsolide finansal tablolarda korunan kalem niteligi tasiyabilir.

Korunan Kalemlerin Tanimlanmasi

Isletme bir kalemin tamamini veya bir bilesenini, bir korunma iliskisinde korunan kalem olarak
tanimlayabilir. Kalemin tamami, kalemin nakit akislarindaki veya gercege uygun degerindeki tiim
degisimleri icerir. Kalemin bir bileseni ise, kalemin gergege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki
degisimin tamamindan daha azin1 igerir. Bu durumda igletme yalnizca asagidaki bilesen tiirlerini (bunlarin
birlesimleri de dahil) korunan kalem olarak tanimlayabilir:

(@) Belirli bir piyasa yapisi baglaminda degerlendirildiginde, risk bileseninin ayri olarak belirlenebilir
ve giivenilir sekilde olgiilebilir olmasi kaydiyla, bir kalemin sadece ger¢ege uygun degerinde
veya nakit akiglarinda meydana gelen ve belirli risk veya risklerle (risk bilegeniyle)
iligkilendirilebilen degisimler (bakiniz: B6.3.8-B6.3.15 paragraflari). Risk bilesenleri, korunan
kalemin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde, sadece belirli bir fiyatin veya diger bir
degiskenin altinda veya iistiinde gergeklesecek degisimlerinin tanimlanmasini igerir (tek tarafli

risk).
(b) Secilmis bir veya daha fazla s6zlesmeye bagli nakit akislar1.
(c) Bir nominal tutarin bilesenleri, diger bir ifadeyle bir kaleme iliskin tutarin belirli bir kismi

(bakiniz: B6.3.16-B6.3.20 paragraflari).

6.4 Korunma Muhasebesi i¢in Gerekli Kistaslar

6.4.1

Bir korunma iliskisine, sadece asagidaki tiim kistaslar karsilandiginda korunma muhasebesi
uygulanir:

(a) Korunma iliskisi sadece uygun korunma araclarimi ve korunan uygun kalemleri icerir.

(b) Korunma iliskisinin baslangicinda, korunma iliskisine ve isletmenin korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk yonetimi amacina ve stratejisine iliskin resmi bir tammlama
ve belgelendirme bulunur. Bu belgelendirme, korunma araciin, Korunan kalemin ve
korunulan riskin yapisinin belirlenmesi ile korunma iliskisinin korunulan riske karsi etkin
bir koruma saglaylp saglamayacagi hususunda (korunma islemindeki etkinsizlik
kaynaklariin analizi ve korunma oranimin nasil belirlendigi dahil) isletmenin
degerlendirmesini icerir.

(©) Korunma iliskisi, korunma isleminin etkinligine yonelik asagidaki hiikiimlerin tamamini
karsilar:

0] Korunan kalem ile korunma araci arasinda ekonomik bir iliski bulunmaktadir
(bakimz: B6.4.4-B6.4.6 paragraflar),

(i) Kredi riski etkisi, s6z konusu ekonomik iliskiden dogan deger degisimlerine
baskin degildir (bakiniz: B6.4.7-B6.4.8 paragraflar) ve

(iii) Korunma iliskisinde korunma orani, isletmenin fiilen korudugu kalemin miktari
ve isletmenin bu kalemi fiilen korumak icin kullandigi korunma aracinin
miktarma gore hesaplanan orana esittir. Ancak korunma islemi, korunan kalem
ile korunma aracinin agirhiklar1 arasinda, korunma muhasebesinin amaclariyla
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tutarh olmayan ve korunma etkinsizligi sonucunu doguracak bir dengesizligi
yansitmamalidir (bakiniz: B6.4.9-B6.4.11 paragraflari).

6.5 Nitelikleri Saglayan Korunma iliskilerinin Muhasebelestirilmesi

6.5.1 Isletme, 6.4.1 paragrafindaki gerekli kistaslari (isletmenin korunma iliskisini tammlama karar1 dihil)
karsilayan korunma iliskisine, korunma muhasebesi uygular.

6.5.2 Uc tiir korunma iliskisi vardir:

(@ Gercege uygun deger degisiminden korunma: Finansal tablolara alinms bir varhk veya
yiikiimliiliigiin veya finansal tablolara ahnmams kesin bir taahhiidiin veya bu kalemlerin
bir bileseninin gercege uygun degerinde meydana gelebilecek, belirli bir risk ile
iliskilendirilebilen ve kir veya zarar etkileyebilecek degisikliklere karsi1 gerceklestirilen
korunma islemidir.

(b) Nakit akis degiskenliginden korunma: Finansal tablolara ahmms bir varhk veya
yiikiimliiliigiin tamammmn veya bir bileseninin (6rnegin, degisken faizli bor¢larin
gelecekteki faiz ddemelerinin tamaminin veya bir kisminmin) veya gerceklesme ihtimali
yiiksek bir tahmini islemin nakit akisinda meydana gelebilecek, belirli bir riskle
iliskilendirilebilen ve kar veya zarari etkileyebilecek degiskenliklere karsi gerceklestirilen
korunma islemidir.

() TMS 21’de tammlanan yurtdisi isletmedeki net yatirim riskinden korunma.

6.5.3 5.7.5 paragrafl uyarinca, korunan kalemin isletmenin gercege uygun deger degisimlerini diger kapsaml
gelirde sunmayi tercih ettigi 6zkaynak araci olmast durumunda, 6.5.2(a) paragrafindaki korunma saglanan
risk, diger kapsamli geliri etkileyebilecek nitelikte olmalidir. Sadece bdyle bir durum sdz konusu
oldugunda, finansal tablolara alinan korunma etkinsizligi diger kapsamli gelirde sunulur.

6.5.4 Bir kesin taahhiide iliskin doviz kuru riskinden korunma islemi, ger¢ege uygun deger degisiminden
korunma veya nakit akis degiskenliginden korunma islemi olarak muhasebelestirilebilir.

6.5.5 Korunma iliskisi, korunma oramyla ilgili olan korunma etkinligi hiikkmiinii (bakimz: 6.4.1(c)(iii)
paragrafi) artik karsilamiyor ancak séz konusu korunma iliskisi icin tamimlanan risk yonetimi amaci
aym kaliyorsa, isletme korunma iliskisinin gerekli kistaslar1 karsilamasi1 amaciyla korunma oranini
diizeltir (bu durum bu Standartta “yeniden dengeleme” olarak ifade edilmektedir-bakiniz: B6.5.7-
B6.5.21 paragraflan).

6.5.6 isletme, sadece korunma iliskisinin (veya bir parcasmm) gerekli kistaslari artik karsilamamasi
durumunda (yeniden dengelemeyi dikkate aldiktan sonra), ileriye yonelik olarak korunma
muhasebesine son verir. Bu durum, korunma aracinin siiresinin doldugu veya satildigi, feshedildigi
veya kullamldig1 durumlarda da gecerlidir. Bu acidan, korunma aracinin baska bir korunma araci
ile degistirilmesinin veya yenilenmesinin isletmenin belgelendirilmis riskten korunma stratejisinin bir
parcasi olmasi veya bu belgelendirmeyle uyumlu olmasi durumunda, bu degistirilme veya yenilenme
korunma aracinin siiresinin dolmasi ya da sonlandirilmasi olarak kabul edilmez. ilaveten, bu amacla
asagidaki durumlarda korunma aracinin siiresinin dolmasi1 ya da sonlandirilmasi sé6z konusu
degildir:

(@ Mevcut veya yeni yiiriirliige giren mevzuat hiikiimleri sonucunda, korunma aracinin
taraflarinin, bir veya daha fazla takas kurulusunun her bir tarafin yeni kars:1 tarafi haline
gelmesi konusunda anlasmaya varmalari. Bu amacla, takas kurulusu, merkezi bir kurulus
(“takas kurumu” veya “takas orgami” gibi) veya merkezi bir kurulus adina takasin
gerceklestirilmesi amaciyla karsi taraf olarak hareket eden, takas kurumunun bir iiyesi ya
da bu iiyenin miisterisi olan isletme veya isletmelerdir. Ancak, korunma aracinin
taraflarinin, baslangictaki kars: taraflarimi farkh karsi taraflarla yenilemeleri durumunda,
bu alt paragraftaki hiikiim sadece her bir tarafin, takas islemini aym1 merkezi kurulusla
gerceklestirmesi halinde karsilanmis olur.

(b) Korunma aracma iliskin -varsa- diger degisikliklerin, kars1 tarafin yukaridaki sekilde
yenilenmesi i¢cin gerekli olanlarla sinirh olmasi. Bu tiir degisiklikler, korunma aracinin
(isleminin) baslangicta takas kurulusuyla yapilmis olsaydi dngoriilecek sartlarla tutarh olan
degisikliklerle sinirhdir. Bu degisiklikler; teminat hiikiimlerini, alacak ve bor¢ bakiyelerini
netlestirme haklarini ve kesilen masraflari icerir.

Korunma muhasebesine son verilmesi, korunma iliskisinin tamammm ya da sadece bir kismm
(korunma iligkisinin kalam icin korunma muhasebesinin devam etmesi durumunda) etkileyebilir.
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6.5.7

6.5.8

6.5.9

6.5.10

6.5.11

Isletme:

(@) Itfa edilmis maliyetle 6lgiilen bir finansal ara¢ (veya bunun bir bileseni) niteligindeki korunan
kaleme yonelik gercege uygun deger degisiminden korunmak i¢in uygulanan korunma
muhasebesine son vermesi durumunda 6.5.10 paragrafini uygular.

(b) Nakit akis degiskenliginden korunmak i¢in uygulanan korunma muhasebesine son vermesi

durumunda ise 6.5.12 paragrafini uygular.
Gergege Uygun Deger Degisiminden Korunma

Gercege uygun deger degisiminden korunma islemi 6.4.1 paragrafinda yer alan gerekli kistaslar
karsiladig siirece, korunma iliskisi asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(a) Korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kayip, kir veya zarar olarak (veya
isletmenin 5.7.5 paragrafi uyarinca gercege uygun deger degisimlerini diger kapsamh
gelirde sunmay tercih ettigi 6zkaynak aracina iliskin bir korunma s6z konusu oldugunda
diger kapsamh gelir olarak) finansal tablolara alinir.

(b) Korunan kalemden kaynaklanan korunma kazanci veya kaybi, kir veya zarar olarak
finansal tablolara almir ve (gerekiyorsa) korunan kalemin defter degeri buna gore
diizeltilir. Korunan kalemin 4.1.2A paragrafi uyarinca gercege uygun deger degisimi diger
kapsamh gelire yansitilarak oélciilen bir finansal varhik (veya bunun bir bileseni) olmasi
durumunda, korunan kalemden kaynaklanan korunma kazanci veya kaybi kér veya zarar
olarak finansal tablolara alimir. Ancak Kkorunan kalemin, isletmenin 5.7.5 paragrafi
uyarinca gercege uygun deger degisimlerini diger kapsamh gelirde sunmayzi tercih ettigi bir
ozkaynak araci olmasi1 durumunda, s6z konusu tutarlar diger kapsamh gelire yansitilir.
Korunan kalemin finansal tablolara alinmamis bir kesin taahhiit (veya bunun bir bileseni)
olmas1 durumunda, korunan kalemin gercege uygun degerinde meydana gelen toplam
degisim, bir taraftan kir veya zarar olarak diger taraftan bir varlhik veya bir yiikiimliiliik
olarak finansal tablolara alinir.

Gergege uygun deger degisiminden korunma islemindeki korunan kalemin, bir varligin edinilmesi veya bir
yukiimliiliigiin tistlenilmesi amaciyla yapilan bir kesin taahhiit (veya bunun bir bileseni) olmas1 durumunda,
isletmenin kesin taahhiidii yerine getirmesinden kaynaklanan varlik veya yiikiimliiliigiin baslangigtaki defter
degeri, finansal durum tablosuna yansitilmig olan korunan kalemin ger¢ege uygun degerindeki toplam
degisimi igerecek sekilde diizeltilir.

Korunan kalemin itfa edilmis maliyetle Ol¢iilen bir finansal ara¢ (veya bunun bir bileseni) olmasi
durumunda, 6.5.8(b) paragrafindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme, kir veya zararda itfa edilir. itfa
islemi, bir diizeltme s6z konusu olur olmaz baglayabilir. Ancak itfa islemine en ge¢ korunan kalemin
korunmadan kaynaklanan kayip veya kazanglara gore diizeltilmesine son verilmesinden 6nce baslanmasi
gerekmektedir. Ttfa isleminde, itfa isleminin bagladi1 tarihte yeniden hesaplanan etkin faiz oram esas alinr.
Bir finansal varligin (veya bunun bir bileseninin), korunan kalem olmasi ve 4.1.2.A paragrafi uyarinca
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilmesi durumunda, itfa islemi benzer
sekilde uygulanir ancak bu itfa iglemi defter degerinin diizeltilmesini temsil eden tutar yerine daha once
6.5.8(b) paragrafi uyarinca muhasebelestirilmis olan toplam kazang veya kayb1 temsil eden tutara uygulanir.

Nakit Akis Degiskenliginden Korunma

Nakit akis degiskenliginden korunma islemi 6.4.1 paragrafinda yer alan gerekli kistaslar1 karsiladigi
siirece, korunma iliskisi asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(a) Korunan kalemle ilgili olan 6zkaynagin ayri bir bileseni (nakit akis degiskenliginden
korunma fonu) asagidakilerden diisiik olanina gore diizeltilir (mutlak deger itibariyla):

(i Korunma isleminin basindan itibaren korunma aracindan kaynaklanan toplam
kazang veya kayip ve

(i) Korunma isleminin basindan itibaren korunan kalemin gercege uygun degerinde
(bugiinkii degerinde) meydana gelen toplam degisim (diger bir ifadeyle
korunmaya konu olan gelecekte beklenen nakit akislarindaki toplam degisimin
bugiinkii degeri).

(b) Korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kaybin etkin bir korunma sagladig tespit
edilen kismu (diger bir ifadeyle (a) bendine gore hesaplanan nakit akis degiskenliginden
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6.5.12

6.5.13

6.5.14

24

korunma fonunda meydana gelen degisimi karsilayan kisim) diger kapsamh gelire
yansitilir.

(c) Korunma aracindan kaynaklanan ve geriye kalan herhangi bir kazanc veya kayip (veya (a)
bendine gore hesaplanan nakit akis degiskenlidinden korunma fonunda meydana gelen
degisimi dengelemesi gereken kazang¢ veya kayip), kir veya zarar olarak finansal tablolara
alinmasi gereken korunma islemindeki etkin olmayan kisimdir.

(d) (a) bendi uyarinca nakit akis degiskenliginden korunma fonunda biriken tutar asagidaki
sekilde muhasebelestirilir:

0] Finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliiliige iliskin korunan bir tahmini
islemin; daha sonradan finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliiliigiin finansal
tablolara alinmasiyla sonuclanmasi veya gercege uygun deger degisiminden
korunma muhasebesi uygulanan kesin bir taahhiide doniismesi durumunda,
isletme bu tutar1 nakit akis degiskenliginden korunma fonundan c¢ikarir ve
dogrudan varh@in veya yiikiimliiliigiin baslangic maliyetine veya diger defter
degerine dahil eder. Bu bir yeniden simiflandirma diizeltmesi degildir (bakimiz:
TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu) ve bu yiizden diger kapsamh geliri
etkilemez.

(i) (i) alt bendinin kapsam disinda kalan nakit akis degiskenliinden korunma
islemlerinde bu tutar, korunan gelecekteki tahmini nakit akislarmin kar veya
zarar etkiledigi donem veya donemlerde (6rnegin faiz gelirinin veya giderinin
finansal tablolara alindig1 veya tahmini bir satisin gerceklestigi donemler), bir
yeniden smiflandirma diizeltmesi olarak nakit akis degiskenliginden korunma
fonundan kir veya zarara aktarilarak yeniden smiflandirihr (bakimz: TMS 1).

(iii) Ancak bu tutarmn bir zarar olmasi ve isletmenin bu zararm tiimiinii veya bir
kismim gelecek bir veya daha fazla donemde geri kazanamayacagim 6ngoérmesi
durumunda, geri kazanilamayacagi 6ngoriilen tutar derhal yeniden simflandirma
diizeltmesi olarak kar veya zararda simflandirilir (bakimz: TMS 1).

Isletmenin, nakit akis degiskenliginden korunma islemi icin uygulanan korunma muhasebesine son vermesi
durumunda (bakiniz: 6.5.6 ve 6.5.7(b) paragraflar) 6.5.11(a) paragrafi uyarinca nakit akis degiskenliginden
korunma fonunda biriken tutar asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(@) Korunan gelecekteki nakit akislarinin gergeklesmesinin hala bekleniyor olmasi durumunda bu
tutar, gelecekteki nakit akislar gerceklesene kadar veya 6.5.11(d)(iii) paragrafi uygulanana kadar
nakit akis degiskenliginden korunma fonunda kalir. Gelecekteki nakit akislar1 gergeklestiginde ise
6.5.11(d) paragrafi uygulanir.

(b) Korunan gelecekteki nakit akiglarinin artik gerceklesmeyecegi bekleniyorsa bu tutar, derhal bir
yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak (bakiniz: TMS 1) nakit akis degiskenliginden korunma
fonundan kar veya zarara aktarilarak yeniden siiflandirilir. Korunan gelecekteki nakit akiglarinin
gerceklesme ihtimali artik yiiksek olmasa bile bu nakit akiglarinin gergeklesmesi halen bekleniyor
olabilir.

Yurtdisi isletmedeki Net Yatinm Riskinden Korunma

Yurtdis1 isletmedeki net yatirnm riskinden korunma islemleri, net yatirnmin bir parcasi olarak
muhasebelestirilen parasal kalemlere iliskin korunma islemleri de déahil olmak iizere (bakinmiz: TMS
21), nakit akis degiskenliginden korunma islemlerine benzer sekilde muhasebelestirilir:

(@) Korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kaybin etkin bir korunma sagladig: tespit
edilen kismu diger kapsamh gelire yansitilir (bakimz: 6.5.11 paragrafi) ve

(b) Korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kaybin etkin olmayan kismu ise kir veya
zarar olarak finansal tablolara alinir.

Korunma isleminin etkin olan kismyla ilgili olan ve yabanci para ¢evrim farki fonunda birikmis olan
korunma aracina iliskin toplam kazan¢ veya kayip, TMS 21’in 48-49’uncu paragraflar1 uyarinca
yurtdisindaki isletmenin tamamen veya kismen elden cikarilmasi sirasinda yeniden smiflandirma
diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan c¢ikarillarak kidr veya zarar icerisinde yeniden simiflandiriir
(bakimiz: TMS 1).



6.5.15

6.5.16

Opsiyonlarin Zaman Degerinin Muhasebelestiriimesi

Isletme, bir opsiyon sbzlesmesinin gercek degerini ve zaman degerini ayristirdiginda ve sadece opsiyonun
gercek degerindeki degisimleri korunma aract olarak tanimladiginda (bakiniz: 6.2.4(a) paragrafi),
opsiyonun zaman degerini asagidaki sekilde muhasebelestirir (bakimiz: B6.5.29-B6.5.33 paragraflari):

(a) Isletme, opsiyonun:
(i) Korunan kalemle ilgili bir isleme veya
(i) Korunan kalemle ilgili bir doneme

iliskin koruma sagladigini dikkate alarak, korunan kalem tiiriine gore opsiyonun zaman degerini
aynstirir (bakiniz: B6.5.29 paragrafi).

(b) Korunan kalemle ilgili bir islemin korunmasina y6nelik kullanilan bir opsiyonun zaman degerinin
gercege uygun degerindeki degisim, korunan kalemle iligkili oldugu dl¢iide diger kapsamli gelire
yansitilir ve zkaynak igerisinde ayri bir bilesende biriktirilir. Ozkaynak igerisinde ayri bir
bilesende birikmig olan ve opsiyonun zaman degerinden kaynaklanan gercege uygun degerdeki
toplam degisim (“tutar’’) asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

0] Korunan kalemin daha sonradan; finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliiliigiin
finansal tablolara alinmasiyla veya gercege uygun deger degisiminden korunma
muhasebesi uygulanan finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliliige iligkin bir kesin
taahhiitle sonug¢lanmasi durumunda isletme bu tutari, Ozkaynakta yer aldigi ayn
bilesenden ¢ikarir ve dogrudan varligin veya yiikiimliiliigiin baslangi¢ maliyetine veya
diger defter degerine dahil eder. Bu islem bir yeniden siniflandirma diizeltmesi degildir
(bakimiz: TMS 1) ve bu yiizden diger kapsamli geliri etkilemez.

(i) (i) alt bendi diginda kalan korunma iliskilerinde bu tutar bir yeniden siniflandirma
diizeltmesi olarak 6zkaynakta yer aldigi ayri bilesenden kar veya zarara aktarilarak
yeniden smiflandirtlir (bakinizz TMS 1). Bu islem, korunma iglemine konu olan
gelecekte beklenen nakit akiglarinin, kar veya zarar etkiledigi donem veya donemlerde
gerceklestirilir (drnegin tahmini bir satis gergeklestiginde).

(iii) Ancak bu tutarin timiiniin veya bir kisminin gelecek bir veya daha fazla donemde geri
kazanilamayacaginin 6ngdriilmesi durumunda, geri kazanilamayacagi ongoriilen tutar
derhal yeniden smiflandirma diizeltmesi olarak (bakiniz: TMS 1) kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

(c) Korunan kaleme bir doneme iliskin korunma saglayan bir opsiyonun zaman degerinin gercege
uygun degerindeki degisim korunan kalemle iligkili oldugu ol¢lide, diger kapsamli gelire
yansitilir ve dzkaynak igerisinde ayri bir bilesende biriktirilir. Opsiyonun korunma araci olarak
tanimlandig1 tarihteki zaman degeri, korunan kalemle iligkili oldugu 6lgiide, opsiyonun gercek
degerine iliskin korunma islemi diizeltmesinin kar veya zarar1 (veya korunan kalemin, isletmenin
5.7.5 paragrafi uyarinca gergege uygun deger degisimlerini diger kapsamli gelirde sunmay: tercih
ettigi 6zkaynak araci olmasi durumunda diger kapsamli geliri) etkileyebilecegi donem boyunca
sistematik ve oransal olarak itfa edilir. Boylece itfa tutar1 her raporlama doéneminde, yeniden
siniflandirma diizeltmesi olarak (bakiniz: TMS 1) dzkaynak igerisindeki ayr1 bir bilesenden kar
veya zarara aktarilarak yeniden siniflandirilir. Ancak korunma araci olan bir opsiyonun gercek
degerindeki degisimleri igeren bir korunma iligkisi i¢in uygulanan korunma muhasebesine son
verilmesi durumunda, dzkaynakta ayr1 bir bilesende biriken net tutar (toplam itfa tutar1 da dahil)
derhal yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak (bakiniz: TMS 1) kir veya zararda yeniden
siniflandirilir.

Forward Sozlesmesine iligkin Forward Unsurunun ve Finansal
Aracglarin Doviz Bazh Farkinin Muhasebelestiriimesi

Bir forward s6zlesmesinin forward unsuru ile spot unsurunun ayrigtirilmasi ve forward sdzlesmesinin
yalnizca spot unsurundaki deger degisiminin korunma araci olarak tanimlanmasi durumunda veya doviz
bazli farkin finansal aragtan ayristirilmasi ve bunun, korunma araci olarak tanimlanan finansal araca iligkin
yapilan tanimlamanin disinda tutulmasi durumunda (bakimiz: 6.2.4(b) paragrafi) forward sdézlesmesinin
forward unsuruna veya doviz bazl farka, opsiyonun zaman degerine uygulandigi sekilde 6.5.15 paragrafi
uygulanabilir. Bu durumda isletme, uygulama rehberindeki B6.5.34-B6.5.39 paragraflarin1 uygular.
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6.6 Bir Kalem Grubunun Korunmasi

6.6.1

6.6.2

6.6.3

6.6.4

6.6.5

6.6.6
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Bir Kalem Grubunun Korunan Kalem Olarak Uygunlugu

Bir kalem grubu (net pozisyon olusturan bir kalem grubu da dahil, bakimz: B6.6.1-B6.6.8
paragraflari) sadece asagidaki durumlarda korunan bir kalem olmaya uygundur:

@ Gruptaki her bir kalemin (bilesenleri de dahil olmak iizere) korunan kalem niteliginde
olmasi,
(b) Gruptaki kalemlerin, risk yonetimi amaclar1 bakimindan bir grup olarak birlikte

yonetilmesi ve

(c) Korunan bir gruptaki kalemlerin nakit akislarindaki degiskenligin, grubun biitiiniiniin
nakit akis degiskenligiyle yaklasik olarak orantih olmasinin beklenmedigi ve bdylece
dengeleme riskinin dogdugu durumda:

0] Islemin déviz kuru riskinden korunma islemi olmasi ve

(i) S6z konusu net pozisyona iliskin tammlamada, tahmini islemlerin niteliginin ve
hacminin yam sira, bu islemlerin kir ya da zaran etkilemesinin beklendigi
raporlama doneminin de belirlenmesi (bakimiz: B6.6.7-B6.6.8).

Bir Nominal Tutarin Bir Bilegeninin Tanimlanmasi

Uygun bir kalem grubunun belli bir oran1 olan bilesen, isletmenin risk yonetim amaclariyla tutarli oldugu
siirece, uygun bir korunan kalem niteligindedir.

Kalem grubunun bir dilimini teskil eden bilesen (bilesen dilimi) (6rnegin en alt dilim) sadece asagidaki
durumlarda korunma muhasebesi igin uygundur:

@ Bilesen dilimi ayr olarak belirlenebilir ve giivenilir olarak 6l¢iilebilir,
(b) Risk ydnetiminin amaci, bu bilesen diliminin korunmasidir,
(c) Bilesen diliminin tanimlandig1 gruptaki kalemler, ayn1 korunan riske maruz kalmaktadir (bdylece

korunan bilesen diliminin &l¢iimii, bilesen diliminin dahil oldugu grubun belirli kalemlerinden
onemli derecede etkilenmemektedir),

(d) Mevcut kalemlerin (6rnegin finansal tablolara alinmamis bir kesin taahhiidiin veya finansal
tablolara alinmig bir varligin) korunmasi isleminde isletme, korunan bilesen diliminin
tanimlandig1 kalem grubunun biitiiniinii belirleyebilmekte ve izleyebilmektedir (boylece isletme,
tanimlanan korunma iligkilerinin muhasebelestirilmesine iliskin hiikiimlere uyum saglayabilir) ve

(e Gruptaki erken &deme segenegi iceren kalemler, nominal bir tutarin bilesenlerine iligkin
hiikiimleri kargilamaktadir (bakiniz: B.6.3.20 paragrafi).

Sunum

Dengeleme riski tasiyan kalem grubunun korunmasinda (diger bir ifadeyle net pozisyonun korunmasinda),
korunulan riskin, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda farkli ana hesap kalemlerini etkilemesi
durumunda, korunma isleminden kaynaklanan kazang veya kayiplar, bu tabloda, korunan kalemlerin
etkiledigi ana hesap kalemlerinden ayri olarak sunulur. Béylece bu tablodaki korunan kalemin kendisiyle
iligkili olan ana hesap kalemi tutar1 (6rnegin, hasilat veya satislarin maliyeti) etkilenmeden kalir.

Gergege uygun deger degisiminden korunma kapsaminda bir grup olarak birlikte korunan varlik ve
yiikimliliklere iligkin kazang veya kayiplar, 6.5.8(b) paragrafi uyarinca grubu olusturan kalemlerin her
birinin defter degerinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir.

Sifir Net Pozisyonlar

Korunan kalemin sifir net pozisyona sahip bir grup olmasi durumunda (diger bir ifadeyle korunan
kalemlerin kendi arasinda, grup olarak yonetilen riski tamamen dengelemesi durumunda), asagidaki
durumlar mevcut oldugu siirece, isletmenin s6z konusu kalem grubu hakkinda korunma araci igermeyen bir
korunma iligkisi tanimlamasina izin verilir:



(@) Korunma igleminin, siirekli yenilenen bir net riskten korunma stratejisinin pargasi olmasi
dolayisiyla, isletmenin zaman iginde diizenli olarak ayni tiirdeki pozisyonlari korumasi (6rnegin,
islemlerin, isletmenin koruma islemi uyguladigi zaman dilimi boyunca tekrarlanmasi
durumunda),

(b) Korunan net pozisyon tutarinin, siirekli yenilenen net riskten korunma stratejisi boyunca
degismesi ve isletmenin net riskten korunmak i¢in uygun korunma araglari kullanmasi (diger bir
ifadeyle, net pozisyon sifir degil ise),

(c) Korunma muhasebesi, normal olarak, net pozisyonun sifir olmadig1 ve bu pozisyonun uygun
koruma araglartyla korundugu durumlarda uygulanir ve

(d) Sifir net pozisyona korunma muhasebesinin uygulanmamasinin, tutarsiz muhasebe sonuglarina
neden olmasi (giinkii muhasebelestirme islemi, normalde bir net pozisyonun korunmasi
kapsaminda finansal tablolara alinacak olan, risk pozisyonlarnin dengelenmesini finansal
tablolara yansitamayacaktir).

6.7 Temerrut Tutarinin Gercege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara
Yansitilarak Olglilmesi Segenegi

6.7.1

6.7.2

6.7.3

Temerrut Tutarinin Gergege Uygun Deger Degisimi Kar veya
Zarara Yansitilarak Tanimlanmasinin Uygunlugu

Bir finansal aracin tamamina veya bir kismina (temerriit tutarina) iliskin kredi riskini yonetmek i¢in
gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olciilen bir kredi tiirevinin kullanilmasi
halinde asagidaki sartlarin saglanmas1 durumunda, s6z konusu finansal arac (aym sekilde tamam
veya bir kismi), gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak él¢iilen bir finansal arag
olarak tanimlanabilir:

(a) Temerriide diisecek tarafin (6rnegin, bor¢ alan veya kredi taahhiidiinii elinde bulunduran
tarafin), kredi tiirevindeki referans isletmeyle ayni olmasi (isim eslesmesi) ve

(b) Finansal aracin 6denme onceligiyle, kredi tiirevi kapsaminda teslim edilebilen araclarin
0deme onceliginin ayn1 olmasi.

Kredi riski yonetilen finansal aracin bu Standart kapsaminda olup olmadigina bakilmaksizin bu
tamimlama yapilabilir (6rnegin, isletme bu Standardin kapsami disindaki kredi taahhiitleri icin
tammlama yapabilir). isletme s6z konusu finansal arac, ilk defa finansal tablolara aldiginda veya
sonrasmda ya da bu araci finansal tablolara almadiz1 durumda tammlayabilir. isletme tammlamay:
es zamanh olarak belgelendirir.

Gergege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak
Tanimlanan Temerriit Tutarinin Muhasebelestirilmesi

Bir finansal arag, 6.7.1 paragrafi uyarinca finansal tablolara ilk defa alindiktan sonra - veya finansal
tablolara alinmadan- gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Slg¢lilmesi durumunda,
tanimlama tarihindeki -varsa- defter degeri ile gergege uygun degeri arasindaki fark derhal kar veya zarar
olarak finansal tablolara almir. 4.1.2A paragrafi uyarinca gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olgiilen finansal varliklar i¢in, daha once diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
toplam kazang veya kayiplar, yeniden siiflandirma diizeltmesi olarak (bakiniz TMS 1), derhal 6zkaynaktan
¢ikarilarak kar veya zararda yeniden siiflandirilir.

Isletme asagidaki durumlarda, kredi riskine neden olan finansal arac1 veya bu finansal aracin belirli bir
oranini, ger¢ege uygun deger degisimini kar veya zarara yansitarak dlgmeye son verir:

@) 6.7.1 paragrafindaki gerekli kistaslarmn artik karsilanmamasi, drnegin:

0] Kredi tiirevinin veya kredi riskine neden olan ilgili finansal aracin siiresinin dolmasi
veya satilmasi, sona ermesi veya 6denmesi ya da

(i) Finansal aracin kredi riskinin artik kredi tiirevleri kullanilarak yonetilmemesi. Bu
durum &rnegin, bor¢lunun veya kredi taahhiidiinii elinde bulunduranin kredi kalitesinin
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6.7.4

diizelmesi veya isletmenin tabi oldugu sermaye sartlarinin degismesi nedeniyle ortaya
¢ikabilir.

(b) Kredi riskine neden olan finansal aracin, gergege uygun deger degisimi kir veya zarara
yansitilarak 6l¢iilmesinin normalde zorunlu olmamasi (diger bir ifadeyle isletmenin is modelinin
bu zaman zarfinda degismemesi nedeniyle 4.4.1 paragrafi uyarinca yeniden siiflandirmanin
zorunlu olmast).

Isletmenin, kredi riskine neden olan finansal arac1 veya bu finansal aracin belirli bir kismini, ger¢ege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitarak 6lgmeye son vermesi durumunda, finansal aracin bu 6l¢iime son
verme tarihindeki gercege uygun degeri, finansal aracin yeni defter degeridir. Miiteakiben, finansal aracin
gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasindan 6nce kullanilan dl¢iim
yontemi (yeni defter degerinden kaynaklanan itfa da dahil) uygulanir. Ornegin, baslangigta itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilmiis olan bir finansal varlik yeniden bu yonteme gore Slgiilecektir ve bu varligin etkin
faiz orani, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilmesine son verildigi tarihteki
yeni briit defter degeri esas alinarak yeniden hesaplanacaktir.

Bolum 7 Yururluk Tarihi ve Gegis

7.1 Yiarurluk Tarihi

7.11

7.1.2

7.13

7.14

Bu Standart, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulama halinde bu husus dipnotlarda agiklanir ve ayn1 zamanda bu
Standarttaki hiikiimlerin tamami uygulanir (ayrica bakiniz: 7.1.2, 7.2.21 ve 7.3.2 paragraflar1). Ek C’de yer
alan diger standartlardaki degisiklikler de bu Standartla ayni1 zamanda uygulanir.

7.1.1 paragrafi hiikimlerine bagli kalinmaksizin, 1 Ocak 2018’den oOnce baslayan yillik hesap
donemlerinde, bu Standarttaki diger hiikiimler uygulanmaksizin, yalnizca 5.7.1(c), 5.7.7 - 5.7.9, 7.2.14 ve
B5.7.5 - B5.7.20 paragraflarinda yer alan gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak
tanimlanan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplarin sunumuna iliskin hiikiimlerin
erken uygulanmasi tercih edilebilir. Yalnizca s6z konusu paragraflarin uygulanmasinin tercih edilmesi
durumunda, bu durum dipnotlarda agiklanir ve TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar’in 10 — 11°inci
paragraflarinda (2011 yilinda yayimlanan TFRS 9’un degistirdigi sekliyle) yer alan ilgili agiklamalar
stireklilik arz eden bir bigimde sunulur. (Ayrica bakiniz: 7.2.2 ve 7.2.15 paragraflar1.)

2014 Eyliil’de yayimlanan 2010 - 2012 Dénemine Iliskin Yillik Lyilestirmeler degisikligiyle, TFRS 3’te
degisiklik yapilmasimin sonucu olarak, bu Standardin 4.2.1 ve 5.7.5 paragraflar1 degistirilmistir. Bu
degisiklik, TFRS 3 degisikliginin uygulandigi isletme birlesmelerine ileriye yonelik olarak uygulanir.

2016 Eylil’de yayimlanan TFRS 15 ile 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1, 5.7.6, B3.2.13, B5.7.1, C5 ve C42
paragraflar degistirilmis ve C16 paragrafi bagligiyla birlikte silinmistir. Ayrica 5.1.3 ve 5.7.1A paragraflari
ile Ek A’ya bir tanim eklenmistir. TFRS 15 uygulandiginda s6z konusu degisiklikler de uygulanir.

7.2 Gegis

7.2.1

7.2.2

7.2.3

28

Bu Standart, 7.2.4 - 7.2.26 ve 7.2.28 paragraflarinda belirtilen durumlar disinda, TMS 8 Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’a gore geriye doniik olarak uygulanir. Bu
Standart ilk uygulama tarihinden 6nce finansal tablo dis1 birakilmig olan kalemlere uygulanmaz.

7.2.1,7.2.3 - 7.2.28 ve 7.3.2 paragraflarindaki gecis hiikiimleri agisindan ilk uygulama tarihi, bu Standart
hiikiimlerinin ilk uygulandig: tarihtir. S6z konusu ilk uygulama tarihinin bu Standardin yayimlanmasindan
sonraki bir raporlama déneminin baslangici olmasi gerekir. TFRS 9’un uygulanmasina iliskin olarak segilen
yaklagima bagli olarak farkli hiikiimler i¢in bir veya daha fazla ilk uygulama tarihi 6ngériilebilir.

Siniflandirma ve Olgiim Bakimindan Gegis (Béliim 4 ve 5)

Ilk uygulama tarihinde bir finansal varligin 4.1.2(a) ya da 4.1.2A(a) paragraflarindaki sart1 saglayip
saglamadigl, o tarihte gegerli olan sartlar ve durumlar dikkate alinarak degerlendirilir. Degerlendirme
sonucunda belirlenen simniflandirma yontemi, daha onceki raporlama donemlerindeki is modeli dikkate
alinmaksizin geriye doniik olarak uygulanir.



7.2.4

7.25

7.2.6

7.2.7

7.2.8

7.2.9

7.2.10

ik uygulama tarihinde, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasinda gegerli olan sartlar ve
durumlar dikkate alinarak, B4.1.9B - B4.1.9D paragraflarina gore degistirilmis paranin zaman degeri
unsurunun degerlendirilmesinin igletme i¢in uygulanabilir olmamasi1 durumunda (TMS 8’de tanimlandig
sekilde), isletme s6z konusu finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerini B4.1.9B - B4.1.9D
paragraflarinda yer alan paranin zaman degeri unsurunun degistirilmesine iligkin hiikiimleri g6z oniinde
bulundurmadan finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasinda gegerli olan sartlar ve durumlari
dikkate alarak degerlendirir. (Ayrica bakiniz TFRS 7’nin 42R paragrafi.)

Ik uygulama tarihinde, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasinda gegerli olan sartlar ve
durumlar dikkate alinarak, erken ddeme 6zelliginin ger¢ege uygun degerinin B4.1.12(c) paragrafina gore
onemsiz olup olmadiginin degerlendirilmesinin isletme igin uygulanabilir olmamasi durumunda (TMS 8’de
tanimlandig1 sekilde), isletme s6z konusu finansal varligin sdzlesmeye bagh nakit akis ozelliklerini, erken
o0deme oOzelligine iligkin B4.1.12 paragrafinda yer alan istisnayr goz oniinde bulundurmadan finansal
varligin ilk defa finansal tablolara alinmasinda gecerli olan sartlar ve durumlari dikkate alarak degerlendirir.
(Ayrica bakiniz TFRS 7’°nin 428 paragrafi.)

Karma sozlesmelerin 4.1.2A, 4.1.4 veya 4.1.5 paragraflarina gore gercege uygun degeri iizerinden
Olciilmesi ancak ilgili ger¢cege uygun degerin karsilastirmali raporlama dénemlerinde 6l¢iilmemis olmasi
durumunda, 6nceki dénem bilgileri yeniden diizenlenirse (bakiniz: 7.2.15 paragrafi) karma sézlesmenin
kargilagtirmali raporlama donemlerindeki gergege uygun degeri, s6zlesme unsurlarinin (diger bir ifadeyle
tiirev olmayan esas iiriin ve sakli tiirev iiriiniin) her bir karsilagtirmali raporlama dénemi sonundaki gergcege
uygun degerlerinin toplamudir.

7.2.6 paragrafinin uygulanmasi durumunda, ilk uygulama tarihinde, karma sdzlesmenin tamaminin bu
tarihteki gercege uygun degeri ile karma sbzlesmeyi olusturan unsurlarin bu tarihteki gergege uygun
degerleri arasindaki fark, ilk uygulama tarihini igeren raporlama donemine iliskin dagitilmamis karlar
hesabinin (ya da uygun olmasi durumunda, diger bir 6zkaynak bileseninin) acilis bakiyesine yansitilir.

Ik uygulama tarihinde:

(a) Bir finansal varlik 4.1.5 paragrafina gore, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan olarak veya

(b) Ozkaynak aracina yapilan bir yatirim 5.7.5 paragrafina gore, gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan olarak

tanimlanabilir.

Bu tiir bir tanimlama ilk uygulama tarihinde gegerli olan sartlar ve durumlar dikkate alinarak yapilir. Bu
simiflama geriye doniik olarak uygulanir.

Ik uygulama tarihinde:

(a) Daha 6nce gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal
varligin 4.1.5 paragrafindaki sart1 kargilamamasi durumunda, bu tanimlama iptal edilir.

(b) Daha 6nce ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal
varligin 4.1.5 paragrafindaki sart1 karsilamasi durumunda, bu tanimlama iptal edilebilir.

Bu tiir bir iptal islemi, ilk uygulama tarihinde gecerli olan sartlar ve durumlar dikkate alinarak yapilir. S6z
konusu siniflama geriye doniik olarak uygulanir.

Ik uygulama tarihinde,

(@) Bir finansal yiikiimliiliik 4.2.2(a) paragrafina gore ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan olarak tanimlanabilir.

(b) Bir finansal yiikiimliiligiin gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmasinin, daha dnce 4.2.2(a) paragrafinda yer alan sart uyarinca ilk defa finansal tablolara
alinmas: sirasinda yapilmis olmasi ancak ilk uygulama tarihinde s6z konusu tanimlamanin bu
sarti karsilamamasi durumunda, yiikiimliligiin gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan olarak dl¢iilmesine yonelik dnceki tanimlama iptal edilir.

(c) Bir finansal yiikiimliliigiin gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmasinin, daha 6nce 4.2.2(a) paragrafinda yer alan sart uyarinca ilk defa finansal tablolara
alinmasi sirasinda yapilmig olmasi ve ilk uygulama tarihinde s6z konusu tanimlamanin bu sarti
kargilamasi durumunda, yiikiimliiligiin ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
olarak 6l¢iilmesine yonelik 6nceki tanimlama iptal edilebilir.

Bu tiir bir tanimlama ve iptal islemi, ilk uygulama tarihinde gegerli olan sartlar ve durumlar dikkate alinarak
yapilir. S6z konusu siniflama geriye doniik olarak uygulanir.
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7.2.11

7.2.12

7.2.13

7.2.14

7.2.14A

7.2.15

7.2.16

7.2.17

7.2.18

30

Etkin faiz yonteminin geriye doniik olarak uygulanabilir olmamasi (TMS 8’de tanimlandigi sekilde)
durumunda,

(@) Onceki dénem bilgileri yeniden diizenlenirse, finansal varligin veya finansal yiikiimliiliigiin
sunulan her bir karsilagtirmali donem sonundaki gercege uygun degeri finansal varligin briit
defter degeri, finansal yiikiimliliigiin ise itfa edilmis maliyeti olarak kabul edilir.

(b) Finansal varligin veya finansal yiikiimliiliigiin ilk uygulama tarihindeki gercege uygun degeri,
finansal varligin bu Standardin ilk uygulandig: tarihteki yeni briit defter degeri, finansal
yikiimliliigiin ise bu tarihteki yeni itfa edilmis maliyeti olarak kabul edilir.

Aktif bir piyasada 6zdes bir finansal arag i¢in kotasyon fiyati (diger bir ifadeyle Seviye 1 girdisi) olmayan
0zkaynak araglarina yapilan yatirmmin (veya bu tiir bir 6zkaynak aracina baglh olan ve bu finansal aracin
teslimiyle ifa edilmesi gereken bir tiirev iirliniin) gegmiste (TMS 39 uyarinca) maliyet degeri {izerinden
muhasebelestirilmis olmas1 durumunda, bu finansal ara¢ ilk uygulama tarihindeki gercege uygun degeri
iizerinden 6l¢iiliir. Daha 6nceki defter degeri ile gercege uygun degeri arasindaki fark, ilk uygulama tarihini
iceren raporlama donemine iliskin dagitilmams karlarin (ya da uygun olmasi durumunda, diger bir
ozkaynak bileseninin) acilis bakiyesine yansitilir.

AKktif bir piyasada 6zdes bir finansal arag i¢in kotasyon fiyat1 (diger bir ifadeyle Seviye 1 girdisi) olmayan
bir 6zkaynak aracina bagli olan ve sdz konusu 6zkaynak aracinin teslimiyle 6denmesi gereken tiirev iiriin
yukiimliilikleri, TMS 39 uyarinca 6nceden maliyet bedeliyle muhasebelestirilmis ise, s6z konusu tiirev {iriin
yiikiimliiliigii ilk uygulama tarihinde gercege uygun degerinden &lgiiliir. Onceki defter degeri ile gercege
uygun degeri arasindaki fark, ilk uygulama tarihini igeren raporlama donemine iliskin dagitilmamis karlarin
(ya da uygun olmasi durumunda, diger bir 6zkaynak bileseninin) agilis bakiyesine yansitilir.

ik uygulama tarihinde, 5.7.7 paragrafindaki muhasebelestirme yonteminin, kir veya zararda bir muhasebe
uyumsuzlugu yaratip yaratmayacagi ya da mevcut bir muhasebe uyumsuzlugunu artirip artirmayacagi, ilk
uygulama tarihinde gegerli olan sartlar ve durumlar esas alinarak tespit edilir. Bu Standart, yapilan tespit
dikkate alinarak geriye doniik olarak uygulanir.

[k uygulama tarihinde mevcut olan sdzlesmelerin bu tarih itibarryla 2.5 paragrafina gére tanimlanmasina,
biitiin benzer sdzlesmelerin bu gekilde tanimlanmasi halinde, izin verilir. Bu tanimlamadan kaynaklanan
net varliklardaki degisim ilk uygulama tarihinde dagitilmanus karlara yansitilir.

7.2.1 paragrafinda yer alan hiikkme bagl kalinmaksizin, bu Standardin siniflandirma ve 6l¢iim hiikiimlerinin
(Boliim 5.4 ve 5.5°deki deger disiikliigiine iliskin hiikiimler ile finansal varliklar agisindan itfa edilmis
maliyetin 6l¢limiine iligkin hiikiimler dahil olmak {izere) uygulanmasi durumunda TFRS 7’nin 42L - 420
paragraflarinda yer alan agiklamalar yapilir; ancak 6nceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmesi zorunlu
degildir. Onceki dénem bilgileri, yalnizca, daha sonra gerceklesmis olan ancak gecmis tarihte tahmin
edilemeyen bilgiler kullanilmadan yapilabiliyorsa yeniden diizenlenebilir. Onceki dénem bilgilerinin
yeniden diizenlenememesi durumunda, 6nceki defter degeri ile ilk uygulama tarihinin i¢inde bulundugu
yillik raporlama déneminin basindaki defter degeri arasindaki fark, ilk uygulama tarihini iceren raporlama
donemine iliskin dagitilmamis kérlarin (ya da uygun olmasi durumunda, diger bir 6zkaynak bileseninin)
acilis bakiyesine yansitilir. Ancak onceki dénem bilgilerinin yeniden diizenlenmesi durumunda, yeniden
diizenlenen finansal tablolar bu Standarttaki tiim hiikiimleri yansitir. TFRS 9’un uygulanmasina iligkin
olarak segilen yaklasimin farkli hiikkiimler i¢in birden fazla ilk uygulama tarihine neden olmasi durumunda,
bu paragraf her bir ilk uygulama tarihi igin gegerlidir (bakimz: 7.2.2 paragrafi). Bu durum O6rnegin bir
isletmenin, bu Standardin diger hiikiimlerini uygulamaya baslamadan dnce, yalnizca 7.1.2 paragrafina gore
gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis finansal yiikiimliliiklerden
kaynaklanan kazan¢ ya da kayiplarin sunumuna iligkin hiikiimleri erken uygulamayi tercih etmesi
durumunda s6z konusu olur.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama’ya gore ara donem finansal raporlar hazirlaniyorsa, bu Standartta
yer alan hiikiimlerin ilk uygulama tarihinden Onceki ara donemlere uygulanabilir olmamasi durumunda
(TMS 8’de tanimlanan sekilde), bu hiikiimlerin s6z konusu ara donemlere uygulanmasi gerekmez.

Deger Dusiiklugi (Bolim 5.5)

7.2.15 ve 7.2.18 - 7.2.20 paragraflarindaki hiikiimler ¢ercevesinde, Bolim 5.5’teki deger diisiikligi
hiikiimleri TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir.

Ik uygulama tarihinde, finansal aracin ilk defa finansal tablolara alindig: tarihteki (veya kredi taahhiitleri ve
finansal teminat sdzlesmeleri i¢in 5.5.6 paragrafina gore geri doniilemez bir taahhiide taraf olunan tarihteki)
kredi riskinin belirlenmesinde asir1 maliyet veya c¢abaya katlanilmadan elde edilebilen, makul ve
desteklenebilir bilgiler kullanilir ve bu kredi riski, bu Standardin ilk uygulama tarihindeki kredi riski ile
karsilastirilir.



7.2.19

7.2.20

7221

7.2.22

7.2.23

7.2.24

7.2.25

7.2.26

i1k defa finansal tablolara alma tarihinden itibaren kredi riskinde &nemli bir artis olup olmadig1 belirlenirken
asagidakiler uygulanabilir:

(@) 5.5.10 ve B5.5.22 - B5.5.24 paragraflarinda yer alan hiikiimler ve

(b) Finansal aracin vadesinin gectigine iligkin bilgi esas almnarak ilk defa finansal tablolara
almmasindan bu yana kredi riskinde meydana gelen 6nemli artiglar tanimlanmak suretiyle deger
diisiikliigli hikkiimlerinin uygulanacak olmasi durumunda, sézlesmeye bagli 6demeleri 30 giinden
fazla ge¢mis olan finansal araglar i¢in5.5.11 paragrafindaki aksi ispat edilebilir 6n kabul.

Tk uygulama tarihinde, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde &nemli bir artis olup
olmadiginin belirlenmesinin agiri maliyet veya ¢aba gerektirmesi durumunda, ilgili finansal ara¢ finansal
tablo dis1 birakilincaya kadar her raporlama tarihinde 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit tutarda bir
zarar karsiligi finansal tablolara alinir (ilgili finansal ara¢ raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip
olmadig siirece, bu durumda 7.2.19(a) paragrafi uygulanir).

Korunma Muhasebesine iliskin Gegis Hiikiimleri (B6liim 6)

Bu Standardin ilk uygulamasinda, bu Standardin 6’nc1 boliimiindeki hiikiimler yerine, TMS 39’un korunma
muhasebesi hiikiimlerinin uygulanmaya devam edilmesi muhasebe politikas1 olarak segilebilir. Bu politika
tiim korunma iligkilerine uygulanir. Bu politikayi tercih eden bir isletme, TFRS Yorum 16 Yurt Disindaki
Isletmede Bulunan Net Yatirumin Finansal Riskten Korunmasi’m uygularken, séz konusu Yorumu bu
Standardin 6’nc1 boliimiindeki hiikiimlerine uyumlu hale getiren degisiklikleri dikkate almaksizin uygular.

7.2.26 paragrafi hiikkiimleri hari¢ olmak iizere, bu Standardin korunma muhasebesi hiikiimleri ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Bu Standardin korunma muhasebesi hiikiimlerinin ilk uygulama tarihinden itibaren korunma muhasebesinin
uygulanmasi igin s6z konusu tarih itibariyla tiim kistaslar kargilanmalidir.

TMS 39’a goére korunma muhasebesi igin gerekli nitelikleri saglayan korunma iliskilerinin bu Standarttaki
kistaslar1 da (bakimiz: 6.4.1 paragrafi) saglamalar1 durumunda bu korunma iliskileri, gecis siirecinde
korunma iligkisine ait herhangi bir yeniden dengelemenin dikkate alinmasindan sonra (bakiniz: 7.2.25(b)
paragrafi), devam eden korunma iliskisi olarak degerlendirilir.

Bu Standardin korunma muhasebesi hiikiimlerinin ilk uygulamasinda isletme;

(@) TMS 39’un korunma muhasebesi hiikiimlerini uygulamayi sonlandirdigi anda s6z konusu
hiikiimleri uygulamaya baglar ve

(b) Uygulanabilir olmasi durumunda, devam eden korunma iligkisine ait korunma oraninin yeniden
dengelenmesi sirasinda, bu oran1 TMS 39’a uyumlu olarak dikkate alir. Bu tiir bir yeniden
dengelemeden kaynaklanan kazang ya da kayiplar kér veya zarara yansitilir.

Bu Standarttaki korunma muhasebesi hiikiimlerinin ileriye yonelik uygulamasinin istisnasi olarak;

(@) TMS 39 uyarinca, korunma iligkisinde sadece opsiyonun gergek degerindeki degisimin korunma
araci olarak tanimlamis olmasi durumunda isletme 6.5.15 paragrafi uyarinca opsiyonlarin zaman
degerinin muhasebelestirmesini geriye doniik olarak uygular. S6z konusu geriye doniik uygulama
yalnizca karsilagtirmali en erken donemin basinda mevcut olan ya da daha sonra tanimlanmisg
olan korunma iligkileri igin gegerlidir.

(b) TMS 39 uyarinca, korunma iliskisinde sadece forward sézlesmenin spot bilesenindeki degisimin
korunma araci olarak tanimlanmis olmasi durumunda isletme, 6.5.16 paragrafi uyarinca forward
sOzlesmelerinin forward bilesenine iligkin muhasebelestirmeyi geriye doniik olarak uygular. S6z
konusu geriye doniik uygulama yalnizca karsilagtirmali en erken donemin basinda mevcut olan ya
da daha sonra tanimlanmis olan korunma iligkileri i¢in gegerlidir. Ayrica, isletmenin s6z konusu
muhasebelestirmeyi geriye doniik uygulamayi tercih etmis olmasi durumunda isletme bu tercihe
iligkin kistaslar1 saglayan tim korunma iligkilerini bu sekilde muhasebelestirir (diger bir ifadeyle,
gegis slirecinde bu tercih tiim korunma iliskileri i¢in gegerli olup iliskiden iliskiye farklilik
gostermez). Doviz bazli fark (bakiniz 6.5.16 paragrafi), karsilagtirmali en erken donemin basinda
mevcut olan ya da daha sonra tanimlanmig olan korunma iliskileri kapsaminda, geriye doniik
olarak muhasebelestirilebilir.

(c) Isletme asagidaki durumlarda, korunma aracinin vadesinin dolmasmin veya sonlandirilmasinm
$6z konusu olmadigina iliskin 6.5.6 paragrafindaki hiikmii, geriye doniik olarak uygular:

(i) Mevcut veya yeni yirirliige giren mevzuat hiikiimleri sonucunda, korunma aracinin
taraflarinin, bir veya daha fazla takas kurulusunun her bir tarafin yeni karsi tarafi haline
gelmesi konusunda anlagsmaya varmalari ve
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7.2.27

7.2.28

(i) Korunma aracina iligkin diger degisikliklerin bulunmasi durumunda, bu degisikliklerin
karg1 tarafin bu sekilde yenilenmesini gerceklestirmek icin gerekli olanlarla sinirh
olmasi.

TFRS 9 (2010)’u veya TFRS 9 (2011)’i Erken Uygulayan isletmeler

Tlgili ilk uygulama tarihinde, 7.2.1 - 7.2.26 paragraflarinda yer alan gegis hiikiimleri uygulamir. 7.2.3 -
7.2.14A ve 7.2.17 - 7.2.26 paragraflarinda yer alan her bir gegis hilkmii yalnizca bir defa uygulanir (diger
bir ifadeyle, TFRS 9’un uygulanmasina iliskin segilen yaklagimin birden fazla ilk uygulama tarihine neden
olmas1 durumunda, daha 6nceki bir tarihte uygulanmus bir gegis hiikmii daha sonraki bir tarihte tekrar
uygulanmaz). (bakiniz: 7.2.2 ve 7.3.2 paragraflar1.)

TFRS 9 (2010)’u veya TFRS 9 (2011)’i erken uygulamis olan bir igletme bu Standardi uyguladiginda:

(@) Daha 6nce 4.1.5 paragrafinda yer alan sart uyarinca bir finansal varligin gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasi, ancak bu sartin bu Standardin
uygulanmasi sonucunda artik karsilanmamasi durumunda, varligin gercege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilan olarak 6l¢iilmesine yonelik onceki tanimlama iptal edilir.

(b) Daha once 4.1.5 paragrafinda yer alan sarti karsilamayan bir finansal varligin bu sarti bu
Standardin uygulanmasi sonucunda artik karsilamasi durumunda, ilgili varlik gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanabilir.

(c) Daha once 4.2.2(a) paragrafinda yer alan sart uyarmca bir finansal yiikiimliiliigiin gercege uygun
deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasi, ancak bu sartin bu Standardin
uygulanmasi sonucunda artik karsilanmamasi durumunda, yiikiimliiligiin ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan olarak 6lgiilmesine yonelik onceki tanimlama iptal edilir.

(d) Daha o6nce 4.2.2(a) paragrafinda yer alan sart1 karsilamayan bir finansal yiikiimliliigiin, bu sarti
bu Standardin uygulanmasi sonucunda artik karsilamasi durumunda, ilgili yiikiimliilik gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanabilir.

Bu tiir bir tanimlama ve iptal iglemi bu Standardin ilk uygulama tarihinde gegerli olan sartlar ve durumlar
dikkate alinarak yapilir. S6zii edilen siniflama geriye doniik olarak uygulanir.

7.3 TFRS Yorum 9, TFRS 9 (2010)’un ve TFRS 9 (2011)’in Yururlukten
Kaldirilmasi

731

7.3.2
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Bu Standart, TFRS Yorum 9 Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi’ni yiiriirliikkten kaldirir.
2011 Mart’ta TFRS 9’a eklenen hiikiimler, daha 6nce TFRS Yorum 9’un 5 ve 7’nci paragraflarinda
diizenlenen hiikiimleri icermektedir. TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamas:
da daha 6nce TFRS Yorum 9’un 8’inci paragrafinda diizenlenen hiikiimleri icermektedir.

Bu Standart, TFRS 9 (2010)’u ve TFRS 9 (2011)’i yiiriirlikten kaldirir. Ancak 1 Ocak 2018’den 6nce
baslayan yillik hesap dénemlerinde, ilgili ilk uygulama tarihinin 1 Subat 2015°ten 6nce olmasi sartiyla, bu
Standart yerine TFRS 9’un 6nceki siiriimlerinin uygulanmas: tercih edilebilir.



Ek A

TFRS 9

Tanimlanan Terimler

Bu Ek, Standardin ayrilmaz bir parcasidir.

12 ayhik beklenen kredi
zararlari

Finansal varhk veya
finansal yiikiimliiliigiin
itfa edilmis maliyeti

Sozlesme varhklar:

Kredi-deger diisiikliigiine
ugramis finansal varhik

Kredi zaran

Omiir boyu beklenen kredi zararlarinin, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde
finansal araca iliskin ger¢eklesmesi miimkiin temerriit hallerinden kaynaklanan
beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

Finansal varlik veya finansal yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alindigi
tutardan, anapara geri 0demeleri diisiildiikten sonra, bu tutara ilk defa finansal
tablolara alindigindaki tutar ile vadesindeki tutar arasindaki fark tizerinden etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan toplam itfa tutar1 eklenerek veya diisiilerek bulunan
tutardir. Bu tutar ayrica varsa finansal varliklar i¢in ayrilan zarar karsiliklarina gore
diizeltilir

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat’ta agiklanan ve deger diisiikligii kazang
ve kayiplarinin finansal tablolara alinmasi ve 6l¢limii agisindan bu Standarda gore
muhasebelestirilen haklardir.

Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger
diisiikliigiine ugramustir. Asagidaki olaylara iliskin goézlemlenebilir veriler finansal
varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramig oldugunu gosteren kanitlardir:

@) Thragginin ya da bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmast,

(b) Temerriit veya vadenin gecmesi gibi nedenlerle bir sozlesme ihlalinin
meydana gelmesi,

(c) Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigi
finansal sikintidan dolayr alacaklinin  borgluya normal sartlarda
diistinmedigi bir ayricalik tanimasi,

(d) Borglunun iflasmin  veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya
gireceginin muhtemel olmas,

(e) Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin
ortadan kalkmasi ya da

® Finansal varligin, katlanilan kredi zararlarim yansitan yiiksek bir indirimle
alinmasi veya olusturulmasi.

Tek bir olayr belirlemek miimkiin olmasa bile, birden ¢ok olaym birlesik etkisi
finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramasina yol agabilir.

Isletmeye sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikce gerceklesecek nakit akislarmin
tamamu ile igletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami arasindaki
farkin (tim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz oram (ya da satin alindiginda
veya oOlusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varhklar icin
krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) tizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.
Isletme, finansal aracin tim sozlesme sartlarini (6rnegin, erken Odemeler, siire
uzatimi, alim opsiyonu veya benzeri opsiyonlar) dikkate alarak finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca nakit akiglarini tahmin eder. Tahmin edilen nakit akislari, elde
tutulan teminatlarin satisindan veya sozlesme sartlarma bagli  diger kredi
teminatlarindan kaynaklanan nakit akiglarini kapsar. Bir finansal aracin beklenen
Omriiniin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigine iligkin bir 6n kabul mevcuttur.
Ancak, finansal aracin beklenen omriiniin giivenilir bir bigimde tahmin edilmesinin
miimkiin olmadig1 nadir durumlarda isletme finansal aracin kalan sézlesme siiresini
kullanir.
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Krediye gore diizeltilmis
etkin faiz oram

Finansal tablo dis1
birakma

Tiirev iiriin

Temettiiler

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz oram

Beklenen kredi zararlar

Finansal teminat
sozlesmesi
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Finansal varligin beklenen 6mrii boyunca gergeklesmesi tahmin edilen gelecekteki
nakit 6deme veya tahsilatlari, satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
diisiikliigii bulunan finansal varhgn itfa edilmis maliyetine indirgeyen orandir.
Isletme, krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini hesaplarken, finansal aracin tiim
sozlesme sartlarim1 (Ornegin, erken oOdemeler, siire uzatimi, alim veya benzeri
opsiyonlar) ve beklenen kredi zararlarim dikkate alarak beklenen nakit akislarini
tahmin eder. Bu hesaplama, etkin faiz oraninin ayrilmaz bir parcasi olan (bakiniz:
B5.4.1 - B5.4.3 paragraflari) ve sdzlesmenin taraflari arasinda 6denen veya alinan tim
iicret ve puanlari, islem maliyetlerini ve diger prim ve iskontolar1 igerir. Benzer
finansal araglardan olugan bir grubun nakit akiglarinin ve beklenen émriiniin giivenilir
bir sekilde tahmin edilebildigine iliskin bir 6n kabul mevcuttur. Ancak, bir finansal
aracin (veya finansal ara¢ grubunun) nakit akiglarinin veya kalan émriiniin giivenilir
bir bicimde tahmin edilmesinin miimkiin olmadig1 nadir durumlarda, isletme finansal
aracin (veya finansal ara¢ grubunun) sézlesme siiresinin tamamina iligkin sdzlesmeye
bagl nakit akislarini kullanir.

Daha dnce finansal durum tablosuna yansitilmis olan bir finansal varlik veya finansal
yiikiimliiligiin finansal durum tablosundan ¢ikarilmasidir.

Asagida yer alan ii¢ 6zelligin tamamina sahip olan ve bu Standart kapsaminda bulunan
bir finansal arag¢ veya diger bir s6zlesmedir:

@) Belirli bir faiz oraninda, finansal ara¢ fiyatinda, emtia bedelinde, doviz
kurunda, fiyat veya oran endekslerinde, kredi derecesinde veya kredi
endeksinde ya da bagka bir degiskende (bu degiskenin finansal bir degisken
olmamasi halinde sozlesme taraflarindan birine 6zgii olmamasi sartiyla)
(“dayanak” olarak da adlandirilir) meydana gelen bir degisiklik karsisinda
degeri degismektedir,

(b) Net bir baglangi¢ yatirnmi gerektirmemekte veya piyasa sartlarindaki
degisikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger tiirden sézlesmelere gore
daha az net baslangi¢ yatirimi gerektirmektedir ve

(c) Gelecekteki bir tarihte 6denecektir.

Karin, 6zkaynak araci hamillerine, aracin ait oldugu sermaye smifi i¢indeki elde
bulundurulan paylar oraninda dagitilmasidir.

Finansal varllk veya finansal yiikiimliligin itfa edilmis maliyetinin
hesaplanmasinda ve faiz gelir veya giderlerinin ilgili oldugu dénemin kar veya
zararina dagitilmasi ve finansal tablolara alinmasinda kullanilan yontemdir.

Finansal varligin veya yiikiimliiliiglin beklenen 6mrii boyunca gergeklesmesi tahmin
edilen gelecekteki nakit 6deme veya tahsilatlari, finansal varhgin briit defter
degerine veya finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetine indirgeyen orandir.
Isletme, etkin faiz oranim1 hesaplarken, beklenen kredi zararlarim dikkate
almaksizin, finansal aracin tiim sdzlesme sartlarmi (6rnegin, erken 6demeler, siire
uzatimi, alim veya benzeri opsiyonlar) dikkate alarak beklenen nakit akiglarini tahmin
eder. Bu hesaplama, etkin faiz oranmin ayrilmaz bir parcasi olan ve sdzlesmenin
taraflar1 arasinda 6denen veya alinan tiim iicret ve puanlar (bakiniz: B5.4.1-B5.4.3
paragraflari), islem maliyetlerini ve diger prim ve iskontolar1 igerir. Benzer finansal
araglardan olusan bir grubun nakit akislarinin ve beklenen omriiniin giivenilir bir
sekilde tahmin edilebildigine iliskin bir 6n kabul mevcuttur. Ancak, bir finansal aracin
(veya finansal ara¢ grubunun) nakit akiglarinin veya kalan Omriiniin gilivenilir bir
bicimde tahmin edilmesinin miimkiin olmadig1 nadir durumlarda, isletme finansal
aracin (veya finansal ara¢ grubunun) sézlesme siiresinin tamamina iligkin sdzlesmeye
bagl nakit akiglarin1 kullanir.

Kredi zararlarmmn, ilgili temerriit risklerine goére agirliklandirilmis agirlikl
ortalamasidir.

Belirli bir borglunun, bor¢lanma aracinin baslangi¢ veya yapilandirma sartlarina gore
vadesi gelmis ddemeleri yerine getirmemesi nedeniyle, hamilin katlandigi zararlari
tazmin etmek amaciyla, teminat1 verenin belirli miktarda ddeme yapmasini gerektiren
sozlesmedir.
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Asagidaki sartlardan birini karsilayan finansal yilikiimliiliiktiir:

@ Ticari amacla elde tutulan tanimini kargilamaktadir.

(b) 4.2.2 ya da 4.3.5 paragrafina gore ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmuistir.

() 6.7.1 paragrafina gore ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda ya da

sonraki muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan olarak tanimlanmigtir.

Belirli miktardaki kaynagin belirli bir fiyattan gelecekteki belirli bir tarihte veya
tarihlerde el degistirmesine yonelik baglayici bir anlagmadir.

Taahhiit edilmemis ancak gergeklesmesi ongoriilen islemdir.

Finansal varhgmn herhangi bir zarar karsihgma gore diizeltilmeden onceki itfa
edilmis maliyetidir.

Nispi agirliklan itibariyla, korunma aracinin miktar ile korunan kalemin miktarinin
birbirlerine oranlanmasiyla ortaya ¢ikan iliskidir.

Asagidaki sartlardan birini karsilayan finansal varlik veya finansal ylikiimliiliiktiir:

@) Esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilmis veya yiiklenilmistir,

(b) Ik defa finansal tablolara alinma sirasinda birlikte yonetilen belirli finansal
araclardan olusan portfdyiin bir parcasidir ve son zamanlarda kisa donemde
kar etme konusunda egilimi bulundugu yoniinde kanit bulunmaktadir veya

(c) Bir tiirev iiriindiir (finansal teminat s6zlesmesi veya tanimlanmis ve etkin
bir korunma araci olan tiirev {irlinler harig).

Bolim 5.5’te yer alan deger diisiikliigii hiikiimlerinin uygulanmasi sonucu ortaya
¢ikan ve 5.5.8 paragrafina gore kar veya zarar olarak finansal tablolara alinan kazang
veya kayiplardir.

Finansal aracin beklenen Omrii boyunca gergeklesmesi miimkiin tim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

4.1.2 paragrafina gore Olgiilen finansal varliklara, kira alacaklarina ve sozlesme
varliklarma iligkin beklenen kredi zararlari1 i¢in ayrilan karsiliklar, 4.1.2A
paragrafina gore Slciilen finansal varliklara iligkin birikmis deger diisiikliigii tutari ile
kredi taahhiitlerine ve finansal teminat soézlesmelerine iligskin beklenen kredi
zararlari i¢in ayrilan karsiliklardir.

Finansal varhgin briit defter degerinin, degistirilmis veya yeniden yapilandirilmisg
sozlesmeye bagli nakit akiglarini yansitmasi amaciyla diizeltilmesinden kaynaklanan
tutardir. fsletme finansal varh@m briit defter degerini; degistirilmis veya yeniden
yapilandirilmis finansal varligin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi tahmin edilen
nakit 6demelerin veya tahsilatlarin baglangigtaki etkin faiz oranindan (ya da satin
alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varhiklara iliskin krediye gore diizeltilmis etkin faiz orammmdan) ya da
uygulanabilir olmasi durumunda 6.5.10 paragrafina gore hesaplanan revize edilmis
etkin faiz oranindan indirgenerek bulunan bugiinkii degeri olarak yeniden hesaplar.
Isletme, finansal varligin beklenen nakit akislarini tahmin ederken, tiim sdzlesme
sartlarini (6rnegin erken 6demeleri, alim opsiyonu veya benzeri opsiyonlar1) dikkate
alir ancak beklenen kredi zararlarmm g6z 6niinde bulundurmaz. Finansal varligin
satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varhk olmas1 durumunda ise, isletme ilk beklenen kredi zararlarini dikkate alir.

Karg1 taraf sozlesmeye bagli olarak vadesi gelmis olan 6demeyi yapmadiginda
finansal varligin vadesi gegmistir.

Ik defa finansal tablolara alinmasi sirasinda kredi deger diisiikliigii bulunan, satm
alinmig veya olusturulmus finansal varlik veya varliklardir.
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Yeniden siiflandirma
tarihi

Normal yoldan alim veya
satim

islem maliyetleri

Is modelinde finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi sonucunu doguran
degisikligi takip eden raporlama déneminin ilk giinii.

Bir finansal varligin, genellikle yasal diizenlemeler veya teamiillere gore belirlenen bir
siire i¢inde teslimini 6ngdren bir sdzlesme kapsaminda ilgili piyasada alinmasi veya
satilmasidir.

Finansal varlik veya yiikiimliligin elde edilmesi, ihra¢ edilmesi veya elden
cikarilmasiyla dogrudan iliskilendirilebilen ek maliyetlerdir (bakiniz: B5.4.8
paragrafi). Ek maliyet, ilgili finansal ara¢ elde edilmemis, ihra¢ edilmemis veya elden
¢ikarilmamis olsayd: katlanilmayacak olan maliyettir.

Asagidaki terimler TMS 32’nin 11’inci paragrafinda, TFRS 7’nin Ek A kisminda, TFRS 13’iin Ek A kisminda ya da
TFRS 15’in Ek A kisminda tanimlanmig olup, bu Standartta sdz konusu standartlarda belirtilen anlamlar ile

kullanilmusgtir:

(a) Kredi riski?

(b) Ozkaynak araci

(c) Gergege uygun deger
(d) Finansal varlik

(e Finansal arag

(f Finansal yiikiimliiliik
() Islem bedeli

2 Bu terim (TFRS 7’°de tamimlanan sekliyle) gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan yiikiimliiliik lerin
kredi riskindeki degisikliklerin etkilerinin sunulmasina iliskin hiikiimlerde kullanilmistir (bakiniz: 5.7.7 paragrafi).
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Uygulama Rehberi

Bu Ek Standardin ayrilmaz bir par¢asidir.

Kapsam (Boliim 2)

B2.1

B2.2

B2.3

B2.4

B2.5

Baz1 sozlesmeler iklimsel, jeolojik veya diger fiziki degiskenlere bagli olarak 6deme yapilmasini gerektirir
(iklimsel degiskenlere bagli olarak 6deme yapilmasini gerektiren sdzlesmeler zaman zaman “iklime dayali
tiirev lirlinler” olarak da nitelendirilir). S6z konusu sozlesmeler TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri kapsamina
girmiyorsa, bu Standardin kapsamindadir.

Bu Standart, TMS 26 Emeklilik Fayda Planlarmda Muhasebelestirme ve Raporlama ile uyumlu olan
calisanlara saglanan fayda planlanyla ilgili hiikiimler ile TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
kapsaminda dikkate alinan satig ya da hizmet hasilatina bagl isim hakki anlagmalariyla ilgili hiikiimlerde
herhangi bir degisiklik yapmaz.

Bazen bir isletme bagka bir isletme tarafindan ihra¢ edilen 6zkaynak araglarina, yatirim yapilan isletmeyle
uzun siireli bir faaliyet iligkisi kurma veya mevcut bir iligkiyi siirdiirme niyetiyle, “stratejik yatirim” olarak
degerlendirdigi yatirimlar yapar. Yatirimer isletme veya ig ortakligi katilimcisi, bu tiir bir yatirimin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin uygulanip uygulanmayacagini belirlemek amaciyla TMS 28
Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar’1 kullanir.

Bu Standart, TFRS 4 kapsamindaki s6zlesmelerden kaynaklanmasi nedeniyle 2.1(e) paragrafi tarafindan
kapsam diginda birakilan hak ve miikellefiyetler haricindeki, sigortacilarin finansal varlik ve finansal
yukiimliiliklerine uygulanir.

Finansal teminat sozlesmeleri; garanti, bazi1 akreditif tiirleri, kredi temerriit sézlesmesi ya da sigorta
sozlesmesi gibi farkli yasal sekillere sahip olabilir. Finansal teminat sdzlesmelerinin muhasebelestirme
esaslar1 yasal sekillerine bagh degildir. Asagidakiler, uygun muhasebelestirme esaslarina drnek teskil eder
(bakimiz: 2.1(e) paragrafi):

(@) Finansal teminat sozlesmesi TFRS 4’te yer alan sigorta sdzlesmesi tanimini karsilasa dahi,
devredilen riskin Onemli olmasi durumunda, ihragci bu Standardi uygular. Diger taraftan,
ihrag¢inin bu tiir sdzlesmeleri sigorta sdzlesmesi olarak kabul ettigini ve sigorta sdzlesmelerine
uygulanan muhasebe esaslarini kullandigin1 daha once agikga beyan etmis olmasi durumunda,
ihrac¢1 s6z konusu finansal teminat s6zlesmelerine bu Standardi ya da TFRS 4’{i uygulamay1
tercih edebilir. Bu Standardin uygulanmasi durumunda, 5.1.1 paragrafi ihragginin finansal teminat
sozlesmesini baslangigta gercege uygun degeri iizerinden finansal tablolara almasini gerektirir.
Finansal teminat s6zlesmesinin, karsilikli pazarlik ortaminda iliskili olmayan bir tarafa ihrag
edilmis olmasi durumunda, baslangigtaki gergege uygun degerin, aksine bir kanit bulunmadigi
siirece, alman prime esit olmas1 muhtemeldir. Thrage: ilk defa finansal tablolara alimasindan
sonra s6z konusu finansal teminat sdzlesmesini, baglangicta gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan olarak tanimlamadigi veya 3.2.15 - 3.2.23 ve B3.2.12 - B3.2.17 paragraflar
uygulanmadig: siirece (finansal varligin devrinin finansal tablo digi birakilmayi gerektirmemesi
veya devam eden iligki yaklasgimimin uygulanmasi durumunda), asagidakilerin yiiksek olani
tizerinden Olger:

0] Boliim 5.5e gore belirlenen tutar ve

(i) Baglangicta finansal tablolara alinan tutardan, uygun olmasi durumunda, TFRS 15
esaslarina gore finansal tablolara aktarilmis toplam gelir tutarinin diisiilmesi suretiyle
bulunan tutar (bakiniz: 4.2.1(c) paragrafi).

(b) Bazi kredi teminatlari, ddemenin 6n sarti olarak, bor¢lunun vadesi geldigi halde teminat altina
almmig varlhiga iligkin 6demelerini yapmamig olmasini ve bu nedenle hamilin zarara katlanmig
olmasimi sart kosmaz. Belirli bir kredi derecesindeki ya da kredi endeksindeki degisimler
karsisinda 6demede bulunulmasini gerektiren bir teminat, bu tiir bir teminata 6rnektir. Bu tiir
teminatlar, bu Standartta tanimlandig1 sekliyle finansal teminat sdzlesmeleri ve TFRS 4’te
tanimlandig1 sekliyle sigorta sozlesmeleri niteliginde degildir. Bu tiir teminatlar tiirev tiriindiir ve
ihrage1 bunlara bu Standardi uygular.
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(c) Finansal teminat sozlesmesinin mal satisi dolayisiyla ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihraggi
teminattan ve mal satisindan kaynaklanan hasilatin ne zaman finansal tablolara alinacaginin
belirlenmesinde TFRS 15’1 uygular.

B2.6 Ihragginin, ilgili sézlesmeleri sigorta sozlesmesi olarak kabul ettigine yonelik beyanlari genellikle,
miisterilere ve diizenleyici otoritelere yapilan bildirimlerinden, s6zlesmelerinden, faaliyet belgelerinden ve
finansal tablolarindan elde edilir. Ayrica, sigorta sdzlesmeleri genellikle, bankalar veya ticari isletmeler
tarafindan ihra¢ edilen sézlesmeler gibi diger tiirdeki islemlere gore farkli muhasebe hiikiimlerine tabidir.
Bu tiir durumlarda genellikle, ihrag¢inin finansal tablolarinda, s6z konusu farkli muhasebe hiikiimlerinin
uygulandigina yonelik beyanlar yer alir.

Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Disi Birakma (Boliim 3)

ilk Defa Finansal Tablolara Alma (Béliim 3.1)

B3.1.1  3.1.1 paragrafinda yer alan ilkenin bir sonucu olarak, isletme finansal varligin devrinin satis olarak
muhasebelestirilmesini engelleyen tiirev {riinler haricinde (bakimiz: B3.2.14 paragrafi), finansal durum
tablosunda yer alan tiirev iriinlere iliskin s6zlesmeye bagli hak ve miikellefiyetlerini sirasiyla, varlik ve
yukiimliilik olarak finansal tablolara alir. Finansal varligin devrinin, finansal tablo disi birakmay1
gerektirmemesi durumunda, devralan, devraldigi varligi kendi varlig1 olarak finansal tablolara yansitamaz
(bakiniz: B3.2.15 paragraft).

B3.1.2  3.1.1 paragrafindaki ilkenin uygulanmasiyla ilgili 6rnekler asagida yer almaktadir:

(@) Isletmenin bir sdzlesmenin tarafi haline gelmesi ve bunun sonucunda nakit elde etmeye iliskin
yasal bir hakki ya da nakit 6demede bulunmaya iligkin yasal bir yiikiimliiligii olusmasi
durumunda, ilgili kosulsuz alacak ve ddemeler varlik veya yiikiimliiliik olarak finansal tablolara
alinir.

(b) Mal veya hizmetlerin alis veya satigina iligkin bir kesin taahhiit sonucunda edinilecek olan
varliklar veya fistlenilecek olan yiikiimliiliikler, genellikle, taraflardan en az biri ilgili anlasma
sartlarim yerine getirinceye kadar finansal tablolara alinmazlar. Ornegin kesin bir siparis alan bir
isletme, genellikle, taahhiit tarihinde herhangi bir varligi finansal tablolarina almaz (siparigi veren
firma da bir yiikiimliiligli finansal tablolarina almaz) ve siparis edilen s6z konusu mal ve
hizmetler gemiye yiikleninceye, teslim edilinceye veya iade edilinceye kadar muhasebelestirme
islemi ertelenir. Finansal olmayan kalemlerin alim satimina yonelik bir kesin taahhiidiin, 2.4 - 2.7
paragraflari uyarinca bu Standardin kapsaminda olmasi durumunda, bu taahhiidiin net gergege
uygun degeri, taahhiit tarihinde varlik veya yilikiimliiliik olarak finansal tablolara alinir (bakiniz:
B4.1.30(c) paragrafi). Buna ek olarak, daha once finansal tablolara alinmamis olan bir kesin
taahhiidiin, gercege uygun deger degisiminden korunma isleminde korunan kalem olarak
tanimlanmasi durumunda, net ger¢ege uygun degerde meydana gelen ve korunan riskle
iligkilendirilebilen her tiirli degisim, korunma isleminin baglangicindan itibaren varlik veya
yiikiimliiliik olarak finansal tablolara alinir (bakiniz: 6.5.8(b) ve 6.5.9 paragraflari).

(c) Bu Standart kapsamindaki bir forward sozlesmesi (bakiniz: 2.1 paragrafi), 6demenin gerceklestigi
tarihte degil, taahhiit tarihinde varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir. Isletmenin bir
forward sozlesmesine taraf olmasi durumunda, ilgili hak ve miikellefiyetin gercege uygun
degerleri genellikle birbirine esittir ve dolayisiyla forward s6ézlesmesinin net ger¢ege uygun
degeri sifirdir. Tlgili hak ve miikellefiyetlerin gergege uygun degerlerinin sifira esit olmamasi
durumda, bu sézlesme varlik veya yiikiimliiliik olarak finansal tablolara alinir.

(d) Bu Standart kapsamindaki opsiyon sozlesmeleri (bakiniz: 2.1 paragrafi), opsiyon hamilinin veya
saticisinin ilgili s6zlesmenin tarafi haline gelmesi durumunda varlik veya ylikiimliiliik olarak
finansal tablolara alinir.

(e) Gelecekte yapilmasi planlanan islemler, bunlarin gerceklesme olasiliklarina bakilmaksizin,
isletmeyi herhangi bir s6zlesmenin tarafi yapmadiklarindan varlik veya yiikiimliilik degillerdir.

Finansal Varliklarin Normal Yoldan Alimi veya Satimi

B3.1.3  Bir finansal varligin normal yoldan alimi veya satimi, B3.1.5 ve B3.1.6 paragraflarinda yer verildigi iizere
ticari iglem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden birisi kullanilarak finansal
tablolara alinir. Bu Standart uyarinca ayni sekilde siiflandirilmig tiim finansal varliklarin her tiirlii alis ve
satig islemlerine, ayni yontem tutarli bi¢imde uygulanir. Bunun igin, zorunlu olarak gergege uygun deger
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degisimi kér veya zarara yansitilarak dl¢iilen varliklar, isletme tarafindan gergege uygun deger degisimi kér
veya zarara yansitilan olarak tanimlanan varliklardan farkli bir sinif olusturur. Ayrica, 5.7.5 paragrafinda
yer verilen segenek kullanilarak muhasebelestirilen dzkaynak araglarina yapilan yatirimlar, ayr1 bir smif
olusturur.

Sozlesmenin degerinde meydana gelen degisimlerin net olarak 6denmesine izin veren veya bunu zorunlu
kilan bir sdzlesme, normal yoldan alim ya da satim sdzlesmesi degildir. Bu sebeple, bu tiir bir sézlesme,
ticari iglem tarihi ve teslim tarihi arasindaki dénemde tiirev iiriin olarak muhasebelestirilir.

Ticari islem tarihi, isletmenin bir varlif1 almay:1 veya satmayi taahhiit ettigi tarihtir. Ticari islem tarihinde
muhasebelestirme yontemi, (a) elde edilecek olan varligmm ve buna iliskin 6demede bulunma
yiikiimliiligiiniin ticari islem tarihinde finansal tablolara alinmasin1 ve (b) ticari islem tarihi itibariyle,
satilan varligin finansal tablo dis1 birakilmasini, satistan kaynaklanan kazan¢ ya da kaybin ve alicinin
yapacagl 6demeye iliskin bir alacagin finansal tablolara alinmasini gerektirir. Genellikle, miilkiyetin el
degistirmesinin s6z konusu oldugu durumlarda, teslim tarihine kadar varlik ve buna bagl yiikiimliiliik
iizerinde faiz tahakkuk etmeye baslamaz.

Teslim tarihi, bir varligin isletmeye teslim edildigi veya isletme tarafindan teslim edildigi tarihtir. Teslim
tarihinde muhasebelestirme yontemi, (a) varligin isletme tarafindan elde edildigi tarihte finansal tablolara
almmasini ve (b) varligin isletme tarafindan teslim edildigi tarih itibariyle finansal tablo dis1 birakilmasini
ve satigtan kaynaklanan kazang ya da kaybin finansal tablolara alinmasini gerektirir. Teslim tarihinde
muhasebelestirme yonteminin uygulanmasi durumunda, isletme, teslim aldig: varliklarda oldugu gibi, ticari
islem tarihi ve teslim tarihi arasindaki donem boyunca varligin gercege uygun degerinde meydana gelen
degisiklikleri muhasebelestirir. Bagka bir ifadeyle, itfa edilmis maliyetinden Olgiilen varliklarin gercege
uygun degerinde meydana gelen degisimler finansal tablolara yansitilmaz. Diger yandan, ger¢ege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin gercege uygun degerinde meydana
gelen degisimler kar veya zarar olarak finansal tablolara alinirken, 4.1.2A paragrafina gore gergege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar ile 5.7.5 paragrafina gore dikkate
alan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin degerinde meydana gelen degisimler diger kapsamli gelire
yansitilir.
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Finansal Varliklarin Finansal Tablo Digi Birakilmasi (Bolum 3.2)

B3.2.1  Asagida yer alan akis ¢izelgesi, bir finansal varligin finansal tablo dis1 birakilip birakilmayacaginin ve ne

Olciide finansal tablo dis1 birakilacaginin degerlendirilmesi siirecini gosterir.

Tum bagh ortakliklarin konsolide edilmesi [Paragraf 3.2.1]

|

Finansal tablo disi birakma ilkelerinin bir varligin (veya benzer varlik
gruplarinin) bir kismina mi yoksa tamina mi uygulanacaginin tespit
edilmesi [Paragraf 3.2.2]

\ 4

Varliklardan elde edilecek nakit Evet
akislarina iliskin haklar sona erdi

mi? [Paragraf 3.2.3(a)]

isletme varliklardan elde edilecek nakit
akiglariyla ilgili haklarini devretti mi?
[Paragraf 3.2.4(a)]

Hayir

Hayir

isletme Paragraf 3.2.5'te belirtilen sartlari

v

Varhgi finansal tablo digi
birak

karsilayacak sekilde, varliktan elde edilen
nakit akislarina iliskin bir 5demede bulunma
mikellefiyetini Gstlendi mi?
[Paragraf 3.2.4(b)]

Evet

Evet

isletme biitiin risk ve getirileri dnemli

v

Olglide devretti mi? [Paragraf 3.2.6(a)]

Evet
isletme biitiin risk ve getirileri dnemli dlglide

v

Varligi finansal tabloya
yansitmaya devam et

Varlidi finansal tablo disi
birak

elinde bulunduruyor mu?
[Paragraf 3.2.6(b)]

Hayir
Isletme varligin kontrollinii elinde bulunduruyor

v

Varligi finansal tabloya
yansitmaya devam et

mu?
[Paragraf 3.2.6(c)]

isletmenin varlik {izerindeki etkisi devam ettigi siirece varligin finansal
tabloya yansitiimasina devam edilir
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Isletmenin, Finansal Varliktan Kaynaklanan Nakit Akislarinin Elde Edilmesini
Saglayan Sézlesmeye Bagli Haklar Elde Tuttugu Ancak Nakit Akiglarinin Bir ya da
Birden Fazla Aliciya Odenmesi Konusunda Bir Miikellefiyeti Ustlendigi Anlasmalar
(3.2.4(b) paragrafi)

3.2.4(b) paragrafinda yer alan durum (isletmenin ilgili finansal varligin nakit akislarini elde etmeye yonelik
s6zlesmeden dogan haklar: elinde bulundurmakla birlikte, ilgili nakit akislarini bir veya birden fazla aliciya
0demeye yonelik sozlesmeden dogan miikellefiyetinin bulundugu durumlar), 6rnegin isletmenin trost
olmas1 ve sahibi oldugu finansal varliklarin intifa haklarini yatirimcilara ihrag etmesi ve sdz konusu finansal
varliklarla ilgili hizmet saglamasi durumunda olusur. Bu durumda, 3.2.5 ve 3.2.6 paragraflarindaki sartlar
yerine getirildigi takdirde ilgili finansal varliklarmn finansal tablo dig1 birakilmalart uygundur.

3.2.5 paragrafinin uygulanmasinda, igletme, drnegin finansal varligi dogrudan tahsis eden bir isletme veya
finansal varligi devralan ve ilgili nakit akislarii iiclincli sahis yatirimcilara aktaran bir bagl ortakligi
bulunan bir grup olabilir.

Sahiplikten Kaynaklanan Risk ve Getirilerin Devredilmesinin Degerlendiriimesi
(Paragraf 3.2.6)

Isletmenin sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 5Snemli lgiide devrettigi durumlara 6rnek olarak
asagidakiler verilebilir:

(@) Bir finansal varligin kosulsuz satisi,

(b) Bir finansal varligin, geri alim tarihindeki gercege uygun degerinden geri alinma opsiyonuyla
birlikte satisi,

() Bir finansal varligin, 6nemli dlgiide zararda olan bir alim ya da satim opsiyonuyla birlikte satist
(diger bir ifadeyle, biiyiik ihtimalle vadesinden 6nce karli hale gelemeyecek kadar zararda olan
bir opsiyon).

Isletmenin, sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri dnemli 6lciide elinde tuttugu durumlara iliskin
ornekler asagidaki gibidir:

(@) Geri alim fiyatinin sabit oldugu veya satis fiyatini ve bor¢ verenin getirisini igeren bir satis ve geri
alim islemi,

(b) Menkul kiymet borglanma sézlesmesi,

(c) Bir finansal varligin, isletmeyi yeniden piyasa riskiyle karsi kargiya birakan toplam getirilerinin
takasiyla birlikte satisi,

(d) Bir finansal varligin 6nemli 6lgiide karli olan bir alim ya da satim opsiyonuyla birlikte satist
(diger bir ifadeyle, opsiyon, biiylik bir ihtimalle vadesinden Once zarara ge¢cmeyecek kadar
karhdir),

(e) Isletmenin, devralanin muhtemel kredi zararlarmi karsilamayr garanti ettigi kisa vadeli

alacaklarin satisi.

Isletmenin bir varligin devri esnasinda, varligin sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri énemli
Olciide devrettigini diisiinmesi durumunda, devredilen varligi yeni bir islemle tekrar geri almadig siirece,
gelecek donemlerde yeniden finansal tablolara almaz.

Kontroltin Devrinin Degerlendiriimesi

Devralanin devredilen varligi satma imkaninin bulunmasi durumunda isletme, devrettigi varligin kontroliinii
elinde bulundurmamaktadir. Devralanin devredilen varligi satma imkanmin bulunmamasi durumunda
isletme, devrettigi varligin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Devralanin, ilgili varligin aktif bir piyasada
alim satiminin yapilmasi halinde devredilen varligi satma imkani vardir; ¢linkii devralanin, bu varlig
isletmeye geri vermesinin gerekmesi durumunda, s6z konusu varligi piyasada yeniden satin alma imkani
vardir. Ornegin, isletmenin devredilen varlig1 yeniden satin almasina olanak veren bir opsiyonun bulunmasi
durumunda, devralanin s6z konusu varligi satma imkéan1 olabilir; ancak devralan, s6z konusu varligi, ilgili
opsiyonun kullanilmis olmasi durumunda piyasadan edinebilir. Isletmenin aym tiirden bir opsiyonu elinde
bulundurdugu ve bu opsiyonun kullanilmasi halinde devralanin, ilgili varlig1 piyasadan edinme imkaninin
bulunmadig1 durumlarda, devralanin devredilen varlig1 satma imkan1 yoktur.
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Sadece, devralanin, devredilen varlig1 ilgisiz bir ii¢iincii sahsa biitlinliyle satabilmesi ve devredilen varlig
satma imkanmi tek tarafli ve ilave kisitlamalar olmaksizin gergeklestirebilmesi durumunda, devredilen
varlig1 satma imkani bulunmaktadir. Bu noktadaki asil husus, devralanin, devredilen varlikla ilgili ne yapip
ne yapamayacagina iligskin s6zlesmeye bagli hak veya miikellefiyetlerden ziyade uygulamada ne yapabilme
imkaninin bulundugudur. Ozellikle:

(@) Devredilen varliga iligkin bir piyasanin bulunmamas: durumunda, devralanin, devredilen varlig
satma konusunda s6zlesmeden dogan hakkinin bulunmasi, uygulamada herhangi bir anlam ifade
etmez ve

(b) S6z konusu islemin serbestge yapilamamasi durumunda devredilen varligi elden ¢ikarma imkéani,

uygulamada herhangi bir anlam ifade etmez. Dolayisiyla:

0] Devralanin devredilen varligi elinden ¢ikarma imkaninin baskalarinin eylemlerinden
bagimsiz olmas: gerekir (diger bir ifadeyle, bu imkan tek tarafli olmalidir) ve

(i) Devralan, herhangi kisitlayici veya devre iliskin bir sart bulunmaksizin devredilen
varligi elden ¢ikarabilmelidir (6rnegin, bir kredi varligmnm nasil kullanilacagiyla ilgili
sartlar veya devralana varligi geri alma hakki veren bir opsiyon).

Devralanin devredilen varligi satma ihtimalinin diisiik olmasi, tek basina, devredenin devredilen varlik
tizerindeki kontroliinii siirdiirdiigii anlamina gelmez. Ancak bir satim opsiyonu ya da teminatin, devralani
devredilen varligi satmaktan alikoymasi durumunda, devreden, devredilen varlik iizerinde kontroliinii
siirdiirmektedir. Ornegin bir satim opsiyonu veya teminatin yeterince degerli olmasi durumu, devralani
devredilen varlig1 satmaktan alikoyacaktir; ¢linkii uygulamada, devralan devredilen varligi bir {igiincii sahsa
benzer bir opsiyon ya da baska kisitlayici sartlar bulunmaksizin satamayacaktir. Bunun yerine devralan,
devredilen varliga iligkin teminat veya satim opsiyonu gergevesindeki ddemeleri elde etmek icin ilgili
varligi elinde tutmaya devam edecektir. Bu sartlar altinda, devreden, devredilen varlik tizerindeki
kontroliinii siirdiirmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakilacak Devir islemleri

Isletme devredilen varliklara iliskin faiz 6demelerinin bir kismini elde etme hakkini, bu varliklara hizmet
vermesinin bir karsilig1 olarak elinde bulundurabilir. Isletmenin, ilgili hizmet sdzlesmesinin iptali ya da
devri sonucunda elde etmekten vazgegecegi faiz kismu, ilgili hizmet varlik ve yiikiimliiliigiine dagitilir.
Faizin isletme tarafindan elde edilmeye devam edilecek kisnu, ayristirilnus faiz alacagidir. Ornegin isletme,
hizmet sozlesmesinin devri veya sona ermesi iizerine higbir faizden vazge¢meyecek ise, faizin tamami
aynistirilmis  faiz alacagidir. 3.2.13 paragrafinin uygulanmasi amaciyla, ilgili hizmet varliinin ve
aynistirilmis faiz alacaginin gercege uygun degerleri; alacagin defter degerinin, varligin finansal tablo dist
birakilan kismi ile finansal tablolara alinmaya devam edilen kismi arasinda dagitilmasi igin kullanilir.
Belirlenen bir hizmet bedelinin bulunmamasi veya bu bedelin isletmenin sundugu hizmeti kargilamaya
yetmeyeceginin beklenmesi durumunda, ilgili hizmet miikellefiyetine iligskin ylikiimliliik gergege uygun
degeri lizerinden finansal tablolara alinir.

3.2.13 paragrafinin uygulanmas1 amaciyla isletme, finansal tablo dis1 birakilan kismin ve finansal tablolara
alinmaya devam edilen kismin ger¢ege uygun degerlerinin Sl¢iilmesi sirasinda 3.2.14 paragrafina ek olarak,
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii’nde yer alan gergege uygun deger 6lglimiine iligkin hiikiimleri de
uygular.

Finansal Tablo Disi Birakilmayacak Devir islemleri

Takip eden hiikiim, 3.2.15 paragrafinda belirtilen ilke dogrultusundaki bir uygulamadir. Isletmenin,
devredilen varligin sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri onemli Ol¢iide elinde tutmasi
sebebiyle, devredilen varliktan kaynaklanacak temerriit zararlari i¢in isletmenin sagladigi bir teminatin
devredilen varligin finansal tablo dis1 birakilmasini engellemesi durumunda, devredilen varligin tamami
finansal tablolara yansitilmaya devam edilir ve elde edilen bedel yiikiimliiliik olarak finansal tablolara alinir.

Devredilen Varliklardaki Devam Eden iligki

Asagida yer alan ornekler bir isletmenin devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliigi 3.2.16 paragrafina
gore nasil 6lgmesi gerektigini gosterir.
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Biitiin Varliklar

(@

Devredilen varliktan kaynaklanacak temerriit zararlarinin 6denmesine iliskin isletmenin sagladig:
bir teminatin, devredilen varliklarin devam eden iliski 6l¢iisiinde finansal tablo dis1 birakilmasini
engellemesi durumunda, s6z konusu devredilen varlik devir tarihi itibariyle; (i) ilgili varligin
defter degeri ve (ii) isletmenin devir isleminde tahsil ettigi bedelden geri 6demek zorunda
kalabilecegi en yiiksek tutarin (‘teminat tutari’), diisiik olami iizerinden oOlgiiliir. Devredilen
varliga bagh yiikiimliililk, baslangicta, teminatin gercege uygun degerinin teminat miktarina
eklenmesi suretiyle bulunacak tutardan 6l¢iiliir (bu tutar normal sartlarda, devir dolayisiyla tahsil
edilen bedele esittir). flk defa finansal tablolara alinmasindan sonra ise, teminatin baslangictaki
gercege uygun degeri, miikellefiyet yerine getirildiginde veya yerine getirildik¢e kar veya zarar
olarak finansal tablolara alinir (TFRS 15’in ilkeleri uyarinca) ve ilgili varligin defter degeri zarar
karsilig1 kadar azaltilir.

itfa Edilmigs Maliyetinden Olgiilen Varliklar

(b)

Isletmenin satt1g1 bir satim opsiyonu miikellefiyetinin veya elinde bulundurdugu alim opsiyonu
hakkinin, devredilen varligin finansal tablo disi1 birakilmasini engellemesi ve isletmenin
devredilen varligi itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgmesi durumunda, devredilen varliga bagh
yiikimliilik; maliyeti (diger bir ifadeyle, elde edilen bedel) ile devredilen varligin opsiyonun
vadesindeki briit defter degeri arasindaki farka iliskin itfaya gore diizeltilen maliyeti iizerinden
olgiiliir. Omegin bir varligin, devir tarihindeki briit defter degerinin 98 PB, elde edilen bedelin ise
95 PB oldugunu varsayalim. Varligin opsiyonun kullanim tarihindeki itibariyle briit defter degeri
100 PB’dir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliigiin baslangigtaki defter degeri 95 PB olup, 95
PB ile 100 PB arasindaki fark etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinir. Opsiyonun kullanilmasi durumunda, devredilen varliga bagh
yiikiimliiliigiin defter degeri ile kullanim fiyati arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal
tablolara yansitilir.

Gergege Uygun Degeri Uzerinden Olgiilen Varliklar

©

(d)

©)

Isletmenin elinde bulundurdugu bir alim opsiyonu hakkinin, devredilen varligin finansal tablo dis1
birakilmasin1 engellemesi ve isletmenin devredilen varligi gergcege uygun degeri iizerinden
Olemesi durumunda, ilgili varlik ger¢ege uygun degeri ilizerinden Ol¢iilmeye devam edilir.
Devredilen varliga bagh yiikiimliiliikk, (i) opsiyonun karli veya basa bas olmasi durumunda,
opsiyon kullanim fiyatindan opsiyonun zaman degeri diisiilerek, (ii) opsiyonun kazangsiz olmasi
durumunda ise devredilen varligin gergege uygun degerinden opsiyonun zaman degeri diisiilerek
Olciiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliigiin 6l¢limiiniin diizeltilmesi iglemi, ilgili varligin ve
devredilen varliga bagl yiikiimliiliiglin net defter degerlerinin, ilgili alim opsiyonu hakkinin
gercege uygun degeri olmasini saglar. Ornegin, devre konu varligin gercege uygun degerinin 80
PB, opsiyon kullanim fiyatimin 95 PB, opsiyonun zaman degerinin 5 PB olmasi durumunda,
devredilen varliga baglh yiikiimliiliigiin defter degeri 75 PB (80 PB - 5 PB), devredilen varligin
defter degeri ise 80 PB’dir (diger bir ifadeyle, opsiyonun gercege uygun degeri).

Isletmenin sattig1 bir satim opsiyonunun, devredilen varhigin finansal tablo dist birakilmasim
engellemesi ve igletmenin devredilen varlig1 gercege uygun degeri lizerinden dlgmesi durumunda,
devredilen varliga bagh yiikiimliilik, opsiyonun kullanim fiyatinin opsiyonun zaman degerine
eklenmesi suretiyle olgiiliir. Tlgili varligim gercege uygun degeri, gercege uygun degeri ile
opsiyonun kullanim fiyatindan diisiik olanidir; ¢iinkii isletmenin devredilen varligin gergege
uygun degerini opsiyonun kullanim fiyatinin {izerine ¢ikarma hakki bulunmamaktadir. Bu 6l¢iim,
ilgili varligin ve devredilen varliga bagh yiikiimliiliigiin net defter degerlerinin, satim opsiyonu
yiikiimliiliigiiniin gergege uygun degeri olmasmi saglar. Ornegin, devre konu varligin gergege
uygun degerinin 120 PB, opsiyon kullanim fiyatinin 100 PB ve bu opsiyonun zaman degerinin 5
PB olmasi durumunda, devredilen varliga baglh yiikiimliiliigiin defter degeri 105 PB (100 PB + 5
PB), ilgili varligin defter degeri ise 100 PB’dir (bu defa, opsiyon kullanim fiyati).

Bir isletmenin satin aldigi bir alim ve sattigi bir satim opsiyonu seklindeki bir faiz araliginin,
devredilen varligin finansal tablo dis1 birakilmasini engellemesi ve igletmenin devredilen varligi
ger¢ege uygun degeri lizerinden Ol¢gmesi durumunda, ilgili varligin gercege uygun degeri
iizerinden Olgiilmesine devam edilir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliik, (i) alim opsiyonunun
karli olmasi veya basa bas durumunda, satim opsiyonunun kullanim fiyatindan alim opsiyonunun
zaman degeri diisiilerek, (ii) alim opsiyonunun zararda olmasi durumunda ise devredilen varligin
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ve satim opsiyonunun ger¢ege uygun degerlerinin toplamindan alim opsiyonunun zaman degeri
diisiilerek Olgiiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiligiin diizeltilmesiyle, ilgili varligin ve
devredilen varliga baglh yiikiimliiliigiin net defter degerleri, isletmenin elinde bulundurdugu ve
sattig1 opsiyonlarin gercege uygun degerlerine esit olur. Ornegin, bir isletmenin gercege uygun
degeri lizerinden 6lglilen bir finansal varlig1 devrettigini ve bununla es zamanh olarak, kullanim
fiyatlar1 sirasiyla 120 PB ve 80 PB olan bir alim opsiyonu satin aldigini ve bir satim opsiyonu
sattigin1 varsayalim. Diger yandan, ilgili varligin ger¢ege uygun degerinin devir tarihinde 100 PB
oldugunu varsayalim. So6zii edilen alim ve satim opsiyonunun zaman degerleri, sirasiyla, 5 PB ve
1 PB’dir. Bu durumda isletme 100 PB (varligin gercege uygun degeri) tutarinda bir varligi ve 96
PB [(100 PB + 1 PB) - 5 PB] tutarinda bir yiikiimliiliigii finansal tablolarina alir. Dolayisiyla net
varlik degeri 4 PB’dir. Bu tutar (4 PB), isletmenin elinde bulundurdugu ve sattig1 s6z konusu
opsiyonlarin ger¢ege uygun degeridir.

Biitiin Devir iglemleri

Bir finansal varligin devri, finansal tablo dis1 birakmay: gerektirdiginde, devredilen varligin ya da devirden
kaynaklanan yiikiimliiliigiin finansal tablolara alinmasmin yani sira devredenin sozlesmeden dogan hak
veya miikellefiyetlerinin tiirev iiriin olarak finansal tablolara alinmasinin ayn1 hak ve miikellefiyetlerin iki
defa finansal tablolara alinmasma sebep oldugu durumlarda, devredenin sdzlesmeden dogan hak ve
miikellefiyetleri ayrica tiirev iiriin olarak muhasebelestirilmez. Ornegin, devredenin elinde bulundurdugu bir
alim opsiyonu, finansal varliklarin devrinin satig olarak muhasebelestirilmesini engelleyebilir. Bu durumda
ilgili alim opsiyonu tiirev varlik olarak ayrica finansal tablolara alinmaz.

Devralan, finansal varligin devrinin finansal tablo dis1 birakmayr gerektirmedigi durumlarda, devredilen
varligi kendi varlig1 olarak finansal tablolara almaz. Devralan nakit veya diger sekilde yapmis oldugu
O6demeyi finansal tablo dis1 birakir ve devredenden bir alacag: finansal tablolarina alir. Devredenin (bir geri
alim sozlesmesinde olabilecegi gibi) devredilen varligin tamaminin kontroliinii sabit bir tutar karsiliginda
geri almaya yonelik hem bir hak hem de bir yiikiimliiliigliniin bulunmas: durumunda, devralan, s6z konusu
alacagini, 4.1.2 paragrafindaki sartlari karsiliyorsa, itfa edilmis maliyetinden 6l¢ebilir.

Ornekler

Asagidaki drnekler bu Standardin finansal tablo dig1 birakma ilkelerinin uygulamasini gostermektedir.

(a) Geri alim sozlesmeleri ve menkul kiymet bor¢lanmalari. Bir finansal varligin sabit bir fiyattan
veya satig fiyati artt bor¢ verenin getiri pay: ilizerinden devredene geri verilmesine iligkin bir
sozlesmeyle satilmasi veya ilgili varligin devredene geri verilecegi konusunda anlasilarak 6diing
verilmesi durumunda, varlik finansal tablo digi birakilmaz; ¢iinkii devreden sahiplikten
kaynaklanan biitiin risk ve getirileri nemli 6l¢iide elinde tutmaktadir. Devralanin, varhigi satma
ya da teminat gosterme hakki elde ettigi durumda, devreden, ilgili varlig1 kendi finansal durum
tablosunda, 6rnegin kredi veya geri alim sozlesmesinden dogan alacak olarak yeniden
siniflandirir.

(b) Geri alim sozlesmeleri ve menkul kiymet bor¢lanmalari-biiyiik 6lgiide ayni olan varhiklar. Bir
finansal varligin, ayn1 varligin veya bilyiik dl¢lide ayn1 olan bagka bir varligin sabit bir fiyattan
veya satig fiyati arti bor¢ verenin getiri payr lizerinden devredene geri verilmesine iligkin bir
sozlesmeyle satilmasi veya ayni ya da bilyiikk 6lgiide ayni olan bir varligin devredene geri
verilecegi konusunda anlasilarak ddiing alinmasi veya verilmesi durumunda, varlik finansal tablo
dis1 birakilmaz; ¢iinkii devreden, sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 6nemli 6lgiide
elinde tutmaktadir.

(c) Geri alim sozlesmeleri ve menkul kiymet bor¢lanmalari-ikame hakki. Sabit bir fiyattan veya satig
fiyat1 arti1 borg verenin getiri payi tizerinden geri alim hakki veren bir sézlesmenin veya benzeri
menkul kiymet borglanma islemlerinin, devralana, devredilen varliklarin yerine bu varliklara
benzer nitelikte ve geri alim tarihinde bu varliklara esit gercege uygun degere sahip varliklari
ikame etme hakkini vermesi durumunda, ilgili geri alim iglemi veya menkul kiymet bor¢lanma
islemi ¢ergevesinde satilan veya borglanilan varlik finansal tablo dig1 birakilmaz; ¢ilinkii devreden,
sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 6nemli 6l¢iide elinde tutmaktadir.

(d) Gergege uygun deger iizerinden on alim hakki. Isletmenin bir finansal varlig1 satmasi ve gercege
uygun degeri iizerinden bir 6n alim hakkini elinde bulundurmasi durumunda, isletme varlig
finansal tablo dis1 birakir; ¢iinkii sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 6nemli 6lgiide
devretmistir.
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Ayni anda alim satim islemi. Bir finansal varligin satildiktan kisa bir siire sonra geri alinmasina,
ayni anda alim satim iglemi denir. Bu tiir bir geri alim, ilk islemin finansal tablo dis1 birakma
sartlari1 karsilamasi durumunda ilgili varligin finansal tablo dis1 birakilmasina engel degildir.
Bununla birlikte, finansal varligin satigina iliskin sdzlesmenin ayni varligi sabit bir fiyattan ya da
satis fiyat1 art1 bor¢ verenin getiri pay: lizerinden geri alimini1 6ngéren baska bir sdzlesmeyle
eszamanli olarak yapilmis olmasi durumunda, ilgili varlik finansal tablo dis1 birakilmaz.

Onemli élgiide karli olan alim ve satim opsiyonlari. Devredenin, devredilen finansal varlik
iizerinde bir geri alim opsiyonu bulunuyorsa ve bu opsiyon énemli l¢iide karli ise, yapilan devir
islemi finansal tablo dis1 birakma sartlarini tasimaz; ¢iinkii devreden, sahiplikten kaynaklanan
biitiin risk ve getirileri 6nemli 6lciide elinde tutmaktadir. Aymi sekilde, devralanin devredilen
finansal varlik tizerinde bir satim opsiyonu bulunmaktaysa ve bu opsiyon 6nemli olgiide karli ise,
s6z konusu devir iglemi finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimaz; ¢iinkii devreden, sahiplikten
kaynaklanan biitiin risk ve getirileri dnemli dl¢iide elinde tutmaktadar.

Onemli él¢iide zararda olan alim ve satum opsiyonlari. Sadece, devralanin elinde bulundurdugu
o6nemli Ol¢iide zararda olan bir satim opsiyonu veya devredenin elinde bulundurdugu 6nemli
Olciide zararda olan bir alim opsiyonu kapsaminda devredilen bir finansal varlik finansal tablo
dis1 birakilir. Bunun sebebi, devredenin, sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri dnemli
Ol¢iide devretmis olmasidir.

Onemli él¢iide karli veya énemli dlciide zararda olmayan bir alim opsiyonuna konu olan ve
istenildiginde piyasadan elde edilebilecek varliklar. Bir igletmenin, istenildiginde piyasadan elde
edilebilecek bir varliga iliskin alim opsiyonunu elinde bulundurmasi ve bu opsiyonun &nemli
Olciide karli olmamasi veya zararda olmamasi durumunda, bu varlik finansal tablo dig1 birakilir.
Ciinkii (i) isletme, sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri ne 6nemli 06l¢iide elinde
bulundurmakta ne de devretmektedir ve (ii) kontrolii elinde bulundurmamaktadir. Ote yandan, bu
varligin istenildiginde piyasadan elde edilebilir olmamasi durumunda, varliga iliskin alim
opsiyonunun tutar1 kadarki kisim finansal tablo dis1 birakilmaz; ¢iinkii isletme ilgili varligin
kontroliinii elinde bulundurmaktadir.

Isletmenin sattigi onemli Olgiide karli veya onemli élgiide zararda olmayan bir satim opsiyonuna
konu olan ve istenildiginde piyasadan elde edilemeyecek varliklar. Bir isletmenin, istenildiginde
piyasadan elde edilemeyecek bir finansal varlig1 devretmesi ve bu varliga iliskin 6nemli 6l¢iide
zararda olmayan bir satim opsiyonu satmasi durumunda, s6z konusu satim opsiyonu sebebiyle
isletme, sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri ne 6nemli dlgiide devretmekte ne de
elinde bulundurmaktadir. S6z konusu satim opsiyonunun, devralanin ilgili varlig1 satmasini
engellemeye yetecek diizeyde degerli olmasi durumunda, igletme varligin kontroliinii elinde
tutmaktadir. Bu durumda, ilgili varlik igletmenin devam eden iliskisi oraninda finansal tablolara
yansitilmaya devam edilir (bakinmz: B3.2.9 paragrafi). S6z konusu satim opsiyonunun, devralanin
ilgili varlig1 satmasini engellemeye yetecek diizeyde degerli olmamasi durumunda, isletme
varligin kontroliinii devretmektedir. Bu durumda varlik finansal tablo dis1 birakilir.

Gergege uygun degerden satuim veya alim opsiyonuna ya da vadeli geri alim sézlesmesine konu
olan varliklar. Uygulama veya geri alim fiyatinin, finansal varligin geri alim tarihindeki gergege
uygun degerine esit oldugu bir satim veya alim opsiyonuna veya vadeli geri alim sdzlesmesine
konu olan bir finansal varligin devri, ilgili varligin finansal tablo dis1 birakilmasini gerektirir;
¢linkii sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirilerin dnemli 6l¢iide devredilmektedir.

Nakit olarak odenen alim ya da satim opsiyonlari. Tsletme, nakden net olarak 6denecek alim ya
da satim opsiyonuna veya bir vadeli geri alim s6zlesmesine tabi bir finansal varhigm devri
islemini, bu varligin sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 6nemli 6lgiide elinde tutup
tutmadi1 acisindan degerlendirir. Isletmenin, devredilen varligim sahipliginden kaynaklanan
biitiin risk ve getirileri 6nemli 6l¢iide elinde tutmamasi durumunda, isletme devredilen varligin
kontroliinii elinde tutup tutmadigini belirler. Satim, alim ya da vadeli geri alim sdzlesmesinin
nakden net olarak Odenebilmesi, her zaman isletmenin ilgili varligin kontroliinii devrettigi
anlamina gelmez (bakiniz: B3.2.9 paragrafi ve yukaridaki (g), (h) ve (i) alt paragraflar).

Kosulsuz geri alim opsiyonlar:. Kosulsuz geri alim opsiyonlari, isletmelere, bazi kisitlamalara
tabi olarak devredilen varliklar1 geri alma hakki veren kosulsuz sozlesmelerdir. Bu tiir bir
opsiyonun sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirilerin 6nemli dl¢iide devredilmesiyle veya
elde tutulmasiyla sonuglanmamas: durumunda, bu opsiyon, sadece geri alinabilecek tutar kadarki
kismin finansal tablo disi birakilmasini engeller (devralanin ilgili varliklar1 satamadig
varsayildiginda). Ornegin kredi varliklarimin defter degerlerinin ve bunlarin devri sonucunda elde
edilen tutarin 100.000 PB olmasi ve her bir kredinin geri almabilmesi ancak geri alimi
yapilabilecek kredilerin toplam tutarinin 10.000 PB’yi gegememesi durumunda, finansal tablo
dis1 birakilmasi uygun goriilen kredilerin tutar1 90.000 PB’dir.
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Geri alim opsiyonlart. Devredilen varliklara iliskin hizmet vermekte olan bir isletme (devreden
de olabilir), mevcut varliklarin tutarinin, bu varliklara yonelik hizmet maliyetinin ilgili hizmetin
faydalarina oranla bir yiik haline geldigi belirli bir seviyeye diismesi durumunda, devredilen
varliklarin kalanimi geri alim opsiyonuna sahip olabilir. Bu geri alim opsiyonunun, isletmenin
sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri onemli 6l¢lide devretmesi veya elinde tutmasiyla
sonu¢lanmamasi ve devralanin ilgili varliklar1 satamayacak olmasi durumunda, bu hak, ilgili
varliklarin sadece geri alim opsiyonuna tabi tutar1 kadarki kisminin finansal tablo disi
birakilmasini engeller.

Elde bulundurulan devredilebilir haklar ve kredi garantileri. Isletme, devredilen varliga iliskin
elinde bulundurdugu haklarin timiinii veya bir kismimi devretmek suretiyle, devralana bir kredi
teminat1 saglayabilir. Diger bir sekilde, isletme sinirsiz veya belirli bir tutarla sinirlandirilmig bir
kredi garantisi saglamak suretiyle devralana bir kredi teminat1 saglayabilir. Isletme, devredilen
varligin sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 6nemli dl¢iide elinde tuttugu takdirde,
varhigin tamamini finansal tablolara yansitmaya devam eder. Isletmenin bu varligin sahipliginden
kaynaklanan risk ve getirilerin biitiniinii degil bir kismin1 elinde tutmaya devam etmesi ve
varligin kontroliinii elinde bulundurmasi durumunda, s6z konusu varligin isletmenin 6demesi
gerekebilecek nakit ya da diger varliklar kadarki kisminin finansal tablo dis1 birakilmasi miimkiin
olmaz.

Toplam getiri swapi. Isletme, bir finansal varlig1 devralana satabilir ve devralanla, ilgili varliga
iliskin tiim faiz 6demesinden kaynaklanan nakit akislarinin sabit veya degisken oranli bir 6deme
karsiliginda isletmeye ait olacag: ve ilgili varligin gercege uygun degerindeki herhangi bir artis
veya azalisin isletme tarafindan karsilanacagi bir toplam getiri swapina taraf olabilir. Bu
durumda, s6z konusu varligin finansal tablo dis1 birakilmasina izin verilmez.

Vadeli faiz orani swapi. Isletme, devralana, sabit oranhi bir finansal varlik devredebilir ve
devredilen finansal varligin anapara tutarina esit olan bir tutar (tiirev iiriin tutar1) iizerinden sabit
oranli faiz elde etmek ve degisken oranli faiz 6demek iizere, devralanla bir vadeli faiz orani
swapina taraf olabilir. Vadeli faiz orani swapi, swap islemindeki 6demelerin, devredilen varlikla
ilgili 6demelerin yapilmasi sartina bagli olmamasi kaydiyla, devredilen varligin finansal tablo dig1
birakilmasini engellemez.

Itfa edilen vadeli faiz orami swapi. Isletme zaman igerisinde 6denecek olan sabit faiz oranli bir
finansal varlig1 devredebilir ve devralanla tiirev iiriin tutar1 {izerinden sabit bir faiz oram elde
etmek ve degisken bir faiz oran1 6demek lizere vadeli faiz oran1 swapina taraf olabilir. Swapin
tirev Urlin tutarinin, itfa edildigi siire icerisinde herhangi bir zamanda 6denmemis bulunan
anapara tutarma esit olmast durumunda, swap genellikle isletmenin, erken 6deme riskini 6nemli
Olciide elinde tutmaya devam etmesiyle sonuglanir. Bu durumda isletme, devredilen biitiin
varliklar1 finansal tablolara yansitmaya devam eder ya da devam eden iligkisi dlgiisiinde bu
varliklar1 finansal tablolara yansitmay siirdiiriir. Aksine, swap islemindeki tiirev iiriiniin anapara
tutarinin itfa edilmesi isleminin devredilen varligin anaparasinin 6denmemis tutariyla iligkili
bulunmamasi durumunda, bu tiir bir swap, isletmenin varlikla ilgili erken 6deme risklerini elinde
tutmasiyla sonu¢lanmayacaktir. Dolayisiyla, swap ddemelerinin, devredilen varlikla ilgili faiz
o0demelerinin yapilmasi sartina bagli olmamasi kaydiyla, bu durum devredilen varliklarin finansal
tablo dis1 birakilmasina engel olmaz ve swap islemi, isletmenin, devredilen varliklarin
sahipliginden kaynaklanan diger her tiirlii dnemli risk ve getirileri elinde tutmasiyla sonuglanmaz.

Kayittan diisme. Isletmenin, finansal varligin tamanmu veya bir kismina iliskin sézlesmeye dayali
nakit akislarini geri kazanmaya yonelik makul bir beklentisi bulunmamaktadir.

B3.2.17 Bu paragraf isletmenin finansal varlikla devam eden iligkisinin oldugu durumlarda devam eden iliski
yaklagiminin uygulanmasini gosterir.
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Bir isletmenin, kupon faizi ve etkin faizi %10, anapara ve itfa edilmis maliyeti 10.000 PB olan erken
6denebilir bir kredi portfoyiine sahip oldugunu varsayalim. Isletme, 9.115 PB 6deme karsiliginda,
devralanin 9.000 PB tutarindaki anapara ve bu anaparaya iliskin %9,5 oranindaki faiz 6demelerini elde
etme hakkina sahip oldugu bir isleme girmistir. Isletme, anaparanin geriye kalan 1.000 PB tutarindaki
kismina, buna iliskin %10 oranindaki faize ve anaparanin geriye kalan 9.000 PB’si i¢in %0,5 oranindaki
kalan faiz farkina iligkin haklar1 elinde tutmaktadir. Yapilan erken &demeler, devralan ve isletme
arasinda 1:9 oraninda dagitilir; ancak 6denmeyen tutarlar isletmenin 1.000 PB tutarindaki anapara
hakkindan, s6zii edilen hak tiikkeninceye kadar diisiiliir. Tlgili kredilerin islem tarihindeki gercege uygun
degeri 10.100 PB’dir ve %0,5 oranindaki faizin tahmini gergege uygun degeri ise 40 PB’dir.
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Isletme, sahiplikten kaynaklanan bazi &nemli risk ve getirileri (6rnegin énemli pesin 6deme riskini)
devretmekle birlikte sahiplikten kaynaklanan onemli risk ve getirilerin bazilarini (elde bulundurulan
devredilebilir haklar sebebiyle) hala elinde tutmaya devam ettigine ve kontrolii de elinde
bulundurduguna karar vermistir. Bu nedenle, isletme devam eden iliski yaklagimini uygular.

Bu Standardin uygulanmasi ag¢isindan, isletme, bu islemi; (a) 1.000 PB tutarindaki anaparaya iliskin
faizin elde tutulmasi ve (b) kredi zararlarina karsilik devralana kredi teminati saglamak amaciyla elde
bulundurulan faizin devredilebilmesi, olarak degerlendirir.

Isletme, 9.115 PB tutarindaki tahsilatin 9.090 PB tutardaki kismuini (%90%10.100 PB), %90 oranindaki
kismin tahsilat: olarak hesaplar. Tahsil edilen tutarin 25 PB tutarindaki kalan kismu ise kredi zararlarina
karsilik devralana kredi teminati saglamak amaciyla alinan tutar1 temsil eder. Buna ilaveten, %0,5
oranindaki isletme lehine fark, kredi teminati karsiliginda alinan tutar1 temsil eder. Dolayisiyla kredi
teminati i¢in alinan toplam tutar 65 PB’dir (25 PB + 40 PB).

Isletme, nakit akislarinmn %90’nm satisindan kaynaklanan kazang veya kaybi hesaplar. Devredilen
%90’lik ve isletmenin elinde kalan %10’luk kisimlarin gercege uygun degerlerinin ayristirilmasinin
miimkiin olmadig: varsayildiginda, isletme ilgili varligin defter degerini TFRS 9’un 3.2.14 paragrafina
gore asagidaki sekilde dagitir:

Gergege Uygun Yiuzde Tahsis Edilen Defter

Deger Degeri

Devredilen Kisim 9.090 %90 9.000
Elde Tutulan Kisim 1.010 %10 1.000
Toplam 10.100 %100 10.000

Isletme, ilgili nakit akislarinmn %90°lik kismmin satisindan kaynaklanan kazang veya kaybi; alinan
bedelden, devredilen kisma iligkin defter degerini ¢ikarmak suretiyle hesaplar. Baska bir deyisle, ilgili
kazang tutar1 90 PB’dir (9.090 PB - 9.000 PB). Isletmenin elinde tuttugu kismin defter degeri ise 1.000
PB’dir.

Buna ek olarak, igletme, kredi zararlarina karsilik elinde tuttugu payin devredilebilmesinden kaynaklanan
devam eden iliskisini de finansal tablolara alir. Buna gore, 1.000 PB tutarinda varligi (elde tutulan hakkin
devredilmesi durumunda tahsil edilemeyecek olan azami nakit akisi tutar1) ve devredilen varliga bagh
1.065 PB tutarinda yiikiimliiliigii (elde tutulan hakkin devredilmesi durumunda tahsil edilemeyecek olan

azami nakit akisi tutari, diger bir ifadeyle 1.000 PB ve devir isleminin ger¢cege uygun degeri olan 65
PB’nin toplami) finansal tablolara alir.

Isletme yukaridaki bilgileri, ilgili islemi asagidaki sekilde muhasebelestirmek icin kullanir:

Borg Alacak
Baslangigtaki Varlik - 9.000
Devredilebilir Haklar igin 1.000 -
Finansal Tablolara Alinan
Varlik veya Kalan Pay
ilave Fark Olarak Tahsil Edilen 40 -
Bedele lliskin Varlik
Kar veya Zarar (Devirden - 90
Kaynaklanan Kazang)
Yukamlalak - 1.065
Alinan Nakit 9.115 -
Toplam 10.155 10.155

Bu islemin ardindan, ilgili varlhigm defter degeri 2.040 PB’dir. Bu tutar, elde tutulan kisma dagitilan
1.000 PB ve kredi zararlarina karsilik isletmenin elinde tuttuSu paym devredilebilecek olmasindan
kaynaklanan devam eden iligkiyi temsil eden 1.040 PB’nin (bu tutar isletme lehine olusan 40 PB
tutarindaki faiz farkin1 da icermektedir) toplamina esittir.
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Sonraki donemlerde, isletme, kredi teminati saglamasi karsihiginda elde ettigi 65 PB tutarindaki bedeli
zamanla orantili bir gekilde etkin faiz yontemiyle finansal tablolara alir ve varliga iliskin olarak olusan
deger diisiikliigli  zararlarini  finansal tablolarna  yansitir. Deger  diisikliigii  zararmin
muhasebelestirilmesine drnek olarak, gelecek yil ilgili kredilere iliskin olarak 300 PB tutarinda bir deger
diisiikl{igii zarar1 olustugunu farz edelim. Isletme finansal tablolara aldig1 varligi 600 PB (elde tutulan
payla ilgili 300 PB ve deger diisiikliigii zararlariyla ilgili elde tutulan payin devredilebilecek olmasindan
kaynaklanan devam eden iliskiden 300 PB), yiikiimliiliigii ise 300 PB tutarinda azaltir. Bu iglemin net
sonucuy, 300 PB tutarindaki deger diisiikliigii zararinin kar veya zarara yansitilmasidir.

Finansal Yukumluliiklerin Finansal Tablo Digi Birakilmasi (Bolim
3.3)

Bir finansal yiikiimliilikk (veya bir kismi) asagidakilerden herhangi birinin gerceklesmesi durumunda sona
erer:

(@) Bor¢lunun, ilgili ylikiimliiliigiinii (veya bir kismini) nakit, diger bir finansal varlik, mal veya
hizmet olarak alacakliya 6demesi,

(b) Borglunun yiikiimliiliige (veya yilikiimliliigiin bir kismina) iliskin asli sorumlulugunun, hukuki
siire¢ sonucunda veya alacaklinin rizasiyla yasal olarak sona ermesi (borg¢lunun teminat verdigi
durumda da bu sart karsilanabilir).

Borg¢lanma aracini ihrag edenin bu araci geri satin almasi durumunda, ihrag¢inin piyasa yapicisi olmasi veya
yakin donemde bu araci yeniden satmay1 planlamasi halinde dahi, yiikiimliilik sona erer.

Trost de dahil olmak {iizere iiciincii bir tarafa yapilan 6deme (bazen “borcun 6ziinde iptali” olarak da
adlandirilir) kanunen serbest birakilmamigsa, tek basina, borgluyu alacakliya karst asli ylikiimliiliigiinden
kurtarmaz.

Bir bor¢lunun {igiincii bir sahsa yiikiimliiliigiiniin {istlenilmesi i¢in 6demede bulunmasi ve alacakliya ilgili
borca iligkin yiikiimliiliigiin ti¢lincii bir tarafca istlenildigini bildirmesi durumunda, bor¢lu, B3.3.1(b)
paragrafinda yer alan sart yerine gelmeden yiikiimliiliigli finansal tablo dis1 birakamaz. Borglunun iiciincii
bir tarafa ylikiimliiliigiinii Gistlenmesi i¢in 6demede bulunup alacaklidan yasal olarak bunun onayini almasi
durumunda, borglu agisindan borg¢ sona ermis sayilir. Ancak bor¢lunun, {igiincii tarafa veya dogrudan ilk
alacakliya borca iliskin 6demede bulunmay: kabul etmis olmasi durumunda, borglu iigiincii tarafa olan yeni
yukiimliiliigiinii finansal tablolara alir.

Mahkeme veya alacaklinin karariyla borcun yasal olarak sona ermesi sonucunda ilgili yiikiimliiliik finansal
tablo dis1 birakilsa dahi, isletme, 3.2.1 - 3.2.23 paragraflarinda belirtilen finansal tablo dis1 birakma
sartlariin karsilanmamasi durumunda devredilen finansal varliklarla ilgili yeni bir yiikiimliligii finansal
tablolarma alabilir. S6zii edilen sartlarin karsilanmamasi durumunda, devredilen varliklar finansal tablo dis1
birakilmaz ve isletme devredilen varliklara iligkin yeni bir yiikiimliiliigii finansal tablolarina alir.

3.3.2 paragrafi agisindan, elde edilecek her tiirlii iicretin diislilmesinden sonra geriye kalan 6denecek iicret
tutar1 da dahil olmak iizere yeni sartlar ¢cercevesinde olusacak nakit akislarinin baslangigtaki etkin faiz orani
kullanilarak indirgenen bugiinkii degerinin, baslangigtaki finansal yiikiimliiligin geriye kalan nakit
akiglariin indirgenmis bugiinkii degerinden en az %10 farkli olmasi durumunda, sartlarin 6nemli 6lgiide
farklilagtigi kabul edilir. Bor¢lanma araglarinin takasinin veya sartlarin degismesinin, yiikiimliliigiin sona
ermesi olarak muhasebelestirilmesi durumunda, olusan maliyet ve {icretler, yiikiimliiliiglin sona ermesinden
kaynaklanan kazang veya kaybin bir parcasi olarak finansal tablolara alinir. Borglanma araglarinin takasinin
veya sartlarin degismesinin yiikiimliiliigiin sona ermesi olarak muhasebelestirilmemesi durumunda,
yiikiimliiligiin defter degeri olusan maliyet ve iicretlere gore diizeltilir ve degisen yiikiimliiligiin kalan
vadesi boyunca itfa edilir.

Bazi durumlarda alacakli, bor¢lunun 6demede bulunmasina iligkin mevcut yiikiimliiliigline son verir, ancak
borglu, asli sorumlulugu iistlenen tarafin 6demeyi yapmamasi durumunda édemede bulunmaya yonelik bir
teminat yiikiimliligi tistlenir. Bu durumda, borglu:

(@) flgili teminata iliskin yiikiimliiliigiiniin gercege uygun degeri {izerinden yeni bir finansal
yiikiimliiligii finansal tablolarina alir ve
(b) (i) Odenen tutarlar ile (ii) baslangigtaki finansal yiikiimliiliigiin defter degerinden yeni finansal

yikiimliligii gergege uygun degeri diigiilerek bulunan tutar arasindaki fark kadar kazang veya
kaybi finansal tablolara alir.
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Siniflandirma (Bolum 4)

B4.1.1

B4.1.2

Finansal Varliklarin Siniflandiriimasi (Bolim 4.1)

Finansal Varliklarin Yénetimi igin igletmenin Kullandigi is Modeli

4.1.5 paragrafi uygulanmadig1 siirece, 4.1.1(a) paragrafi, isletmenin finansal varliklarin yonetimi igin
kullandig1 is modelini esas alarak finansal varliklarini siiflandirmasini gerektirir. Isletme, kilit yonetici
personel (TMS 24 [liskili Taraf Agiklamalari’nda tanimlanan sekliyle) tarafindan belirlenen is modelini esas
alarak finansal varliklarinin 4.1.2(a) veya 4.1.2A(a) paragrafindaki sartlar1 karsilayip kargilamadigini
degerlendirir.

Isletmenin is modeli, belirli bir yénetim amacina ulasilmas1 icin finansal varlik gruplarinin birlikte nasil
yonetildigini gosteren bir diizeyde belirlenir. Isletmenin is modeli, yonetimin bireysel bir finansal araca
iliskin niyetine bagl degildir. Dolayisiyla s6z konusu sart finansal ara¢ bazinda bir siniflandirma yaklagimi
degildir; finansal varliklarin bir araya getirilmesiyle olusan daha iist bir diizeyde belirlenmelidir. Ancak,
isletmenin finansal araglarin yonetimine iligkin birden fazla is modeli olabilir. Sonu¢ olarak,
siiflandirmanin raporlayan isletme diizeyinde belirlenmesine gerek yoktur. Omegin, bir isletme hem
sozlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil etmek i¢in yonettigi bir yatirim portfoyiinii, hem de gercege uygun
deger degisimlerini nakde doniistiirmek igin ticari amagla yonettigi baska bir yatirim portfoyiini elinde
bulundurabilir. Benzer sekilde, bazi durumlarda, bir finansal varlik portfoyiiniin, finansal varliklarin
yonetildigi diizeyi gostermek amaciyla alt portfdylere ayrilmasi uygun olabilir. Ornegin, bdyle bir durum,
isletme ipotek karsilig1 kredilerden olusan bir portfoy olusturdugunda veya satin aldiginda ve bu kredilerden
bazilarmi sézlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek amaciyla digerlerini de satmak amaciyla
yonettiginde s6z konusu olabilir.

B4.1.2A TIsletmenin is modeli, nakit akis1 olusturmak amaciyla finansal varliklarini nasil yonettigiyle ilgilidir. Diger

B4.1.2B

bir ifadeyle, nakit akiglarinin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsilatindan mi, finansal varliklarin
satisindan mi1 ya da her ikisinden mi kaynaklanacagini belirleyen igletmenin is modelidir. Sonug olarak bu
degerlendirme, “en koti durum” veya “baski durumu” senaryolari gibi igletmenin makul bir seviyede
gerceklesmesini beklemedigi senaryolar esas almarak yapilmaz. Omegin, bir isletme, belirli bir finansal
varlik portfoylinii sadece baski durumu senaryosu gergeklestiginde satmay: diislinliyorsa ancak makul bir
seviyede bu tiir bir senaryonun gergeklesmesini beklemiyorsa, bu senaryo igsletmenin s6z konusu varliklara
iliskin is modeli i¢in yapacagi degerlendirmeyi etkilemez. Nakit akislarinin, is modelini degerlendirdigi
tarihteki beklentilerinden farkli bir sekilde gergeklesmis olmasi (6rnegin, isletmenin varliklar
siniflandirdigr zamandaki beklentisinden daha fazla veya daha az finansal varlik satmasi), isletmenin
finansal tablolarda hata diizeltmesi (bakimiz: TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar) yapmasini veya is modeline iliskin degerlendirmeyi yaptig: tarihte elde edilebilen
ilgili tiim bilgileri dikkate aldig1 siirece, ayni i modelinin kullanildig1 diger finansal varliklarin (diger bir
ifadeyle isletmenin onceki donemlerde finansal tablolara aldig1 ve halihazirda elinde tuttugu varliklarin)
siniflandirilmasinda bir degisiklige gitmesini gerektirmez. Ancak isletmenin, yeni olusturulan veya yeni
alman finansal varliklara iligkin i modelini degerlendirirken, ilgili diger bilgilerle birlikte ge¢cmiste nakit
akiglariin nasil gergeklestigine iliskin bilgiyi de dikkate almasi gerekir.

Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli bir olgudur, sadece beyandan ibaret
degildir. Is modeli, genellikle is modelinin amacina ulasmak icin isletmenin gerceklestirdigi faaliyetlerle
izlenebilir. Isletmenin, finansal varliklarin ydnetimi igin kullandig1 is modelini degerlendirirken yargisim
kullanmasi gerekecektir ve bu degerlendirme tek bir unsur veya faaliyet ile belirlenmez. Aksine, isletmenin
degerlendirmenin yapildig: tarihte elde edilebilen ilgili tim kanitlar1 dikkate almasi gerekir. Bunlarla sinirh
olmamakla birlikte bu tiir kanitlar agagidakileri igerir:

(@) Is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin isletmenin
kilit yonetici personeline nasil raporlandigi,

(b) Is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli ve

(c) Isletme y&neticilerine verilen ilave dédemelerin nasil belirlendigi (6regin, ilave 6demelerin
yonetilen varliklarin gergege uygun degerine gore mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagh nakit
akiglarina gore mi belirlendigi).
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B4.1.2C

B4.1.3

B4.1.3A

B4.1.3B

B4.1.4

50

Finansal Varliklari Sézlesmeye Bagli Nakit Akiglarini Tahsil Etmek Igin Elde Tutmayi Amaglayan
Is Modeli

Sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan
finansal varliklar, bu varliklarin 6mrii boyunca olusacak sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesi
amaciyla yonetilir. Diger bir ifadeyle isletme, portfoy kapsaminda elde tutulan varliklar1 sézlesmeye bagl
belirli nakit akislarini tahsil etmek amaciyla yonetir (portfdyden kaynaklanan toplam getiriyi, varliklar1 hem
elinde tutarak hem de satarak yonetmek yerine). Nakit akiglarinin, finansal varliklarin sézlesmeye bagh
nakit akislarinin tahsili yoluyla elde edilip edilmeyecegi belirlenirken, dnceki donemlerde yapilan satislarin
siklig1, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis beklentilerinin dikkate alinmasi gerekir. Ancak
satiglar kendi basma is modelini belirlemez ve bu nedenle diger kanitlardan bagimsiz olarak dikkate
alimmaz. Aksine, ge¢mis satiglar hakkindaki bilgi ve gelecekteki satis beklentileri, finansal varliklarin
yonetimi i¢in isletmenin belirledigi amaca nasil ulastigiyla ve Ozellikle nakit akislarimin nasil
gerceklestigiyle ilgili kanit saglar. Isletmenin gecmis satislar hakkindaki bilgiyi, bu satislarin nedenleri ve
mevcut sartlarla karsilastirarak o tarihteki sartlar kapsaminda dikkate almasi gerekir.

Is modelinin amaci, finansal varliklari sézlesmeye bagli nakit akislarim tahsil etmek igin elde tutmak olsa
dahi, bu araclarin hepsinin vadeye kadar elde tutulmas: gerekmez. Dolayisiyla, finansal varlik satislarinin
oldugu veya gelecekte gerceklesmesinin beklendigi durumlarda dahi, is modeli, finansal varliklarin
sozlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek i¢in elde tutmayi amaglayan bir model olabilir.

Varliklarin kredi riskinde artis meydana geldiginde isletmenin finansal varliklari satmasi durumunda dahi i
modeli, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesi amaciyla varliklarin elde tutulmasi olabilir.
Varliklarin kredi riskinde artis meydana gelip gelmedigini belirlemek amaciyla, isletme ileriye yonelik
bilgiler dahil, makul ve desteklenebilir bilgileri dikkate alir. Siklig1 ve degerine bagl olmaksizin, varliklarin
kredi riskindeki artis nedeniyle yapilan satiglar, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesi amaciyla
varliklarin elde tutulmasini amaglayan bir is modeliyle tutarsiz degildir. Ciinkii finansal varliklarin kredi
kalitesi isletmenin s6zlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil etme giictiyle ilgilidir. Kredi kalitesindeki
bozulma nedeniyle ortaya c¢ikan olasi kredi zararlarini asgari diizeye indirmeyi amaglayan kredi riski
yonetimi faaliyetleri, bu tiir bir is modelinin geregidir. Finansal varligin isletmenin belgelendirilmis yatirrm
politikasinda belirlenen kredi kistaslarini artik karsilamamasi nedeniyle satilmasi, kredi riskindeki artig
nedeniyle yapilan bir satisa 6rnektir. Ancak, bu tiir bir politikanin bulunmamasi durumunda, isletme satigin
kredi riskindeki bir artis nedeniyle yapildigini baska yollarla kanitlayabilir.

Kredi yogunlasma riskini yonetmek amaciyla yapilan satislar (varliklarin kredi riskindeki artis olmaksizin)
gibi bagka nedenlerle yapilan satislar da finansal varliklarin sdzlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil etmek
icin elde tutmayir amaglayan bir is modeliyle tutarli olabilir. Bu satislar 6zellikle, nadir olarak yapilmasi
(satiglarin degeri 6nemli olsa dahi) veya hem bireysel hem de toplu olarak degerinin 6nemsiz olmasi
(satiglar sik sik yapiliyor olsa da) durumunda, finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akislarini tahsil
etmek icin elde tutmayr amaclayan bir is modeliyle tutarli olabilir. Bir portfdyden nadir olarak
degerlendirilemeyecek kadar fazla satig yapilmasi ve bu satiglarin degerinin  Onemsiz olarak
degerlendirilemeyecek kadar yiiksek olmasi (bireysel veya toplu olarak) durumunda, isletmenin, bu tiir
satiglarin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesi amaciyla tutarli olup olmadigini ve ne sekilde
tutarli oldugunu degerlendirmesi gerekir. Finansal varliklarin satilmasini iigiincii bir tarafin sart kosup
kosmadig1 veya satisin isletmenin takdirinde olup olmadig: bu degerlendirmede dikkate alinmaz. Isletmenin
satiglarin nedenini ve neden isletmenin is modelinde bir degisiklik meydana getirmedigini agiklayabilmesi
durumunda, satislarin sikliginda veya degerinde belirli bir donemde meydana gelen artis, varliklarin nakit
akiglarini tahsil etmek i¢in elde tutma amaciyla 6nemli bir tutarsizlik olusturmaz. Ayrica, satiglarin finansal
varliklarin vadesine yakin bir zamanda yapilmasi ve satislardan elde edilen tutarlarin geri kalan nakit
akiglarindan tahsil edilecek tutara yakin olmasi durumunda s6z konusu satiglar, finansal varliklarin nakit
akiglariin tahsil edilmesi amacina uygun olabilir.

Asagida yer alan tablolarda, finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesi amaciyla
elde tutuldugu is modeline iliskin Ornekler yer almaktadir. Bu Ornekler olasi her tiirlii durumu
kapsamamaktadir. Ayrica, ornekler, isletmenin is modelinin degerlendirilmesiyle ilgili olabilecek tiim
unsurlarm irdelenmesini ve bu unsurlarin goéreceli neminin belirlenmesini amaglamamaktadir.
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Ornek

Degerlendirme

Ornek 1

Bir isletme yatirimlarimi, sozlesmeye bagli nakit
akiglarini tahsil etme amaciyla elde tutmaktadir.
Isletmenin fon ihtiyaglar1 tahmin edilebilmekte ve
finansal varliklarin vadesi isletmenin tahmin edilen
fon ihtiyaglariyla uyusmaktadir.

Isletme kredi zararlarini asgari diizeye indirmek
amacityla  kredi riski  yOnetimi faaliyetleri
gerceklestirmektedir. Gegmisteki satiglar genellikle,
finansal varliklarin kredi riskinde, bu varliklarin
isletmenin belgelendirilmis yatirim politikasinda
belirlenen kredi kistaslarini artik karsilamamasina
neden olacak sekilde artis meydana geldigi i¢in
yapilmistir. Ayrica beklenmeyen fon ihtiyaclarinin
sonucunda nadiren satig yapilmigtir.

Kilit yOnetici personele yapilan raporlamalar
finansal varliklarin kredi kalitesine ve sdzlesmeye
bagli getirilerine odaklanmaktadir. Isletme ayrica,
diger bilgilerin yan1 sira finansal varliklarin gergege
uygun degerlerini de izlemektedir.

Isletme, diger bilgilerin yani sira, likidite (diger
bir ifadeyle isletmenin varliklar1 satmasi
gerektiginde elde edilecek olan nakit tutar)
acisindan finansal varliklarinin gercege uygun
degerini dikkate aliyor olsa da, isletmenin amaci
finansal varliklar1 sozlesmeye bagl nakit
akislarini tahsil etmek icin elde tutmaktir.
Satiglarin  varliklarin  kredi riskindeki artiglar
nedeniyle yapilmis olmasi durumunda, (6rnegin
varliklarin isletmenin belgelendirilmis yatirim
politikasinda belirlenen kredi kistaslarmni artik
karsilamadig icin yapilmasi gibi) s6z konusu
satislar, bu amacla celismez. Ongériilemeyen fon
ihtiyaclarindan kaynaklanan nadiren yapilan
satiglar da (6rnegin, baski durumunda yapilan
satiglar) deger olarak Onemli olsa dahi soz
konusu amagla gelismez.

Ornek 2

Isletmenin is modeli, krediler gibi finansal varlik
portfdyleri satin almaktir. Bu portfdyler kredi-deger
diisiikliigline ugramig  finansal varliklart  da
icerebilmektedir.

Kredilere iliskin 6demelerin zamaninda yapilmamasi
durumunda, isletme sozlesmeye bagli nakit
akiglarini ¢esitli yollarla elde etmeye caligmaktadir
(6rnegin, borgluyla e-posta, telefon veya diger
yontemlerle iletisime gecmektedir). Isletmenin
amaci sozlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil
etmektir ve portfoydeki hicbir krediyi, bunlar
satarak nakit akislar1 elde etmek amaciyla
yonetmemektedir.

Bazi durumlarda, isletme portfoydeki belirli finansal
varliklarin faiz oranini, degisken faiz oranindan sabit
faiz oranina donistiirmek icin faiz oran1 swapi
yapmaktadir.

Isletmenin is modelinin amaci, finansal varliklart
sO6zlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek
icin elde tutmaktir.

Ayni1 degerlendirme, isletmenin sézlesmeye bagl
nakit akislarimin  tamamini  elde  etmeyi
beklemedigi  durumda  (6rnegin, finansal
varliklarin bazilarinin ilk defa finansal tablolara
almmas1  sirasinda  kredi-deger  distikligi
bulunan finansal varlik olmasi durumunda) dahi
gegerlidir.

Bunun yani sira, portfoyiin nakit akislarinda
degisiklik yapmak iizere isletmenin tiirev
sOzlesmesine taraf olmasi, is modelini tek bagina
degistirmez.
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Ornek

Degerlendirme

Ornek 3

Isletmenin, miisterilerine kredi kullandirma ve daha
sonra bu kredileri menkul kiymetlestirme i¢in bir
aract kurulusa satma amaci bulunan bir is modeli
vardir. Menkul kiymetlestirme i¢in kullanilan araci
kurulus, yatinmcilara finansal araglar ihrag
etmektedir.

S6z konusu isletme menkul kiymetlestirme igin
kullanilan aract kurulusu kontrol etmektedir.
Dolayistyla s6z konusu kurulusu konsolide
edecektir.

Menkul kiymetlestirme igin kullanilan araci kurulus,
kredilerin sdzlesmeye bagli nakit akiglarmi tahsil
etmekte ve bunu yatirimcilarina aktarmaktadir.

Bu ornekte, kredilerin, menkul kiymetlestirme i¢in
kullanilan araci kurulug tarafindan finansal tablo dis1
birakilmamasi nedeniyle konsolide finansal durum
tablosuna yansitilmasina devam edildigi
varsayilmigtir.

Konsolide olarak grup, kredileri, sdzlesmeye
bagli nakit akislarini tahsil etmek i¢in elde tutma
amaciyla kullandirmustir.

Ancak, kredileri kullandiran igletmenin, kredileri
menkul Kiymetlestirme i¢in bir araci kurulusa
satmak suretiyle kredi portfyiline iliskin nakit
akiglarini elde etme amaci vardir, dolayisiyla
kendi bireysel finansal tablolar1 agisindan,
isletmenin bu portfoyii sézlesmeye bagli nakit
akislari  tahsil  etmek  ig¢in  yOnettigi
diigiiniilemez.

Ornek 4

Bir finansal kurulus “baski durumu” senaryosundaki
(6rnegin, banka mevduatlarinda 6nemli bir azalig
olmasi1) likidite ihtiyacin1 karsilamak amaciyla
elinde finansal varliklar tutmaktadir. Isletme bu tiir
senaryolar disinda sdz konusu varliklar1 satmayi
beklememektedir.

Isletme finansal varliklarin  kredi  Kkalitesini
izlemektedir ve isletmenin finansal varliklari
yonetmekteki amaci sézlesmeye bagli nakit
akiglarin1  tahsil etmektir. Isletme s6z konusu
varliklarin performansini elde edilen faiz getirisini
ve gerceklesen kredi zararlarmi esas alarak
degerlendirmektedir.

Bununla  birlikte  isletme, baski  durumu
senaryosunda sdz konusu varliklar1 satma ihtiyaci
duyarsa elde edilecek olan nakit akislarinin likidite
ihtiyacin1  karsilamada yeterli olacagindan emin
olmak igin likidite agisindan finansal varliklarin
gercege uygun degerini de izlemektedir. Isletme
varliklarin likidit olduklarinin kanitlanmasi amaciyla
diizenli olarak deger olarak Onemsiz olan satiglar
yapmaktadir.

Isletmenin is modelinin amaci finansal varliklar
sozlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek
icin elde tutmaktir.

Aynmi degerlendirme, isletme oOnceki bir baski
durumu senaryosunda likidite ihtiyaglarini
karsilamak igin deger olarak Onemli satiglar
yapmis olsaydi dahi degismeyecekti. Benzer
sekilde, deger olarak Onemsiz olan tekrarlanan
satig faaliyetleri, finansal varliklarin sozlesmeye
bagli nakit akiglarimi tahsil etmek ic¢in elde
tutulmasiyla tutarsiz degildir.

Aksine, isletmenin finansal varliklar giinlik
ihtiyaglarini karsilamak amaciyla elinde tutmasi
ve bu amacin karsilanmasi icin deger olarak
onemli olan ¢ok sayida satigin yapilmasinin
gerekli olmast durumunda, isletmenin is
modelinin amaci, finansal varliklari s6zlesmeye
bagli nakit akiglarimi tahsil etmek icin elde
tutmak degildir.

Benzer sekilde, finansal varliklarin  likit
oldugunun kanitlanmasi amaciyla tabi olunan
diizenleyici otorite tarafindan s6z konusu
varliklarin ~ diizenli olarak satilmasmin sart
kosulmasi ve satig1 yapilan varliklarin degerinin
6nemli olmasi durumunda, isletmenin is modeli
finansal varliklar1 s6zlesmeye bagli nakit
akiglarini tahsil etmek i¢in elde tutmak degildir.
Finansal varliklarin satilmasini tigiincii bir tarafin
sart kosup kosmadigi veya satigin isletmenin
takdirinde olup olmadigi bu analizde dikkate
alinmaz.
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Finansal Varliklarin Sézlesmeye Bagli Nakit Akiglarinin Tahsil Edilmesini ve
Satilmasini Amaglayan Is Modeli

Isletme finansal varliklarini, hem sdzlesmeye bagh nakit akislarmin tahsil edilmesi hem de finansal
varliklarin satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutabilir. Bu tiir bir is modelinde isletmenin
kilit yonetici personeli, is modelinin amacina ulasilmasinda sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsilinin ve
finansal varliklarin satilmasimin gerekli oldugu kararina varmistir. Bu tiir bir is modeliyle tutarli olabilecek
cesitli amaglar vardir. Ornegin, is modelinin amaci; giinliik likidite ihtiyaclarmi yonetmek, belirli bir faiz
getiri profilini devam ettirmek veya finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan bor¢larin vadesiyle
uyumlastirmak olabilir. Bu tiir bir amaca ulasmak i¢in igletme hem sozlesmeye bagl nakit akislarini tahsil
edecek hem de finansal varliklarini satacaktir.

B4.1.4B Finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesi igin elde tutulmasini amaglayan bir is

modeliyle karsilastirildiginda bu is modeli, genellikle, deger ve siklik olarak daha fazla satig yapilmasini
icermektedir. Ciinkii finansal varliklarin satilmasi, is modeli i¢in sadece arizi bir olay olmayip, is modelinin
amacina ulasilmasinda bir gerekliliktir. Ancak, is modelinin amacina ulasilmasinda sdzlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsili ve finansal varliklarin satig1 gerekli oldugundan, bu is modelinde satiglarin siklig1 veya
degeri icin gergeklesmesi gereken bir esik deger yoktur.

B4.1.4C Asagida yer alan tablolarda, finansal varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesi ve finansal

varliklarin satilmasi amaciyla elde tutuldugu is modeline iliskin 6rnekler yer almaktadir. Bu 6rnekler olast
her tiirli durumu kapsamamaktadir. Ayrica, drnekler, isletmenin is modelinin degerlendirilmesiyle ilgili

olabilecek tiim unsurlarin irdelenmesini ve bu unsurlarin goreceli Oneminin belirlenmesini
amaclamamaktadir.

Ornek Degerlendirme

Ornek 5 S6z konusu is modelinin amacina sozlesmeye

bagli nakit akislar tahsil edilerek ve finansal
varliklar ~ satilarak  ulasiimaktadir.  Isletme,
yatirrma yonlendirilen nakde ihtiya¢ duyulana
kadar, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesinin mi yoksa finansal varliklarin
satilmasinin mi1 portfdylin getirisini en yiiksek

Bir igletme birka¢ yil i¢inde bir yatirrm harcamasi
yapmay1 beklemektedir. Bu kapsamda, ihtiyact
dogdugunda s6z konusu harcamay1 fonlayabilmek
icin fazla nakdini kisa ve uzun vadeli finansal
varliklara  yatirmaktadir.  Finansal  varliklarin

birgogunun sodzlesmeye bagli vadesi isletmenin
bekledigi yatirim donemini agmaktadir.

Isletme finansal varliklart sézlesmeye bagli nakit
akiglarini tahsil etmek icin elinde tutacak ve daha iyi
bir firsat ortaya c¢iktiginda, daha yiiksek getiriye
sahip finansal varliklara yatirim yapmak amaciyla
mevcut finansal varliklarini satacaktir.

Portfoyden sorumlu yoneticiler portfdyden elde
edilen toplam getiri esas alinarak
odillendirilmektedir.

seviyeye ¢ikaracagi konusunda siirekli olarak
karar verecektir.

Aksi  bir duruma Orek olarak yatirim
harcamasimi fonlamak igin bes yil i¢inde nakit
¢ikist olmasimi bekleyen ve fazla nakdini kisa
vadeli finansal varliklara yatiran bir isletme
gosterilebilir. Bu isletme mevcut yatirimlarinin
vadesi geldiginde tahsil ettigi nakdi yeni kisa
vadeli finansal varliklara yatirmaktadir. Isletme
bu stratejisini fonlara ihtiya¢ duyana kadar
uygulamaktadir. Fonlara ihtiyag duydugunda,
vadesi gelen finansal varliklardan elde edilen
tutarlari sermaye harcamasimi fonlamak igin
kullanacaktir. Vadeden 6nce sadece deger olarak
O6nemsiz olan satiglar yapilmaktadir (kredi
riskinde artis olmadigi siirece). Bir Onceki
durumdan farklilik gosteren bu is modelinin
amaci sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesi  i¢in  finansal  varliklarin  elde
tutulmasidir.
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Ornek Degerlendirme

Ornek 6 S6z konusu is modelinin amaci, giinliik likidite
ihtiyacin1 ~ karsilamak  amaciyla  portfoyiin
getirisini en yiiksek seviyeye ¢ikarmaktir. isletme
bu amaca sozlesmeye bagl nakit akislarini tahsil
ederek ve  finansal  varliklari  satarak
ulagmaktadir. Diger bir ifadeyle, is modelinin
amacina ulagilmasinda s6zlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsili ve finansal varliklarin satigi

gereklidir.

Bir finansal kurulus giinliik likidite ihtiyacini
karsilamak amaciyla elinde finansal varliklar
bulundurmaktadir. S6z konusu isletme giinliik
likidite ihtiyacinin  yonetilmesi icin katlanilan
maliyeti asgari diizeye indirmeye c¢alismakta ve bu
nedenle portfoylin getirisini aktif bir sekilde
yonetmektedir. Getiri sdzlesmeye bagli ddemelerin
tahsilinden ve finansal varliklarin satisindan elde
edilen kazang veya kayiplardan olusmaktadir.

Sonu¢ olarak isletme finansal varliklari, nakit
akislarmi tahsil etmek ve yatirimini daha yiiksek
getirili  finansal varliklara yonlendirmek veya
yukiimliiliklerin vadesiyle daha iyi uyumlastirmak
amaciyla satmak icin elinde tutmaktadir. Gegmiste,
bu strateji deger olarak 6nemli olan ¢ok sayida satig
yapilmasina yol agmistir. Gelecekte de bu satiglarin
devam etmesi beklenmektedir.

Ornek 7 S6z konusu is modelinin amaci sigorta sozlesme
yiikiimliiliiklerinin fonlanmasidir. Isletme bu
amaca ulagsmak igin vadesi gelen sdzlesmeye
bagli nakit akiglarmi tahsil etmekte ve varlik
portfoyliniin istenen yapisini devam ettirmek i¢in
finansal varliklar1 satmaktadir. Sonugta, is
modelinin amacina ulagilmasinda sozlesmeye
bagli nakit akiglarinin tahsili ve finansal
varliklarin satis1 gereklidir.

Bir sigortaci sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan
yukiimliiliklerini fonlamak amaciyla elinde finansal
varliklar  bulundurmaktadir.  Sigortaci, finansal
varliklarin sozlesmeye bagl nakit akislarindan elde
edilen tutarlar1 vadesi gelen sigorta sdzlesmesi
yukiimliiliklerini yerine getirmek igin
kullanmaktadir. Finansal varliklardan elde edilen
sozlesmeye bagli nakit akislarmin séz konusu
yiikiimliiliikleri yerine getirmede yeterli olmasini
saglamak amaciyla, varliklardan olusan portfoyiinii
yeniden dengelemek ve ortaya ¢ikan nakit ihtiyacini
karsilamak i¢in sigortaci diizenli bir sekilde 6nemli
alim ve satim faaliyetlerini ger¢eklestirmektedir.

Diger Is Modelleri

Finansal varliklarin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli ya da
sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmamasi durumunda, bu finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak odlciiliir (bununla birlikte ayrica bakmiz: 5.7.5 paragrafi). Isletmenin finansal
varliklarini, bunlarin satisindan kaynaklanan nakit akiglar elde etmek amaciyla yonettigi bir is modeli,
finansal varliklarin gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iilmesi sonucunu doguran
is modellerinden biridir. Isletme, kararlarim varliklarin gergege uygun degerini esas alarak vermektedir ve
varliklar1 s6z konusu gergege uygun degerleri elde etmek i¢in yonetmektedir. Bu durumda, isletmenin
amaci genellikle aktif sekilde alim ve satimlarin yapilmasina yol agacaktir. Isletme, finansal varliklari
elinde tutarken s6zlesmeye bagli nakit akislarini tahsil edecek olsa dahi, bu tiir bir i modelinin amacina
hem sozlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil ederek hem de finansal varliklari satarak ulagamaz. Ciinkii
sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsili, is modelinin amacina ulasilmasinda gerekli degildir, aksine arizi
bir olaydir.

Gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore degerlendirilen (paragraf
4.2.2(b) paragrafinda agiklandigi sekilde) bir finansal varlik portfoyii, sdzlesmeye bagli nakit akislarini
tahsil etmek amaciyla ya da sdzlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek ve finansal varliklar1 satmak
amaciyla elde tutulmaktadir. Isletme 6ncelikli olarak gercege uygun deger bilgisine odaklanmakta ve bu
bilgiyi s6z konusu varliklarin performansini degerlendirmek ve kararlarint vermek amaciyla
kullanmaktadir. Ayrica, ticari amagla elde tutulan tanimmi karsilayan bir finansal varlik portfoyli ne
sozlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek amaciyla ne de sdzlesmeye bagl nakit akislarini tahsil etmek
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ve finansal varliklar1 satmak amaciyla elde tutulmaktadir. Bu tiir portfdyler icin, sdzlesmeye bagh nakit
akiglarinin tahsili, sadece is modelinin amacina ulagmada arizi bir olaydir. Sonug olarak bu tiir finansal
varlik portféyleri ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgtilmelidir.

Sadece Anapara ve Anapara Bakiyesine iliskin Faiz Odemelerini iceren
Sozlesmeye Bagh Nakit Akislari

4.1.5 paragrafi uygulanmadif siirece, bir finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli ya da sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal
varliklarin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi durumunda, 4.1.1(b) paragrafi,
isletmenin bu finansal varlig1 sézlesmeye bagh nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak siniflandirmasini
gerektirir. Bu amagcla, 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sart, isletmenin varliklarin sdzlesmeye
bagli nakit akislariin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini igerip icermedigini
belirlemesini gerektirir.

B4.1.7A Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin 6demeleri iceren sdzlesmeye bagli nakit akiglari temel bir borg

B4.1.7B

B4.1.8

B4.1.9

B4.1.9A

B4.1.9B

B4.1.9C

verme anlagmasiyla tutarlilik gosterir. Temel bir bor¢ verme anlagsmasinda, paranin zaman degerinin
(bakiniz: B4.1.9A-B4.1.9E paragraflar1) ve kredi riskinin bedeli genellikle faizin en énemli unsurudur.
Ancak, bu tlir bir anlasmada faiz ayrica, finansal varligin belirli bir siire elde tutulmasiyla iligkili
maliyetlerin (6rnegin yonetim maliyetleri) ve diger temel bor¢lanma risklerinin (6rnegin, likidite riskinin)
bedelini de icerebilir. Ayrica, faiz temel bir bor¢ verme anlagsmasiyla tutarli bir kar marjin1 da icerebilir.
Omegin finansal varligm hamilinin agik veya zimni olarak belirli bir zaman diliminde parasinin muhafaza
edilmesi karsiliginda 6deme yapmasi durumunda (ve 6denen bu iicret, paranin zaman degeri, kredi riski ve
diger borg verme riskleri ve maliyetler i¢cin hamilin aldig1 bedeli agiyorsa) olagan disi ekonomik sartlarda
faiz negatif de olabilir. Ancak olagan bir bor¢ verme anlagmasiyla iliskili olmayan sekilde so6zlesmeye bagl
nakit akiglarindaki risklere veya degiskenlige maruz kalinmasina (6zkaynak fiyatlarindaki veya emtia
fiyatlarindaki degisikliklere maruz kalinmasi gibi) neden olan sdzlesme sartlari, sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren nakit akislari ortaya ¢ikarmaz. Alinan ya da olusturulan finansal
varlik, yasal agidan bir kredi olup olmadigina bakilmaksizin, olagan bir bor¢ verme anlagmasi olabilir.

4.1.3(a) paragrafina gore, anapara finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege
uygun degeridir. Ancak finansal varligin 6mrii boyunca anapara tutari degisebilir (6rnegin, anaparaya iliskin
geri 6demelerin olmas1 durumunda).

Isletme sdzlesmeye bagli nakit akislarmin, sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini
igerip igermedigine iliskin degerlendirmeyi, finansal varligin ifade edildigi para birimi cinsinden yapar.

Kaldirag, baz1 finansal varliklarin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin bir ozelligi niteliginde olup,
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin degiskenligini artirir. Ortaya cikan degiskenlikler faizin ekonomik
barindiran finansal varliklara 6rnek olarak gosterilebilir. Dolayisiyla, bu tiir soézlesmeler 4.1.2(b) ve
4.1.2A(b) paragrafinda yer alan sart1 kargilamazlar ve sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri
tizerinden ya da gercege uygun deger degisimleri diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilmezler.

Paranin Zaman Degerinin Bedeli

Paranin zaman degeri, sadece zamanin gegmesinin bedelini karsilayan faiz unsurudur. Diger bir ifadeyle
paranin zaman degeri unsuru diger risklerin veya finansal varligin elde tutulmasiyla iligkili maliyetlerin
bedelini karsilamaz. Isletme s6z konusu unsurun sadece zamanin gegmesinin bedelini karsilayip
kargilamadigini degerlendirmek igin yargisini kullanir ve finansal varligin ifade edildigi para birimi ve faiz
oraninin gecerli oldugu donem gibi ilgili faktorleri dikkate alir.

Bununla birlikte, bazi durumlarda, paranin zaman degeri unsurunda degisiklik yapilabilir (diger bir ifadeyle
bu unsur amacindan farklilagabilir). Bu durum ornegin, finansal varligin faiz oraninin dénemsel olarak
yeniden belirlenmesi ancak yeniden belirleme sikliginin faiz oraninin vadesiyle uygun olmamasi (6rnegin,
faiz oraninin her ay yillik faiz oranina gore yeniden belirlenmesi) veya finansal varlifin faiz oranimmn
donemsel olarak belirli kisa vadeli ve uzun vadeli faiz oranlarmin ortalamasia gore yeniden belirlenmesi
durumunda s6z konusu olur. Bu tiir durumlarda isletmenin sdzlesmeye bagli nakit akislarmin sadece
anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini yansitip yansitmadigini belirlemek iizere degisikligi
degerlendirmesi gerekir. Bazi durumlarda, isletme bu belirlemeyi paranin zaman degeri unsurunun
niteliksel degerlendirmesini gergeklestirerek yapabilirken diger durumlarda sayisal degerlendirmeler
yapilmasi gerekebilir..

Paranin zaman degeri unsurundaki degisimin degerlendirilmesindeki amag; degisiklik sonrasindaki
sozlesmeye bagli (indirgenmemis) nakit akislarinin, paranin zaman degeri unsuru degistirilmemis olsaydi
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ortaya ¢ikacak olan (indirgenmemis) nakit akislarindan (referans nakit akislarindan) nasil farklilik
gbsterdigini belirlemektir. Ornegin, degerlendirme kapsamindaki finansal varliklarm her ay yillik faiz
oranina gore yeniden belirlenen degisken faiz orani igermesi durumunda, isletmenin bu finansal varlig
degisken faiz oraninin her ay bir aylik faiz oranina gore yeniden belirlemesi disinda 6zdes kredi riskine
sahip ve sozlesme sartlar1 6zdes olan bir finansal aragla karsilagtirmasi gerekir. Paranin zaman degeri
unsurundaki degisimin, (indirgenmemis) referans nakit akislarindan onemli olgiide farklilik gosteren,
sozlesmeye bagl (indirgenmemis) nakit akislari olusturmasi durumunda, finansal varlik 4.1.2(b) ve
4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sart1 karsilamaz. Bu belirlemeyi yapmak i¢in, igletmenin paranin zaman
degeri unsurundaki degisimin etkisini, her bir raporlama doneminde ve finansal aracin émrii boyunca toplu
olarak dikkate almasi gerekir. Faiz oraninin neden bu sekilde belirlendigi yapilan degerlendirmeyle ilgili
degildir. Basit bir degerlendirmeyle ya da hi¢ bir degerlendirme yapilmaksizin finansal varlifin sdzlesmeye
bagl (indirgenmemis) nakit akislarinin (indirgenmemis) referans nakit akislarindan énemli 6l¢iide farkl
olacagi (ya da olmayacagi) agiksa, isletmenin detayl bir degerlendirme yapmasi gerekmez.

Paranin zaman degeri unsurundaki degisimi degerlendirirken, isletmenin sdzlesmeye baglh gelecekteki nakit
akiglarmi etkileyebilecek faktorleri dikkate almasi gerekir. Ornegin, bes yillik bir vadeye sahip olan ve
degisken faiz oraninin alti ayda bir bes yillik faiz oranina gore yeniden belirlendigi bir tahvil
degerlendirilirken, degerlendirme tarihindeki faiz orani egrisinin, bes yillik faiz orani ile alt1 aylik faiz orani
arasindaki farkliligin 6nemli olmayacagi sekilde ortaya c¢ikmasi nedeniyle, sézlesmeye bagli nakit
akislarmin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igerdigi sonucuna varillamaz.
Aksine, igletmenin bes yillik faiz orani ile alti aylik faiz orani arasindaki iligkinin, finansal aracin omrii
boyunca gergeklesmesi gereken sozlesmeye bagli (indirgenmemis) nakit akislarinin (indirgenmemis)
referans nakit akiglarindan énemli dlgiide farklilik gosterecek sekilde finansal aracin dmrii boyunca degisip
degisemeyecegini de dikkate almasi gerekir. Ancak, isletmenin miimkiin tim senaryolar1 degil sadece
makul odlciide miimkiin olan senaryolar1 dikkate almasi gerekir. Isletmenin, sozlesmeye bagl
(indirgenmemis) nakit akiglarinin (indirgenmemis) referans nakit akislarindan 6nemli 6l¢iide farkli oldugu
sonucuna ulagmasi durumunda, s6z konusu finansal varlik 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan
sart1 karsilamaz ve bu nedenle itfa edilmis maliyeti tizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak olgiilemez.

Bazen, devlet veya bir diizenleyici otorite faiz oranlarmi belirler. Ornegin, faiz oranlarina yonelik devlet
tarafindan yapilan bu tiir bir diizenleme, genis bir makroekonomik politikanin parcasi olabilir veya
ekonominin belirli sektdrlerine yatirim yapmalari i¢in isletmeleri tegvik amaglh gergeklestirilmis olabilir. Bu
durumlarin bazilarinda, paranin zaman degerinin amaci sadece zamanin gegmesinin bedelini karsilamak
degildir. Ancak, B4.1.9A - B4.1.9D paragraflarina bagli kalinmaksizin, diizenlenmis bir faiz oraninin
zamanin ge¢mesiyle bilyiik 6l¢iide tutarli bir bedelin karsilig1 olmasi ve temel bir bor¢ verme anlasmasiyla
tutarli olmayan sekilde sdzlesmeye bagl nakit akislarindaki risklere veya degiskenlige maruz kalinmasina
neden olmamasi durumunda, s6z konusu faiz oraninin 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sartin
uygulanmasi agisindan paranin zaman degeri unsurunu temsil ettigi diistiniilmelidir.

Soézlesmeye Bagli Nakit Akiglarinin Zamanlamasini veya Tutarini Degistiren
Sézlesme Sartlari

Bir finansal varligin nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarin1 degistiren bir sdzlesme sartinin bulunmasi
durumunda (6rnegin, finansal varlik vadeden Once geri Odenebiliyorsa veya vadesi uzatilabiliyorsa),
isletmenin s6z konusu sozlesme sarti nedeniyle finansal aracin Omrii boyunca ortaya g¢ikabilecek
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6ddemelerini igerip
icermedigini belirlemesi gerekir. Bu belirlemeyi yapmak i¢in, isletmenin sdzlesmeye bagli nakit
akiglarindaki s6z konusu degisiklikten 6nce ve sonra ortaya ¢ikabilecek sdzlesmeye bagl nakit akiglarini
degerlendirmesi gerekir. Isletmenin ayrica sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini
degistirebilecek herhangi bir sarta bagli olaymn (diger bir ifadeyle tetikleyici olaym) niteligini de
degerlendirmesi gerekebilir. Sarta bagli olayin niteligi, tek basina s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin sadece
anapara ve faizi igerip icermediginin degerlendirilmesinde belirleyici bir faktor degildir ancak bir gdsterge
olabilir. Ornegin, bor¢ verenin finansal araca iliskin belirli bir sayidaki ddemeleri vaktinde yapmamasi
durumunda daha yiiksek bir faiz oranina gore yeniden belirlenecek faiz oranina sahip bir finansal arag ile bir
0zkaynak endeksinin belirli bir seviyeye ulagmasi halinde daha yiiksek bir faiz oranina gore yeniden
belirlenecek faiz oranina sahip bir finansal ara¢ karsilastirildiginda; zamaninda yapilmayan 6demeler ile
kredi riskinde meydana gelen artig arasindaki iliskiden dolay1 ilk durumdaki finansal aracin dmrii boyunca
gerceklesecek nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini igermesi daha
muhtemeldir (bakiniz: B4.1.18 paragraft).

Asagidakiler sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren sézlesmeye bagl nakit
akiglarini olusturan s6zlesme sartlarina ornektir:
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Kar marjmin yani sira, paranin zaman degeri, belirli bir zaman siirecindeki anapara bakiyesiyle
ilgili kredi riski ile (kredi riskinin bedeli sadece ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
belirlenebilir ve bu nedenle sabit olabilir) diger temel bor¢ verme risklerinin ve maliyetlerinin
bedelini igeren degisken bir faiz orant,

Ihragerya (diger bir ifadeyle borgluya) bir bor¢lanma aracini erken ddeme imkani saglayan veya
hamile (diger bir ifadeyle alacakliya) bir bor¢lanma aracin1 vadesinden 6nce ihraggiya geri verme
imkani saglayan ve pesin 6denen tutarlarin biiyiik 6l¢lide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin
faizlerin 6denmemis tutarini yansittig1 sdzlesme sartlari. Bununla birlikte, pesin 6denen tutarlar,
sozlesme vadesinden dnce sonlandirildigr i¢in makul bir ek bedel igerebilir.

Thraggiya ve hamile bir borglanma aracinin sdzlesmeye bagh vadesini uzatma imkani saglayan
(diger bir ifadeyle uzatma opsiyonu taniyan) sdzlesme sartlart. Uzatma opsiyonu sartlari, uzatilan
donem boyunca sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini i¢eren sézlesmeye
bagl nakit akislarin1 olusturmaktadir. Bununla birlikte, uzatma opsiyonu sartlar1 sdzlesmenin
vadesi uzatildig1 i¢in makul bir ek 6deme icerebilir.

B4.1.10 paragrafina bagl kalinmaksizin, normalde 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sart
kargilayacak olan ancak sadece ihraggiya bor¢lanma aracini erken 6deme imkani saglayan (veya pesin
o0deme yapmasini gerektiren) veya hamile bor¢lanma aracini vadesinden once ihraggiya geri verme imkani
saglayan (veya vadesinden Once geri vermesini gerektiren) bir sdzlesme sarti nedeniyle bu sartlart
karsilamayan bir finansal varlik, asagidaki durumlarda, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilebilir:

@

(b)

©

Isletme finansal varlig1 sézlesmeye bagli nominal degeri iizerinden primli veya iskontolu olarak
almis veya olusturmustur,

Erken 6deme tutar1 biiyiik dlglide sdzlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
0denmemis olan) faizi yansitmaktadir (bununla birlikte, pesin Odenen tutarlar, sézlesme
vadesinden 6nce sonlandirildigi i¢in makul bir ek bedel icerebilir) ve

Isletmenin finansal varlig1 ilk defa finansal tablolara aldig1 sirada, erken ddeme &zelliginin
gercege uygun degeri dnemsizdir.

Asagida yer alan tablolarda, sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinden olusan
sozlesmeye bagli nakit akiglarina iliskin 6rnekler yer almaktadir. Bu 6rnekler olast her tiirli durumu

kapsamamaktadir.
Finansal Arag Degerlendirme
A Finansal Araci Sozlesmeye bagli nakit akislari, sadece anapara ve

A finansal araci, belirli bir vadesi olan bir
tahvildir. Anapara ile anapara bakiyesine
iliskin faiz Odemeleri finansal aracin ihrag
edildigi para biriminin enflasyon endeksine
baghidir. Bu enflasyon baglantisi kaldiragsizdir
ve anapara korunmaktadir.

anapara  bakiyesine iligkin  faiz ~ 6demelerini
icermektedir. Anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerinin kaldiragsiz bir enflasyon endeksine
baglanmas1 paranin zaman degerini bugiinkii
diizeyine getirir. Diger bir ifadeyle, finansal aracin
faiz orani reel faizi yansitmaktadir. Bu nedenle, faiz
tutarlari, anapara bakiyesine iliskin paranin zaman
degerinin bedelidir.

Ancak, faiz O6demeleri bor¢ verenin performansi
(6rnegin borglunun net geliri) ya da 6zkaynak endeksi
gibi bagka bir degiskene endekslenmis olsaydi,
sozlesmeye bagli nakit akislar1 sadece anapara ve
anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini icermezdi
(bor¢  verenin  performansina  gore  yapilan
endekslemenin, sozlesmeye bagli nakit akislarinimn
sadece anapara ve faiz Odemelerini igermesini
saglayacak sekilde, sadece soz konusu finansal aracin
kredi riskindeki degisikliklere karsi hamile 6deme
yapilmasini ongoren bir diizeltmeye neden olmadigi
stirece). Bunun nedeni, sozlesmeye bagli nakit
akisglarinin temel bir bor¢ verme anlagmasiyla tutarl
olmayan bir getiriyi yansitmasidir (bakiniz: B4.1.7A
paragrafl).
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Finansal Arag

Degerlendirme

B Finansal Araci

B finansal araci, borgluya piyasa faiz oranini
stirekli olarak segme imkani tantyan, belirli bir
vadesi olan, degisken faizli bir finansal aragtir.
Faiz oraniin belirlendigi her tarihte, borglu {i¢
aylik bir donem igin ii¢ aylik LIBOR ya da bir
aylik donem icin bir aylik LIBOR &demeyi
tercih edebilir.

Finansal aracin omrii boyunca Odenen faiz, kar
marjinin yani sira, paranin zaman degeri, finansal
aragla ilgili kredi riski ile diger temel bor¢ verme
risklerinin ve maliyetlerinin bedelini yansittig1 siirece
(bakinmiz: B4.1.7A paragrafi) s6zlesmeye bagli nakit
akislar1 sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerini icermektedir. Finansal aracin vadesi
boyunca LIBOR faiz oraninin yeniden belirlenmesi
tek basina s6z konusu finansal araci etkilemez.

Ancak, bor¢lunun her {i¢ ayda bir yeniden belirlenen
aylik faiz oran1 6demeyi se¢ebilmesi durumunda, faiz
orani, faiz oranmmin vadesiyle uygun olmayan bir
siklikla yeniden belirlenmektedir. Sonu¢ olarak,
paranin zaman degeri unsuru degistirilmistir. Benzer
sekilde, finansal aracin, kalan 6mriinden daha uzun
bir donem esas alinarak belirlenen bir sozlesmeye
bagl faiz oranina sahip olmasi durumunda (6rnegin,
bes yillik vadeye sahip bir finansal aracin her zaman
bes yillik vadeyi yansitacak sekilde donemsel olarak
yeniden belirlenen bir degisken faiz oranini igermesi
durumunda), paranin  zaman degeri  unsuru
degistirilmistir. Ciinkii her bir donemde tahakkuk
eden faiz, faiz doneminden ayrigmigtir.

Bu tiir durumlarda, nakit akislarinin sadece anapara
ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igerip
icermedigini belirlemek amaciyla isletme,
sozlesmeye baghh nakit akiglarni, faiz oraninin
vadesiyle faiz doneminin uyumlu olmasi disinda
diger tiim yonleriyle, 6zdes olan bir finansal aracin
nakit akiglariyla Kkarsilagtirarak, niteliksel veya
niceliksel  olarak  degerlendirmelidir. ~ (Ancak
diizenlenmeye tabi faiz oranlar1 i¢in B4.1.9E
paragrafina bakiniz)

Ornegin, her zaman bes yillik bir vadeyi yansitacak
sekilde ayda bir yeniden belirlenen degisken bir faiz
orani igeren bes yillik bir tahvil degerlendirilirken,
alt1 ayda bir alt1 aylik faiz oranma gore yeniden
belirlenen bir faiz oranina sahip ve diger agilardan
ilgili finansal aragla 6zdes olan bir finansal aracin
sozlesmeye bagl nakit akiglar1 dikkate alinir.

Ayni degerlendirme, borg¢lunun faiz oranmni, borg
veren tarafindan yayimlanan g¢esitli faiz oranlar
arasindan secebildigi durumlarda da (6rnegin,
bor¢lunun, bor¢ veren tarafindan yayimlanan aylik
degisken faiz orami ile yayimlanan ii¢ aylik faiz
oranindan birini se¢ebilmesi durumunda) gegerli
olacaktir.
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Finansal Arag

Degerlendirme

C Finansal Araci

C finansal araci, belirli bir vadesi olan ve
degisken piyasa faiz orani iceren bir tahvildir.
S6z konusu degisken faiz orani belirli bir faiz
oraniyla (tavan faiz orani) sinirlandirilmistir.

Ilgili faiz; kir marjmin yani sira paramin zaman
degerinin, finansal aracin 6mrii boyunca mevcut olan
finansal aracla ilgili kredi riskinin, diger temel borg
verme risklerinin ve maliyetlerinin bedelini yansittig1
siirece,

@) Sabit faiz oranina sahip finansal araglar ile

(b) Degisken faiz oranina
araglarn

sahip finansal

sozlesmeye bagli nakit akislari, anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demeleri olarak nitelendirilir
(bakiniz: B4.1.7A paragrafi).

Sonug olarak, (a) ve (b)’nin birlesiminden olusan bir
finansal arag (tavan faiz oranli bir tahvil gibi) sadece
anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
O6demelerini igeren nakit akislarina sahip olabilir. Bu
tiir bir sdzlesme sart1, degisken faiz oranina belirli bir
sinir getirerek (6rnegin, tavan ya da taban faiz orani)
nakit akiglarindaki degiskenligi azaltabilir ya da sabit
oran degisken orana  doniigseceginden  nakit
akislarindaki degiskenligi artirabilir.

D Finansal Araci

D finansal araci smirsiz sorumluluk doguran

Sinirsiz sorumluluk doguran bir kredinin teminat
altina alimmis olmasi, tek basina sozlesmeye bagh

. N . nakit akislarmnin  sadece anapara ve anapara
bir kredidir ve teminat altina alinmustir. . e . . PR
bakiyesine iligkin  faiz =~ Odemelerini  igerip
icermediginin degerlendirilmesini etkilemez.
E Finansal Araci Finansal ara¢ hamili, finansal aracin s6zlesme

E finansal araci, bir diizenleyici otoriteye tabi
bir banka tarafindan ihra¢ edilmis olup belirli
bir vadesi bulunmaktadir. S6z konusu finansal
arag sabit bir faiz oram igermekte ve bu
finansal aracin sozlesmeye bagl tiim nakit
akiglariin yapilmasi zorunludur.

Bununla birlikte ihrag¢i, ulusal bir otoritenin,
belirli durumlarin varligi halinde, E finansal
aract da dahil belirli finansal araglarin
hamillerinin karsilasacagi zararlarin telafi
edilmesine izin verdigi ya da bunu zorunlu
kildig1 yasal bir diizenlemeye tabidir. Ornegin,
ulusal otorite, ihragcinin ciddi finansal
zorluklar yasadigini tespit etmesi durumunda,
E finansal aracinin nominal degerini azaltmaya
veya bu finansal araci ihrag¢inin sabit sayidaki
adi paylarina doniistiirmeye yetkisi vardir.

sartlarimin sadece anapara ve anapara bakiyesine
iliskin faiz 6demelerini igeren nakit akiglar1 olusturup
olusturmadigin1 ve bunlarin temel bir bor¢ verme
anlagmasiyla tutarli olup olmadigmi belirlemek
amaciyla bu sartlar1 degerlendirecektir.

Bu degerlendirmede, sadece ulusal otoritenin E
finansal aracinin hamilinin kargilasacagi zararlarin
telafi edilmesine imkan taniyan yetkisi sonucunda
ortaya ¢ikan oOdemeler dikkate alinmaz. Bunun
nedeni, soz konusu yetkinin ve bu yetkinin
uygulanmast sonucunda ortaya c¢ikan Odemelerin
finansal aracin sozlesme sartlar1 arasinda yer
almamasidir.

Bunun aksine, finansal aracin sézlesme sartlarin,
ihragginin ~ veya baska bir tarafin, hamilin
kargilasacagi zararlari telafi etmesine  (6rnegin,
finansal aracin nominal degerini azaltarak veya bu
finansal araci ihrag¢inin adi paylarina doniistiirerek)
izin verdigi ya da bunu zorunlu kildig1 durumda ve
sozlesme sartlart varhiga 6zgii oldugu siirece, zararin
telafi edilmesi olasiligi diigiik olsa dahi, sdzlesmeye
bagh nakit akislart sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz Odemelerini igeren nakit
akislar1 olmayacaktir.

B4.1.14 Asagida yer alan tablolarda, sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerinden olusmayan
sozlesmeye bagl nakit akiglara iligkin 6rnekler yer almaktadir. Bu 6rnekler olasi her tiirli durumu
kapsamamaktadir.
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B4.1.15

B4.1.16
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Finansal Ara¢ Degerlendirme

F Finansal Arac1 Hamil, hisse senedine doéniistiiriilebilir tahvili bir biitiin

F Finansal araci, ihragcinin 6zkaynak olarak degerlendirir.

araclarma doniistiiriilebilir bir tahvildir. Finansal ara¢ temel bir bor¢ verme anlagsmasiyla tutarli
olmayan bir getiriyi yansittigindan (bakiniz: B4.1.7A
paragrafi), diger bir ifadeyle getiri ihragcinin
O6zkaynaginin degerine bagli oldugundan, sézlesmeye
bagli nakit akislar1 anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demeleri degildir.

G Finansal Araci Sozlesmeye bagl nakit akislari, sadece anapara ve

. . anapara bakiyesine iligkin faiz 6demeleri igermez.
G finansal araci ters degisken faiz orani p Y ? ¢

iceren bir kredidir (diger bir ifadeyle faiz | Faiz tutarlari, anapara bakiyesine iliskin paranin zaman
orani piyasa faiz oranlari ile ters iligkilidir). degerinin bedeli degildir.

H Finansal Araci Sozlesmeye bagli nakit akislari, anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igermez. Bunun
nedeni ihrag¢inin faiz 6demelerini ertelemek zorunda
kalabilmesi ve ertelenen faiz tutarlart igin ek faiz
tahakkuk etmeyecek olmasidir. Sonug¢ olarak, faiz
tutarlar1 anapara bakiyesine iligkin paranin zaman
degerinin bedeli degildir.

H finansal araci vadesiz bir finansal aragtir.
Ancak ihragginin s6z konusu finansal araci
herhangi bir zamanda geri ¢agirabilme hakki
bulunmaktadir. Thragemin finansal araci geri
¢agirmast durumunda, hamile finansal aracin
nominal degeri ile tahakkuk etmis faizini
odeyecektir. Ertelenen tutarlar tizerinde faiz tahakkuk etmesi
durumunda, sozlesmeye bagl nakit akiglar1 anapara ve

H finansal araci, piyasa faiz orana esit bir anapara bakiyesine iligkin faiz 6demesi olabilir.

faiz icermektedir. Ancak faiz Odemesi
yapildiginda ihragcinin ddeme giicii zarar
gorecekse, faiz 6demeleri yapilmamaktadir.

Ertelenmis faiz, ilave faiz tahakkuk etmesine
neden olmamaktadir.

H finansal aracimin vadesiz olmasi tek basina
sozlesmeye bagli nakit akislarinin anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demeleri olmadigini1 gostermez.
Aslinda, vadesiz bir finansal ara¢ devamli olarak (¢cok
sayida) uzatma opsiyonuna sahiptir. Bu tiir opsiyonlar,
faiz 6demelerinin zorunlu ve siirekli olarak yapilacak
olmasi durumunda, anapara ve anapara bakiyesine
iligkin faiz 6demelerini iceren nakit akiglart olusturabilir.

Ayrica, finansal ara¢ anapara ve anapara bakiyesine
iliskin faiz d6demelerini 6nemli 6lglide yansitmayan bir
tutar tizerinden geri ¢agrilabilir olmadik¢a, H finansal
aracinin geri cagrilabilir olmasi sdzlesmeye bagli nakit
akiglarinin anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
o0demeleri igermedigini gostermez. Geri cagrildiginda
Odenecek tutar, finansal ara¢ erken sonlandirildiginda
hamilin zararmi makul 6l¢iide tazmin eden bir bedel
icerse dahi, so6zlesmeye bagl nakit akiglari, anapara ve
anapara bakiyesine iligkin faiz Odemeleri olabilir
(bakiniz: B4.1.12 paragrafi)

Bazi durumlarda, bir finansal varlik anapara ve faiz olarak tanimlanan sdzlesmeye bagli nakit akiglarina
sahip olabilir ancak s6z konusu nakit akislar1 bu Standardin 4.1.2(b), 4.1.2A(b) ve 4.1.3 paragraflarinda
ifade edildigi gibi anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini temsil etmez.

Bu durum, s6z konusu finansal varligin belirli varliklara ya da nakit akiglarina yapilmig bir yatirimi temsil
ettigi durumlarda s6z konusu olabilir ve dolayisiyla sdzlesmeye bagli nakit akislart sadece anapara ve
anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini icermez. Ornegin, sozlesme belirli bir iicretli yolu daha fazla
otomobil kullandik¢a finansal varligin nakit akiglarinin artmasi sartini tagiyorsa, s6z konusu sozlesmeye
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bagli nakit akislar1 temel bir bor¢ verme anlasmasiyla tutarli degildir. Sonug olarak, finansal arag 4.1.2(b)
ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sarti karsilamayacaktir. Bu durum, alacaklinin talebinin borglunun
belirli varliklariyla ya da belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislariyla smirhi oldugu durumlarda
miimkiindiir (6rnegin, ‘sinirsiz sorumluluk dogurmayan’ finansal varliklar).

Ancak, finansal varligin simirsiz sorumluluk dogurmayan bir finansal varlik olmasi, tek basina, sz konusu
varligin 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sart1 karsilamadigini géstermez. Bu tiir durumlarda,
alacaklinin, smiflandirilan finansal varlifa ait sozlesmeye bagli nakit akislarinin, anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demeleri olup olmadigini belirlemek amaciyla sézlesmeye konu olan belirli
varliklar1 veya nakit akislarin1 degerlendirmesi (“gbzden gecirmesi”) gerekir. Finansal varligin sartlarinin
anapara ve faizi temsil eden 6demelerle tutarsiz bir sekilde nakit akiglarini sinirlandirmasi veya bagka bir
nakit akigina neden olmas1 durumunda, ilgili finansal varlik 4.1.2.(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan
sart1 karsilamaz. S6zlesmeye konu olan varliklarin finansal ya da finansal olmayan varlik olup olmadigi bu
degerlendirmeyi etkilemez.

Sozlesmeye bagh nakit akislarina iliskin bir 6zelligin finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin
lizerinde sadece Onemsiz bir etkisi olmasi durumunda, bu ozellik finansal varligin siniflandiriimasini
etkilemez. Bu belirlemeyi yapmak i¢in igletmenin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin s6z konusu 6zelliginin
muhtemel etkisini her bir raporlama doneminde ve finansal aracin 6mrii boyunca toplu olarak dikkate
almasi gerekir. Ayrica sdzlesmeye bagl nakit akislarina iliskin bir 6zelligin sézlesmeye bagl nakit akislar
tizerinde 6nemsiz olarak nitelendirilemeyecek bir etkisi olmakla birlikte (tek bir raporlama déneminde ya da
toplu olarak) bu 6zelligin varliga 6zgii olmamasi durumunda, bu 6zellik finansal varligin siniflandirilmasini
etkilemez. Nakit akiglarinin 6zelliginin, finansal aracin sézlesmeye bagl nakit akislarini sadece son derece
nadir olarak goriilen, olagandisi ve meydana gelme ihtimali ¢ok az olan bir olay meydana geldiginde
etkilemesi durumunda, bu 6zellik varliga 6zgii degildir.

Bor¢ verme islemlerinin neredeyse tamaminda, alacaklinin finansal aracimin tahsil Onceligi, diger
alacaklilarin finansal araglarinin niteligine gére belirlenir. Bor¢lunun 6deme yapmamasinin sdzlesmenin
ihlali olarak degerlendirildigi ve hamilin, bor¢lunun iflas etmesi durumunda dahi, anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faizlerin ddenmesini talep etmeye yonelik sozlesmeye bagli bir hakkinin bulundugu
durumlarda, tahsil dnceligi diger finansal araglardan sonra gelen bir finansal aracin, anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sézlesmeye bagl nakit akislar1 bulunabilir. Ornegin, alacaklisina
normal bir alacakli statiisii kazandiran bir ticari alacagin, anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
o0demelerine sahip oldugu degerlendirilecektir. Bu durum, ilgili bor¢lunun, iflasi durumunda tahvili elinde
bulunduran tarafa teminat agisindan normal alacakliya gore oncelikli talepte bulunma imkani saglayan
ancak normal alacaklinin anaparaya ve vadesi gelmis diger alacaklarina iliskin sézlesmeye bagli haklarini
etkilemeyecek olan, teminatli tahvil ihra¢ etmis oldugu durumlarda dahi gegerlidir.

Sézlesmeyle Birbirine Bagli Finansal Araclar

Bazi islemlerde ihracei, kredi risk yogunlugu (dilimler) olusturan ve s6zlesmeyle birbirine bagli bulunan
birden fazla finansal ara¢ kullanarak, finansal varliklari elinde bulunduranlara yapilacak olan 6demeleri
kendi igerisinde Onceliklendirebilir. Her bir dilimin, ihrag¢1 tarafindan saglanan nakit akiglarinin ilgili
dilime dagitimindaki sirasini belirleyen bir alt siralamasi bulunur. Bu tiir durumlarda, herhangi bir dilimde
yer alan hamillerin anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demeleri iizerinde haklarinin bulunmast igin,
ihrageinin sagladigi nakit akiglarinin daha yiiksek bir risk diliminde yer alan hamillerinin taleplerini
karsilamaya yetecek diizeyde olmasi gerekir.

Bir dilimin anapara ve anapara bakiyesine iliskin 6demeler igeren nakit akig 6zelliklerine sahip olabilmesi
i¢in asagidaki nitelikleri tagimasi gerekir:

(a) Siniflandirma agisindan degerlendirilecek olan dilime iligkin sdzlesme sartlarinin (dayanak
finansal ara¢ havuzuna bakilmaksizin), yalnizca anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
O0demelerini igceren nakit akislarina sebep olmasi (6rnegin, dilimin faiz oraninin bir emtia
endeksine bagli olmamasi),

(b) Dayanak finansal ara¢ havuzunun, B4.1.23 ve B4.1.24 paragraflarinda belirtilen nakit akis
ozelliklerine sahip olmasi ve

(c) S6z konusu dilime iliskin dayanak finansal ara¢ havuzunun maruz kaldig: kredi riskinin, dayanak
finansal ara¢ havuzunun maruz kaldigi kredi riskine esit veya daha az olmasi (6rnegin;
siniflandirma agisindan degerlendirilen s6z konusu dilimin kredi notu, dayanak finansal arag
havuzunu fonlayan tek bir dilime uygulanan kredi notuna esit veya bundan yiiksektir)

Nakit akisi (aktarmak yerine) yaratan ve finansal varliklara dayanak olusturan finansal ara¢ havuzu tespit
edilinceye kadar aragtirma yapilir. Tespit edilen bu havuz, finansal varliklara dayanak olusturan finansal
ara¢ havuzunu gosterir.
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Finansal varliklara dayanak olusturan finansal ara¢ havuzu, sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin
faiz 6demeleri iceren sézlesmeye bagli nakit akislarina sahip bir veya birden fazla finansal araci icermek
zorundadir.

Finansal varliklara dayanak olusturan finansal ara¢ havuzu, asagidaki finansal araglari da igerebilir:

(@) B4.1.23 paragrafinda belirtilen finansal araglarin nakit akig degiskenligini azaltan finansal araglar
ve B4.1.23 paragrafindaki finansal araglarla birlestirildiginde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin ddemeler igeren nakit akislarina neden olan finansal araglar (6rnegin, tavan
veya taban faiz oran1 ya da B4.1.23 paragrafindaki finansal araglarin bazilart veya tamami
iizerindeki kredi riskini azaltan s6zlesme) veya

(b) Yalnizca asagidaki farkliliklari ortadan kaldirmak amaciyla, B4.1.23 paragrafindaki finansal
varliklara dayanak olusturan finansal ara¢ havuzunun yarattigi nakit akiglarn ile dilimin nakit
akislarii uyumlu hale getiren finansal araglar:

0] Faiz oranin sabit ya da degisken olmasinin yarattig: farkliliklar,

(i) Nakit akiglarinin gergeklestigi para biriminin satin alma giiciinde olusan azalma da
dahil olmak tizere, bu para biriminden kaynaklanan farkliliklar veya

(iii) Nakit akiglarinin zamanlamasindaki farkliliklar.

Havuzdaki herhangi bir finansal aracin B4.1.23 veya B4.1.24 paragrafinda yer alan sartlar1 karsilamamasi
durumunda, B4.1.21(b) paragrafinda yer alan sart karsilanmamis olur. Bu degerlendirmeyi yaparken, s6z
konusu havuzun finansal ara¢ bazinda detayl1 bir analizi gerekli olmayabilir. Ancak, isletmenin havuzdaki
finansal araglarin B4.1.23 - B4.1.24 paragraflarinda yer alan sartlar1 karsilayip karsilamadigini belirlemek
i¢in yargisini kullanmasi ve yeterli degerlendirmeler yapmas1 gerekir (s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin
sadece dnemsiz etkisi bulunan 6zelliklerine iliskin hiikiimler i¢in ayrica B4.1.18 paragrafina bakiniz)

Hamilin B4.1.21 paragrafinda yer alan sartlari, ilk defa finansal tablolara almasi sirasinda
degerlendiremedigi durumlarda, ilgili dilimin ger¢cege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olciilmesi gerekir. Finansal varliklara dayanak olusturan finansal ara¢ havuzunun ilk defa finansal tablolara
alimmasindan sonra, B4.1.23 - B4.1.24 paragraflarinda yer alan sartlar1 karsilayamayacak sekilde degismesi
durumunda, ilgili dilim B4.1.21 paragrafinda yer alan sartlar1 karsilayamayabilir ve ger¢cege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Ancak, dayanak havuzun B4.1.23 - B4.1.24 paragraflarinda
yer alan sartlar1 karsilamayan varliklar tarafindan teminat altina alian finansal araglar igermesi durumunda,
teminat olarak gosterilen varliklara el koyma imkéani, isletme s6z konusu dilimi teminatlar1 kontrol etme
niyetiyle elde etmedigi siirece, bu paragrafin uygulanmasi bakimindan ihmal edilir.

Bir Finansal Varhgi veya Yukumliliugili Gergege Uygun Deger
Degisimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak Tanimlama Se¢enegi
(Boliim 4.1 Ve 4.2)

4.1.5 ve 4.2.2 paragraflarinda yer alan sartlara bagli olarak bu Standart, ihtiyaca daha uygun bilgi
saglanmasi sartiyla, bir finansal varhigimn, yiikiimliiliigiin ya da finansal ara¢ grubunun (finansal varliklari,
finansal yiikiimliiliikleri veya her ikisini birden igeren) gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan olarak tanimlanmasina izin verir.

Bir finansal varligin veya yiikiimliiligiin gergcege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmasi yoniinde alinacak karar, muhasebe politikasi se¢imine benzer (ancak muhasebe politikasi
segiminin aksine, benzer islemlere tutarli bir sekilde uygulanmasi gerekmez). Isletmeler bu tiir bir se¢im
hakkina sahip olduklarinda, TMS 8’in 14(b) paragrafi uyarinca secilen politika; islemlerin, olaylarin ve
sartlarin isletmenin finansal durumu, finansal performansi veya nakit akis1 iizerindeki etkilerinin finansal
tablolarda daha giivenilir ve ihtiyaca daha uygun bir sekilde sunulmasini saglamalidir. Ornegin, bir finansal
yikiimliligiin gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasinda, 4.2.2
paragrafi, ihtiyaca daha uygun bilgi saglanmasi hiikmiiniin karsilanacagi iki duruma yer verir. Dolayisiyla,
4.2.2 paragrafina gore bu tiir bir tanimlamanin yapilabilmesi i¢in, bu iki durumdan birinin karsilandiginin
kanitlanmasi gerekir.

Tanimlamanin, Muhasebe Uyumsuzlugunu Tamamen veya Biliyiik Oranda
Ortadan Kaldirmasi

Bir finansal varlik veya yiikiimliiliigiin hangi degeri lizerinden dl¢iilecegi ve finansal tablolara alinan deger
degisimlerinin nasil siniflandirilacagi, finansal varlik veya yiikiimliiliigiin ne sekilde siniflandirildigina ve
korunma iliskisinin bir pargasi olup olmadigina bagl olarak belirlenir. Bu ¢er¢evede ilgili hiikkiimler 6lgiim
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ve finansal tablolara alma tutarsizliklarina (bazen “muhasebe uyumsuzlugu” olarak da adlandirilir) neden
olabilir. Boyle bir durum 6rnegin, Standartta gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak
tanimlama secenegi olmasaydi, bir finansal varligin sonraki donemlerde ger¢ege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilmasi, varlikla ilgili oldugu diisiiniilen bir ylikiimliliiglin ise itfa
edilmis maliyeti lizerinden Olgiilen olarak simiflandirilmasi (bdyle bir durumda finansal yiikiimliiliigiin
gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler finansal tablolara alinmayacaktir) durumunda s6z
konusu olur. Bu gibi durumlarda isletmeler, hem finansal varligin hem de finansal yiikiimliiliigiin gergege
uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak Ol¢iilmesiyle, finansal tablolarda ihtiyaca daha uygun
bilgi sunumunun saglanacagi sonucuna varabilir.

Asagidaki ornekler bu sartin ne zaman karsilanacagim gostermektedir. Finansal varlik veya finansal
yiikiimliiliklerin gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasi amaciyla bu
sart sadece 4.1.5 veya 4.2.2(a) paragraflarinda yer alan esaslarin kargilanmasi durumunda kullanilabilir:

(@) Isletmenin sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan ve dlciimiinde giincel bilgilerin kullanildig1
(TFRS 4’iin 24’{incii paragrafinda izin verildigi tlizere) yiikiimliliikleri ve bunlarla iligkili
gordiigli ve aksi durumda gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak ya da
itfa edilmis maliyeti lizerinden Slgiilecek olan finansal varliklar1 bulunmaktadir.

(b) Isletmenin, aym riske sahip olan (faiz orani riski gibi) ve bdylece gercege uygun degerleri
birbirini dengeleyici sekilde zit yonde degisen finansal varliklari, finansal yiikiimliliikleri ya da
finansal varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. Ancak, finansal araglardan sadece bazilar
gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilebilmektedir (6rnegin sadece
tiirev araglar ve ticari amagla elde tutulanlar). Ayrica korunma muhasebesiyle ilgili hiikiimlerin,
uygulanamamasi da (6rnegin TMS 39’un 6.4.1 paragrafindaki korunma etkinligine iliskin sartlar
kargilanmadig i¢in) s6z konusu olabilir.

(c) Isletmenin, ayni riske sahip olan (faiz oram riski gibi) ve bdylece gergege uygun degerleri
birbirini dengeleyici sekilde zit yonde degisen finansal varliklari, finansal yiikiimliiliikleri ya da
finansal varlik ve yilikiimliilikleri bulunmaktadir ve bunlar gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitarak Olgiilemedigi icin korunma araci olarak tanimlanamamaktadir. Ayrica
hicbir aracin tiirev iiriin olmamasi sebebiyle korunma muhasebesi uygulanamamaktadir. Buna ek
olarak, korunma muhasebesi uygulanamadigindan kazan¢ ve kayiplarin finansal tablolara
almmasinda énemli tutarsizliklar ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin; isletme, belirli bir kredi grubunu
birtakim tahvillerin ihraci yoluyla finanse etmis olup bunlarin gercege uygun degerlerinde
meydana gelen degisimler birbirlerini dengeleme egilimindedir. Isletmenin sozii edilen tahvilleri
diizenli olarak alip satmasina ragmen ilgili kredileri nadiren alip satmasi durumunda, kredi ve
tahvillerin gergege uygun deger degisiminin kar veya zarara yansitilarak raporlanmasi, kazang ve
kayiplarin finansal tablolara alinma zamanindaki tutarsizliklar1 ortadan kaldirmaktadir. Soz
konusu tutarsizliklar, kredi ve tahvillerin ikisinin de itfa edilmis maliyetleri tizerinden
Olciilmesinden ve tahvil her geri alindiginda bir kazang ya da kaybin finansal tablolara
alimmasindan kaynaklanir.

Bir 6nceki paragrafta yer verilen durumlarda oldugu gibi, normalde gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan olarak dlglilmeyecek finansal varlik ve yiikiimliiklerin ilk finansal tablolara alma sirasinda
bu sekilde ol¢iilmesi, 6l¢glim veya finansal tablolara alma tutarsizliklarini tamamen veya biiyiik oranda
ortadan kaldirabilir ve ihtiyaca daha uygun bilgi saglayabilir. Uygulama agisindan, igletmelerin 6lgiim veya
finansal tablolara alma tutarsizliklarina yol acan tiim varlik ve ylkiimliiliikleri es zamanli olarak finansal
tablolara yansitmig olmalar1 gerekmez. {lk defa finansal tablolara alinmalari sirasinda her bir islemin
gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasi ve ilk defa finansal tablolara
alma tarihinde geriye kalan islemlerin gergekleseceginin muhtemel olmasi sartiyla, makul bir gecikmeye
miisaade edilir.

Tutarsizligin tamamen veya bilyiikk oranda ortadan kaldirilmasimi, dolayisiyla ihtiyaca daha uygun bilgi
sunulmasini saglamayacaksa tutarsizlifa neden olan finansal varlik ve finansal yilikiimliiliiklerden sadece
bazilarinin gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasina izin verilmez.
Ancak bu tiir bir tercih tutarsizhigim biiyiik oranda ortadan kaldirilmasi sonucunu doguracaksa (ve
muhtemelen izin verilen diger tanimalara gore tutarsizligi daha fazla azaltacaksa), benzer nitelikteki
finansal varlik veya yiikiimliiliklerden bazilarmin gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
olarak tanimlanmasina izin verilebilir. Ornegin bir isletmenin, toplam degerleri 100 PB olan benzer nitelikte
finansal yiikiimliliikleri ve toplam degerleri 50 PB olan benzer nitelikte finansal varliklar1 bulundugunu ve
bunlarin 6l¢iimlerinin farkli sekillerde yapildigini varsayalim. Boyle bir durumda isletme, ilk defa finansal
tablolara almmalar1 sirasinda varliklarin tamamini, ylikiimliiliiklerin ise bir kismimi (6rnegin toplam
degerleri 45 PB olan finansal yiikiimliiliiklerini) ger¢ege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan
olarak tanimlamak suretiyle 6lgiim tutarsizliklarim biiyiik dl¢iide azaltabilir. Ote yandan gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlama, tek bir finansal aracin tamami igin
yapilabileceginden, isletme bu ornekte, bir veya daha fazla finansal yiikiimliiligiin tamamini bu sekilde bir
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tanimlamaya tabi tutmahdir. Tsletme bir finansal yiikiimliiliigiin bir bilegenini (6rnegin, gosterge faiz
oranindaki degisiklikler gibi sadece tek bir riske bagl olarak meydana gelen deger degisimlerini) veya bir
kismin1 (diger bir deyisle yiizdesini) gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak
tanimlayamaz.

Bir Finansal Yukumlilik Grubunun ya da Finansal Varlik ve Yukumluliikleri
Birlikte Iceren Bir Grubun Gergege Uygun Degerleri Esas Alinarak Yonetilmesi
ve Performanslarinin Buna Goére Degerlendirilmesi

Yonetilme ve performansinin degerlendirilme sekli nedeniyle, bir finansal yiikiimliiliik grubunun veya
finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri birlikte igeren bir grubun, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak Olciilmesi, ihtiyaca daha uygun bilgi saglayabilir. Burada iizerinde durulan nokta,
finansal araclarin niteligi degil finansal araglarin yonetilme ve performanslarinin degerlendirilme seklidir.

B4.1.34 Ornegin, 4.2.2(b) paragrafinda yer alan ilkenin karsilanmasi, finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ortak
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risk veya riskler barindirmas1 ve bu risklerin belgelendirilmis varlik ve yiikiimliiliik yonetimi politikasina
uygun bir bigimde gercege uygun deger esasina gére yonetilmesi ve degerlendirilmesi durumunda, bu sart,
finansal yiikiimliiliikleri gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlamak icin
kullanilabilir. Isletmenin birden fazla sakli tiirev iiriin iceren “yapilandirilmis iiriinler” ihra¢ etmesi ve
ortaya ¢ikan riskleri, tiirev ve tlirev olmayan finansal araglardan olusturdugu bir grup araciliiyla gercege
uygun deger esasina gore yonetmesi bdyle bir duruma 6rnek olarak gosterilebilir.

Yukarida yer verildigi iizere, bu sart finansal ara¢ grubunun yonetilme ve performansinin degerlendirilme
sekline baghidir. Dolayisiyla finansal yiikiimliiliikklerin bu sart ¢ercevesinde gercege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasi durumunda, birlikte yonetilen ve degerlendirilen finansal
yiikiimliiliiklerin tamami (bu tanimlamanin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda yapilmasi sartiyla)
bu sekilde tanimlanir.

Finansal araclarin bu sart kapsaminda gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak
tanimlanabilmesi, stratejilerin ¢ok kapsamli bir sekilde belgelendirilmesini gerektirmemektedir. Bununla
birlikte, belgelendirmenin 4.2.2(b) paragrafina uyuldugunu gostermeye yetecek diizeyde olmasi gerekir. Bu
tiir bir belgelendirmenin her bir kalem icin yapilmis olmas: gerekmez. Ancak belgelendirme her bir portfoy
icin yapilabilir. Ornegin bir departmana iliskin performans ydnetim sisteminin (isletmenin kilit yonetici
personeli tarafindan da onaylanan) departmanin performansinin bu esasa gore degerlendirildigini agik bir
bi¢imde kanitlamasi1 durumunda, 4.2.2(b) paragrafina uyuldugunu gostermek icin baska bir belgelendirmeye
gerek duyulmaz.

Sakli Tiirev Uriinler (Bdliim 4.3)

Bu Standardin kapsamindaki bir varlik niteliginde olmayan bir esas iiriin igeren karma sdzlesmeye taraf
olunmasi halinde, 4.3.3 paragrafi sakli tiirev {riiniin belirlenmesini, esas sozlesmeden ayristirilip
ayristirilmayacagmin degerlendirilmesini ve esas sozlesmeden ayristirilmasi gereken tiirev diriinlerin ilk
defa finansal tablolara alimmalar1 sirasinda ve sonrasinda gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak 6l¢iilmesini gerektirmektedir.

Esas sozlesmenin belirli veya onceden tespit edilmis bir vadeye sahip olmadigi ve isletmenin net
varliklarindaki kalinti bir payi temsil ettigi durumlarda, ekonomik o6zellikleri ve riskleri bir 6zkaynak
aracininki gibidir. Boyle bir durumda sakli tiirev {riinin ekonomik oOzellikleri ve risklerinin, esas
s6zlesmenin ekonomik 6zellikleri ve riskleri ile yakindan ilgili olarak degerlendirilebilmesi i¢in sakli tiirev
lirliniin de ayn1 isletmenin 6zkaynak ozelliklerine sahip olmasi gerekir. Esas sozlesmenin 6zkaynak araci
olmadigi, bununla birlikte finansal arag tanimini karsiladigi durumlarda ise, ekonomik 6zellikleri ve riskleri
bir bor¢lanma aracininki gibidir.

Opsiyon olmayan bir sakli tiirev {iriin (6rnegin sakli forward veya swap sozlesmeleri gibi), ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda gergege uygun degerinin sifir olmasi amaciyla, ilgili esas sozlesmeden
s6zlesmede belirlenen ya da sdzlesmeden anlagilan somut sartlar esas alinarak ayristirilir. Opsiyon bazl bir
sakli tlirev iiriin (sakli satig, alig, tavan faiz orani, taban faiz orani ya da takas opsiyonu gibi), esas
sozlesmeden opsiyonun sozlesmede belirlenen sartlari esas alinarak ayrigtirilir. Esas sézlesmenin
baslangictaki defter degeri, sakli tiirev iiriiniin ayrigtirilmasinin ardindan geriye kalan kalint1 tutardir.

Tek bir karma sdzlesmede bulunan birden ¢ok sakl tiirev iiriinler, genellikle, tek bir bilesik sakli tiirev iiriin
olarak kabul edilirler. Buna karsilik, 6zkaynak olarak siniflandirilan sakli tiirev iriinler (bakiniz: TMS 32
Finansal Araglar: Sunum) varlik veya yikiimlilik olarak siniflandirilanlardan  ayr1  olarak
muhasebelestirilirler. Ayrica, karma s6zlesmenin birden ¢ok sakli tiirev iiriin igerdigi ve tiirev {irlinlerin
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farkli risklerle iliskili oldugu ve istenildiginde ayristirilabilir ve birbirlerinden bagimsiz nitelikte oldugu
durumlarda, sozii edilen sakli tiirev iiriinler birbirlerinden ayri olarak muhasebelestirilirler.

Asagida yer alan Orneklerde, sakli tiirev iriiniin ekonomik ozellikleri ve riskleri, esas sdzlesmenin
ekonomik 6zellikleri ve riskleriyle yakindan ilgili degildir (4.3.3(a) paragrafi). Bu orneklerde 4.3.3(b) ve
4.3.3(c) paragraflarinda belirtilen sartlarin kargilandig1 varsayilmaktadir. Bu ¢ergevede sakli tiirev {riinler
esas sdzlesmeden ayr1 olarak muhasebelestirilir.

(@) Hamiline, ihrag¢idan, 6zkaynak payinin fiyatina veya endeksine ya da bir malin fiyatina veya
endeksine bagli olarak nakit veya bagka varliklar karsiliginda finansal araci1 geri almasini isteme
hakki veren bir sakli satim opsiyonu, esas bor¢lanma araciyla yakindan iliskili degildir.

(b) Bir bor¢lanma aracinin vadeye kadar olan siiresini uzatmaya iligkin bir opsiyon veya bir hiikiim,
uzatmanin gergeklestigi zamanda cari piyasa faiz oranma gore es zamanli bir diizeltme
yapilmadikea, esas bor¢lanma araciyla yakindan iliskili degildir. Isletmenin borglanma araci ihrag
etmesi ve s6z konusu borglanma aracinin hamilinin ig¢ilincii bir kisiye bu bor¢lanma araci
iizerinden bir alim opsiyonu satmast durumunda, ihraggimin opsiyonun kullanilmasi sonucunda
bor¢lanma aracinin yeniden satilmasinda yer almasi ya da bunu kolaylastirmasi istenebiliyorsa,
ihrage, ilgili satim opsiyonunun, borglanma aracinin vadeye kadar olan siiresini uzattigini kabul
eder..

(c) Esas bir bor¢lanma aracinda ya da sigorta s6zlesmesinde sakli olan 6zkaynaga endeksli faiz ya da
anapara 0demeleri -faiz ya da anapara 6demeleri 6zkaynak aracinin degerine endekslidir- esas
bor¢lanma araciyla yakindan iligkili degildir. Ciinkii esas iiriin ile sakli tlirev iirliniin igerdigi
riskler birbirinden farklidir.

(d) Esas bir bor¢lanma aracinda ya da sigorta sdzlesmesinde sakli olan emtiaya endeksli faiz ya da
anapara ddemeleri -faiz ya da anapara 6demeleri emtia (6rnegin altin) fiyatina endekslidir- esas
bor¢lanma araciyla yakindan iligkili degildir. Ciinkii esas iirlin ile sakli tiirev {riiniin icerdigi
riskler birbirinden farklidir.

(e) Esas bir bor¢ sozlesmesinde veya esas bir sigorta sozlesmesinde sakli olan alim, satim ya da
erken 6deme opsiyonu, asagida belirtilen durumlar s6z konusu degilse, esas sdzlesmeyle
yakindan iliskili sayilmaz:

(i) Opsiyonun kullanim fiyati, her bir kullanim tarihinde, esas borg¢lanma aracinin itfa
edilmis maliyetine ya da esas sigorta sozlesmesinin defter degerine hemen hemen
esittir veya

(i) Erken 6deme opsiyonunun kullanim fiyati, esas s6zlesmenin kalan siiresine iliskin
olarak bor¢ verenin ugradigi faiz kaybmin bugiinkii degerine hemen hemen esit bir
tutar1 karsilayacak diizeydedir. lgili faiz kaybi, pesin ddenen anapara tutari ile faiz
orani farkinin ¢arpilmasi sonucunda bulunur. Faiz orami farki ise, esas sdzlegmenin
etkin faiz oraninin, erken ddenen anapara tutarinin esas sozlesmenin kalan siiresine
denk bir vadeye sahip benzer bir s6zlesmeye yatirilmast durumunda elde edilecek olan
faiz oranini agan kismini ifade eder.

Allm ya da satim opsiyonunun esas bor¢ sdzlesmesiyle yakindan iligkili olup olmadigina,
doniistiiriilebilir  bir bor¢lanma aracindaki 6zkaynak bileseninin TMS 32 uyarinca
ayristirilmasindan once karar verilir.

) Esas bir borglanma aracinda sakli bulunan ve bir tarafa (“lehtar”) belirli bir referans varligin
(Iehtarm bu varligin sahibi olmasi gerekmez) kredi riskini diger bir tarafa (“garantdr”) devretme
imkan1 saglayan kredi tiirevleri esas bor¢lanma araciyla yakindan iliskili degildir. Bu tiir kredi
tirevleri, garantore, referans varlia dogrudan sahip olmaksizin referans varliga iliskin kredi
riskini istlenme imkani verir.

Hamiline, bir 6zkaynak ya da emtia endeksindeki artig ya da azaliglara bagl olarak nakit veya bagka bir
finansal varlik karsiliginda ilgili finansal araci ihraggisina geri satma hakki veren finansal arag¢ (“satilabilir
arag”), karma sozlesmeye bir 6rnektir. Satilabilir arag ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda ihraggt
tarafindan ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan bir finansal yiikiimliiliik olarak
tanimlanmadig siirece, 4.3.3 paragrafina gore sakli tiirev iiriiniin (diger bir ifadeyle, endekslenmis anapara
O6demesinin) ayristirilmasi gerekir; ¢iinkii ilgili esas so6zlesme B4.3.2 paragrafina gore bir borglanma aracidir
ve endekslenmis anapara odemesi B4.3.5(a) paragrafi cercevesinde esas borglanma araciyla yakindan
iligkili degildir. Anapara O0demesi artip azalabileceginden, bu sakli tiirev iriin, degeri bir degiskene
endekslenen opsiyon olmayan bir tiirev tirlindiir.

Isletmenin net varliklarmin oransal payna (6regin acik uglu bir yatirim fonunun paylar1 veya paya bagh
yatirim triinleri) esit bir nakit karsiliginda her an satilabilme opsiyonu bulunan bir finansal ara¢ agisindan,
sakli tiirev lirlinlin ayrigtirilmasi ve her bir bilesenin ayrica muhasebelestirilmesi, ilgili karma sézlesmenin,
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hamilin ihragciya geri satma hakkini kullanmasi durumunda raporlama dénemi sonu itibariyle ddenmesi
gereken itfa tutarindan dlglilmesi anlamina gelir.

Asagida yer alan Orneklerde, sakli tiirev iriiniin ekonomik 6zellikleri ve riskleri, esas sdzlesmenin
ekonomik ozellikleri ve riskleriyle yakindan ilgilidir. Bu drneklerde sakl tiirev {irlinler esas s6zlesmeden
ayr1 olarak muhasebelestirilmez:

(@

(b)

©

()

©

®

(9)

(h)

Normalde faiz igeren bir esas bor¢ s6zlesmesine veya sigorta sozlesmesine gore ddenecek veya
tahsil edilecek olan faiz tutarini, s6zlesmedeki faiz orani veya faiz orani1 endeksine gore degistiren
bir sakli tiirev iiriin, ilgili karma s6zlesmenin, hamilin finansal tablolara aldig1 yatirimin tamamini
geri kazanamayacag bir sekilde ddenebilir oldugu veya ilgili sakli tiirev iiriin esas sdzlesmenin
bastaki getiri oranini ikiye katlamadig1 ve esas sozlesme ile ayni sartlara haiz bir sdzlesme igin
piyasada gergeklesecek orana gore iki kati bir getiri orami ile sonuglanmadigi siirece, esas
sozlesme ile yakindan iligkilidir.

Sozlesme diizenlendiginde tavan faiz oraninin piyasa faiz orani diizeyinde veya onun iizerinde
olmasi, taban faiz oraninin ise piyasa faiz orani diizeyinde ya da onun altinda olmasi ve taban ya
da tavan faiz oraninin esas s6zlesme tizerinde kaldirag etkisi yaratmamasi sartiyla, bir borg ya da
sigorta sozlesmesindeki faiz oraninda sakli olan taban ya da tavan faiz orani esas sozlesmeyle
yakindan iliskilidir. Benzer bigimde, bir varligin (6rnegin bir emtianin) alim satimina iligkin
sozlesmede yer alan ve ilgili varliga istinaden 6denecek ya da varliktan elde edilecek fiyat
tizerinde bir tavan ya da taban olusturan hiikiimler, ilgili tavan ve tabandan her ikisinin birden
baslangigta zararda olmasi ve kaldirag etkisi olusturmamasi durumunda, esas sdzlesmeyle
yakindan iligkilidir.

Anapara ve faiz 6demelerinin yabanci para iizerinden yapilmasini gerektiren ve esas bor¢lanma
aracinda (6rnegin ¢ift para birimli tahvil gibi) sakli olan yabanci para tiirevi, ilgili esas bor¢lanma
araciyla yakindan iligkilidir. Bu tiir bir tiirev tirin, TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri’nin parasal
kalemlerde meydana gelen yabanci para kazang ve kayiplarinin kar veya zarar olarak finansal
tablolara alinmasini gerektirmesi sebebiyle, esas aragtan ayrigtirilmaz.

Sigorta sdzlesmesi olan bir esas sozlesmede ya da finansal ara¢ niteliginde olmayan bir esas
sozlesmede (fiyatin yabanci para lizerinden belirlendigi finansal olmayan bir aracin alim veya
satimina iligkin sdzlesme gibi) sakli yabanci para tiirevi; kaldirag etkisi yaratmamasi, opsiyon
ozelligi igermemesi ve Odemenin asagidaki para birimlerinden biri {izerinden yapilmasini
gerektirmesi kaydiyla, esas s6zlesmeyle yakindan iliskilidir:

() S6z konusu sozlesmenin onemli taraflarindan herhangi birisinin agirlikla kullandigi
para birimi,
(i) Alman veya verilen ilgili mal ya da hizmetlerin, ticari islemlerdeki fiyatlarinin

belirlenmesinde diinya genelinde siirekli olarak kullanilan para birimi (ham petrol
islemleri i¢in Amerikan Dolar1 gibi),

(iii) Islemin gerceklestigi ekonomik cevrede, finansal olmayan kalemlerin alim veya
satimina iliskin s6zlesmelerde yaygin olarak kullanilan para birimi (6rnegin yerel ticari
islemlerde veya dig ticarette yaygin olarak kullanilan nispeten sabit ya da likit para
birimi).

Faiz ayristirmasinda veya anapara ayrigtirmasinda sakli olan erken 0deme opsiyonu, esas

sozlesmenin (i) sakli tiirev icermeyen bir finansal araca iliskin s6zlesmeye bagli nakit akiglarini

alma hakkinin ayrigtirllmasindan kaynaklanmasi ve (ii) baglangigtaki esas borg sozlesmesinde yer
almayan bir sart igermemesi durumunda, esas s6zlesmeyle yakindan iligkilidir.

Esas bir kiralama sozlesmesinde sakli olan tiirev iriiniin (i) kira 6demelerinin tiiketici fiyat
endeksine endekslenmesi gibi enflasyon iligkili bir endeksi ifade etmesi (kiralamanin kaldirag
etkisi yaratmamasi ve endeksin isletmenin kendi ekonomik cevresindeki enflasyonla iliskili
olmasi sartiyla), (ii) satislara bagl sarta bagl kira 6demeleri olarak olusturulmasi veya (iii)
degisken faiz oranlarina baglh sarta bagl kira 6demeleri olarak olusturulmasi durumunda, tiirev
iiriin esas sdzlesmeyle yakindan iligkilidir.

Esas finansal aracta veya esas sigorta sdzlesmesinde sakli olan pay birlestirme 6zelligi, pay bazl
yapilan 6demelerin fon varliklarmin gercege uygun degerlerini yansitan cari pay degerlerinden
6l¢tilmeleri durumunda ilgili esas finansal aragla ya da esas sdzlesmeyle yakindan iliskilidir. Pay
birlestirme 6zelligi, isletme i¢i veya isletme dig1 bir yatirnm fonunun paylan cinsinden édeme
yapilmasini gerektiren bir sdzlesme sartidir.

Sigorta sozlesmesinde sakli olan tiirev lirlin, tiirev {iriiniin ayr1 olarak Olgiilmesini (diger bir
ifadeyle, esas sozlesmeyi dikkate almaksizin) engelleyecek derecede sigorta sdzlesmesinin ve
tiirev iirtinlin birbirlerine bagli olmalar1 durumunda, sigorta sézlesmesiyle yakindan iliskilidir.
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Sakh Tiirev Uriin igeren Araglar

B4.3.1 paragrafinda da belirtildigi tizere, bu Standardin kapsamindaki bir varlik niteliginde olmayan bir esas
iiriin ile bir veya daha fazla sakli tiirev {irlin igeren bir karma sozlesmeye taraf olunmasi halinde, 4.3.3
paragrafl sakli tiirev {iriinlerin belirlenmesini, bunlarin esas sdzlesmeden ayristirilip ayristirilmayacaginin
degerlendirilmesini ve esas sozlesmeden ayristirilmasi gereken tiirev iiriinlerin ilk defa finansal tablolara
almmmalar sirasinda ve sonrasinda ger¢ege uygun degerleri tizerinden Sl¢iilmesini gerektirmektedir. Bu tiir
bir uygulama, aracin tamaminin gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilmesinden
¢ok daha karmagik olabilir ya da daha az giivenilir olan dlglimlerle sonuglanabilir. Bu nedenle bu Standart,
karma sozlesmenin tamaminin gergege uygun defer degisimi kir veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmasina izin vermektedir.

4.3.3 paragrafinin sakli tiirev {iriinlerin esas sézlesmeden ayrigtirilmasini gerektirip gerektirmedigine veya
bu tiir bir ayristirmay:r yasaklayip yasaklamadigma bakilmaksizin, karma sézlesmenin tamam gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanabilir. Ancak 4.3.5 paragrafi, 4.3.5(a) ve
4.3.5(b) paragraflarinda yer alan durumlarda karma sézlesmenin gergege uygun deger degisimi kir veya
zarara yansitilan olarak tamimlanmasma izin vermez. Cilinkii bu durumlarda bdyle bir tanimlama
karmasiklig1 azaltmayacak veya giivenilirligi arttirmayacaktir

Sakh Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi

4.3.3 paragrafi uyarinca, bir sakli tiirev {irliniin esas sozlesmeden ayristirilip ayristirilmayacaginin ve bu
Standart kapsaminda bir tlirev iriin olarak muhasebelestirilip muhasebelestirilmeyeceginin
degerlendirilmesi karma sozlesmeye taraf olundugunda yapilmalidir. Sézlesme hiikiimlerinde, sozlesme
uyarinca belirlenecek olan nakit akiglarin1 6nemli Sl¢iide degistiren bir degisiklik olmadig siirece, daha
sonraki tarihlerde bu tiir bir degerlendirmenin yapilmasina izin verilmez. Sézlesme hiikiimlerinde, s6zlesme
uyarinca belirlenecek olan nakit akiglarini 6nemli 6lgiide degistiren bir degisiklik oldugu durumlarda ise
yeniden degerlendirmenin yapilmasi gereklidir. Nakit akislarindaki degisikligin 6nemli olup olmadigi; sakli
tirev lriine, esas soOzlesmeye ya da her ikisine iliskin beklenen gelecekteki nakit akislarindaki
degisikliklerin biyiikliigiiniin degerlendirilmesi suretiyle belirlenir; s6z konusu degisikliklerin, sdzlesme
kapsaminda degisim 6ncesi beklenen nakit akislarina kiyasla 6nemli olup olmadigi da ayrica degerlendirilir.

B4.3.11 paragrafi, asagidaki durumlar sonucunda elde edilen s6zlesmelerde yer alan sakli tiirev iiriinlere
uygulanmaz:

(@) Bir isletme birlesmesi (“TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” nde tanimlanan sekliyle),

(b) TFRS 3’tin Bl - B4 paragraflarinda yer verilen sekliyle ortak kontrole tabi isletmelerin veya
tesebbiislerin birlesmesi veya

(c) “TFRS 11 Miisterek Anlagmalar” da tanimlanan sekilde is ortakligi kurulmast.

Ayrica B4.3.11 paragrafi, tiirev iriinlerin edinim tarihindeki olas1 yeniden degerlendirmelerinde
uygulanmaz.®

Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandiriimasi (Boliim 4.4)

Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandiriimasi

Isletmenin finansal varliklara iliskin is modelini degistirmesi durumunda, 4.4.1 paragrafi bu degisiklikten
etkilenen finansal varliklarin yeniden simiflandirilmasini gerektirmektedir. Bu tiir degisikliklerin ¢ok nadir
olmasi beklenir. S6z konusu degisiklikler, i¢sel veya dissal degisiklikler sonucunda igletmenin iist yonetimi
tarafindan belirlenir ve isletmenin faaliyetleri agisindan 6nemli ve iiglincii taraflara kanitlanabilir nitelikte
olmalidir. Dolayisiyla, isletmenin is modelinde bir degisiklik sadece isletme faaliyetleri bakimindan 6nemli
olan bir faaliyeti yapmaya basladiginda ya da bu tiir bir faaliyeti yapmay1 sonlandirdiginda, 6rnegin isletme,
bir is kolunda faaliyet gdstermeye basladiginda ya da bu is kolundaki faaliyetini sonlandirdiginda, s6z
konusu olacaktir. s modelindeki degisiklige iliskin rnekler asagida yer almaktadir:

(a) Isletme, kisa vadede satmak iizere elinde tuttugu ticari kredilerden olusan bir portfoye sahiptir.
Bu isletme, s6z konusu ticari kredilerini yonetecek olan ve kredilerin sézlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeline sahip olan bir girketi satin almigtir. Ticari

8 TERS 3, isletme birlesmelerinde edinilen ve sakli tiirev iiriinler igeren sézlesmelere iligkin hiikiimlere yer vermektedir.
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kredi portfoyii artik satis amach olmayip alinan ticari kredilerle birlikte yonetilmektedir ve biitlin
krediler sdzlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil etmek i¢in elde tutulmaktadir.

(b) Bir finansal hizmet sirketi, ipotek karsiligi bireysel kredi isini sonlandirmaya karar vermistir.
Artik yeni is kabul edilmemektedir. Finansal hizmet sirketi ise kendi ipotekli kredi portfoyiinii
satis amaciyla aktif olarak pazarlamaktadir.

Is modelinin amacinda yapilacak degisiklikler, yeniden simiflandirma tarihinden énce gergeklestirilmelidir.
Omegin; bir finansal hizmet sirketinin, ipotek karsili1 bireysel kredi isini 15 Subat tarihinde sonlandirmaya
karar vermesi ve bu nedenle s6z konusu durumdan etkilenen tiim finansal varliklarint 1 Nisan tarihinde
(6rnegin isletmenin sonraki raporlama dénemindeki ilk giin) yeniden simiflandiracak olmasi durumunda, s6z
konusu isletmenin yeni ipotek karsilig1 bireysel kredi isini kabul etmemesi veya aksi takdirde 15 Subat
tarihinden sonra onceki is modeline iliskin faaliyetlerde bulunmamasi gerekmektedir.

Asagida yer alan durumlar, is modelinde degisiklik olarak nitelendirilmemektedir:

(@) Belirli finansal varliklarin elde tutulma amacinda meydana gelen bir degisiklik (piyasa sartlarinda
onemli degisikliklerin oldugu durumlarda dahi),

(b) Finansal varliklar agisindan belirli bir piyasanin gegici olarak ortadan kalkmasi,

(c) Isletmenin farkli is modellerine sahip béliimleri arasinda finansal varliklarin transferi.

Olgiim (Béliim 5)

B5.1.1

B5.1.2

B5.1.2A

B5.2.1

68

ilk Olgiim (B6liim 5.1)

Bir finansal aracin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege uygun degeri normalde islem
fiyatidir (diger bir ifadeyle verilen ya da alinan bedelin ger¢ege uygun degeridir, bakiniz: BS.1.2A paragrafi
ve TFRS 13). Ancak, verilen ya da alinan bedelin bir kisminin finansal aragtan bagka bir unsur i¢in verilmis
olmast durumunda, isletmenin finansal aracin gercege uygun degerini 6lgmesi gerekir. Ornegin, faiz getirisi
olmayan uzun vadeli bir kredi veya alacagin gergege uygun degeri, gelecekteki tiim nakit akislarinin, ayni
kredi derecesine sahip benzer bir finansal aracin (para birimi, vade, faiz oraninin tiirii ve diger unsurlar
acisindan benzer) cari faiz oranindan (oranlarindan) indirgenerek bulunan bugiinkii degeri iizerinden
Olciiliir. Geriye kalan kredi tutari, bagka tiir bir varlik olarak finansal tablolara alinmasi i¢in dngoriilen
kistaslart karsilamadigi siirece, gider ya da gelirden indirim olarak kaydedilir.

Piyasa faiz oranindan farkli bir oranda faiz i¢eren bir kredinin olusturulmasi (6rnegin benzer krediler i¢in
piyasa faiz orani ylizde 8 iken olusturulan kredinin faiz oraninin yiizde 5 olmasi) ve bu farki karsilamak igin
pesin iicret alinmas: durumunda, s6z konusu kredi ger¢ege uygun degeri lizerinden (diger bir ifadeyle alinan
tcret tutari kredi anaparasindan diigiildiikten sonra) finansal tablolara alinir.

Bir finansal aracin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda gergege uygun degerinin en iyi kanitt
genellikle islem fiyatidir (diger bir ifadeyle, verilen veya alinan bedelin gergege uygun degeri, ayrica
bakiniz: TFRS 13). Isletme, ilk defa finansal tablolara alinmas sirasindaki gercege uygun degerin 5.1.1A
paragrafinda bahsedilen islem fiyatindan farkli oldugunu belirlemesi durumunda, s6z konusu aract bu
tarihte agagida belirtilen sekilde muhasebelestirir:

(a) Gergege uygun degerin, 6zdes bir varligin veya yiikiimliiliigiin aktif bir piyasadaki kotasyon
fiyatiyla (diger bir ifadeyle Seviye 1 girdisi) dogrulanmasi veya sadece gozlemlenebilir
piyasalardan veriler kullanan bir degerleme yontemine dayanmasi durumunda, 5.1.1 paragrafinda
ongoriilen dlgiim iizerinden. fsletme ilk defa finansal tablolara alma sirasindaki gergege uygun
deger ile islem fiyati arasindaki farki kazang veya kayip olarak finansal tablolara alir.

(b) Diger tiim durumlarda, 5.1.1 paragrafinda 6ngoriilen Sl¢iimiin, ilk defa finansal tablolara alma
sirasindaki gergege uygun deger ile islem fiyati arasindaki farkin ertelenmesi amaciyla
diizeltilmesi sonucunda bulunan tutar {izerinden. Isletme ilk defa finansal tablolara almasindan
sonra ertelenen bu farki, piyasa katilimcilarmin varlik veya yikimliiligl fiyatlandirirken g6z
onlinde bulunduracaklari bir faktérdeki (zaman faktorii dahil) degisiklikten kaynaklandigr dl¢iide
kazang veya kayip olarak finansal tablolara alir.

Sonraki Muhasebelestirme (Boliim 5.2 ve 5.3)

Onceki dénemlerde finansal varlik olarak finansal tablolara alinan bir finansal aracin gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilmesi ve gercege uygun degerinin sifirin altina diigmesi
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durumunda, s6z konusu finansal arag 4.2.1 paragrafina goére dlciilen bir finansal yiikiimliiliiktiir. Ancak, bu
Standardin kapsamindaki bir varlik niteliginde olan esas {irlinler iceren karma sdzlesmeler, her zaman 4.3.2
paragrafina gore Olgiiliir.

Asagida yer alan ornek, gercege uygun degeri iizerinden Olgiilen ve 5.7.5 ya da 4.1.2A paragrafina gére
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak &lgiilen bir finansal varligin ilk ve sonraki
muhasebelestirmesinde ortaya c¢ikan islem maliyetlerinin muhasebelestirilmesini gostermektedir. Bir
isletme, 100 PB satin alma fiyati ile 2 PB satin alma komisyonu 8deyerek bir varlik edinmistir. Isletme, s6z
konusu varlig1 baglangicta 102 PB iizerinden finansal tablolara alir. Raporlama donemi, varligin satin
alinmasindan bir gilin sonradir ve o tarihte varligin kayith piyasa fiyat1 100 PB’dir. S6z konusu varlik
satildiginda, 3 PB tutarinda bir komisyon ddenecektir. Satis tarihinde, isletme s6z konusu varligin degerini
100 PB olarak olger (satistaki olasi bir komisyon tutarin1 dikkate almadan) ve 2 PB tutarindaki zarari diger
kapsamli gelire yansitir. S6z konusu finansal varligin 4.1.2A paragrafina gore gergege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak Olclilmesi durumunda, ilgili islem maliyetleri etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle itfa edilerek kar veya zarara aktarilir.

B5.2.2A Bir finansal varligin veya ylikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonraki muhasebelestirmesi

B5.2.3

B5.24

B5.2.5

B5.2.6

B5.4.1

ile B5.1.2A paragrafinda agiklanan kazang ve kayiplarin finansal tablolara alinmasi, bu Standardin
hiikiimleriyle tutarli olmalidir.

Ozkaynak Araglarina Yapilan Yatirimlar ve Bu Yatinmlara iliskin Sézlesmeler

Ozkaynak araglarina yapilan tiim yatirimlar ve séz konusu finansal araglara iliskin sdzlesmeler, gercege
uygun degerleri lizerinden dlciilmelidir. Ancak, bazi istisnai durumlarda, maliyet, ger¢ege uygun degerin
belirlenmesine iliskin uygun bir tahmin yontemi olabilir. S6z konusu durum, ger¢ege uygun degerin
Ol¢limiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi ya da gergege uygun degerin birden
fazla yontemle Olgiilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin gergege uygun deger tahminini en iyi
sekilde yansitiyor olmasi durumunda miimkiin olabilir.

Maliyetin ger¢ege uygun degeri yansitmayabilecegi durumlara iligkin gostergeler asagidaki gibidir:

(@) Biitceler, planlar veya onemli gelismeler ile karsilastirildiginda yatirim yapilan isletmenin
performansinda 6nemli bir degisiklik olmasi.

(b) Yatirim yapilan igletmenin teknik bir tirtine iliskin hedeflerine ulagilacagi yoniindeki beklentilerin
degismesi.

(c) Yatirim yapilan igletmenin 6zkaynagina, {irlinlerine veya muhtemel {irlinlerine iliskin piyasada
onemli bir degisiklik olmasi.

(d) Kiiresel ekonomide veya yatirim yapilan isletmenin faaliyet gosterdigi ekonomik ¢evrede 6nemli
bir degisiklik olmasi.

(e) Karsilagtirilabilir isletmelerin performansinda veya piyasa genelinde ortaya konan degerlemelerde

o6nemli bir degisiklik olmasi.

(f Yatinm yapilan isletmenin, hile, ticari anlagmazliklar, ihtilaf, isletme yoOnetiminde veya
stratejisinde meydana gelen degisiklikler gibi i¢sel sorunlarinin bulunmasi.

(9) Yatirim yapilan igletmenin 6zkaynaklariyla ilgili olarak, dogrudan s6z konusu isletme tarafindan
yapilan (yeni bir pay ihraci gibi) veya li¢iincii kisiler arasinda gerceklestirilen islemlerden elde
edilen kanitlar.

B5.2.4 paragrafinda yer alan liste, olas1 her tiirli durumu kapsamamaktadir. Bir isletme tarafindan yatirim
yapilan isletmenin performansi ve faaliyetlerine iligkin olarak ilk defa finansal tablolara almadan sonra elde
edilebilen tim bilgiler kullanilir. Her tiirlii ilgili unsurun mevcut olmasi halinde, maliyet gergcege uygun
degerin bir gostergesi olmayabilir. Bu tiir durumlarda, ger¢ege uygun degerin Sl¢lilmesi gerekir.

Borsaya kayith 6zkaynak araglarindaki (veya borsaya kayith 6zkaynak araclarina iligkin s6zlesmelerdeki)
yatirimlar agisindan maliyet, hi¢bir zaman gergege uygun degere iliskin en iyi tahmin olamaz.

itfa Edilmis Maliyetinden Olgiim (Béliim 5.4)

Etkin Faiz Orani

Etkin faiz oran1 yontemini uygularken, isletme finansal aracin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir pargasi olan
ticretleri belirler. Finansal hizmetlere iligkin ticretler, sunulan hizmetin niteliginin ve 6ziiniin gostergesi
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olmayabilir. Finansal ara¢ gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilmedigi siirece,
finansal aracin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir pargast olan iicretler, etkin faiz oraninda diizeltme olarak
dikkate alinir. Bu tiir durumlarda iicretler, s6z konusu arag ilk defa finansal tablolara alindiginda, hasilat
veya gider olarak finansal tablolara alinir.

Finansal aracin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir pargasi olan {icretler agagidakileri igerir:

@) Finansal varligin ¢ikarilmasi veya edinimiyle ilgili olarak isletme tarafindan alinan olusturma
tcretleri. Bu tiir tdicretler borg¢lunun finansal durumunun degerlendirilmesi, garantilerin,
teminatlarin ve diger giivence anlagsmalarinin degerlendirilmesi ve kaydedilmesi, finansal aracin
sartlarinin miizakere edilmesi, dokiimanlarin hazirlanmasi ve igleme tabi tutulmasi ile islemin
sonlandirilmasi gibi faaliyetlere iliskin 6demeleri igerebilir. Bu tiir iicretler, ortaya ¢ikan finansal
aracin tarafi olmanin ayrilmaz bir pargasidir.

(b) Kredi taahhiidiiniin 4.2.1(a) paragrafina gore ol¢ililmedigi ve isletmenin belirli bir bor¢ verme
anlagmasina girmesinin muhtemel oldugu durumda, krediyi olusturmak i¢in isletme tarafindan
alinan taahhiit iicretler. Bu tiir iicretler, finansal aracin edinimiyle birlikte devam eden iligkisinin
karsiligi olarak degerlendirilir. Taahhiidiin isletmenin krediyi kullandirmadan sona ermesi
durumunda, {icret taahhiit sona erdiginde hasilat olarak finansal tablolara alinir.

(c) itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen finansal yiikiimliiliiklerin ihracinda 6denen olusturma
licretleri. Bu tiir {icretler finansal yiikiimliiligiin tarafi olmanm ayrilmaz bir pargasidir. fsletme,
finansal yiikiimliilige iligskin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir pargasi olan {icretleri ve maliyetleri,
hizmet sunma hakkiyla ilgili olan (yatirim yonetimi hizmetleri gibi) olusturma {icretlerinden ve
islem maliyetlerinden ayirir.

Finansal aracin etkin faiz oranmnin ayrilmaz bir parcasi olmayan ve TFRS 15’e gére muhasebelestirilen
ucretler asagidakileri igerir:

(@) Kredi saglanmasi karsiliginda alinan ticretler.

(b) Kredi taahhiidiiniin, 4.2.1(a) paragrafina gore ol¢iilmedigi ve belirli bir bor¢ verme anlagmasina
girilmesinin muhtemel olmadig1 durumda, krediyi olusturmak i¢in alinan taahhiit iicretleri.

(c) Krediyi diizenleyen ve kredi paketinin hi¢bir pargasini elinde tutmayan (ya da diger katilimcilar
gibi kargilagtirilabilir riske goére ayni etkin faiz orani {izerinden belirli bir parcasini elinde
bulunduran) bir isletme tarafindan alinan kredi sendikasyon ticretleri.

Isletme, etkin faiz yontemini uygularken genellikle, etkin faiz oraminin hesabina dahil edilen iicretleri,
alian veya Odenen puanlari, islem maliyetlerini ve diger prim veya iskontolar1 finansal aracin beklenen
omrii boyunca itfa eder. Ancak, iicretlerin, 6denen veya alinan puanlarin, islem maliyetlerinin ve prim veya
iskontolarin daha kisa bir donemle iligkili olmast durumunda, itfa isleminde daha kisa olan bu dénem esas
almir. Bu durum, 6denen veya alinan puanlarin, islem maliyetlerinin ve prim veya iskontolarin iligkili
oldugu degiskenin, finansal aracin tahmini vadesinden dnce piyasa oranlarina gore yeniden fiyatlandirilmasi
halinde s6z konusu olur. Bu tiir bir durumda, uygun itfa donemi bir sonraki yeniden fiyatlandirma tarihine
kadar olan dénemdir. Ornegin degisken oranli bir finansal araca iliskin prim veya iskontonun, en son faiz
O6demesinin yapildig tarihten bu yana tahakkuk eden faizi veya degisken oranin piyasa faiz oranlarina gore
yeniden belirlendigi tarihten bu yana piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisiklikleri yansitmasi
durumunda, ilgili prim veya iskonto, degisken faiz oraninin piyasa faiz oranlarina goére yeniden
belirlenecegi bir sonraki tarihe kadar itfa edilir. Clinki, faizin yeniden belirlenecegi bir sonraki tarihte prim
veya iskontonun iligkili oldugu degisken (diger bir ifadeyle faiz oranlari), piyasa faiz oranina gore yeniden
belirleneceginden, prim veya iskonto bu tarihe kadar olan dénemle iliskilidir. Ancak s6z konusu prim veya
iskontonun finansal ara¢ icin belirlenen degisken oran f{izerindeki kredi marjinda meydana gelen bir
degisiklikten veya piyasa oranlarina gore yeniden belirlenmeyen bagka bir degiskenden kaynaklanmasi
durumunda, prim veya iskonto finansal aracin tahmini 6mrii boyunca itfa edilir.

Degisken oranli finansal varliklar ve finansal yilikiimliiliikler agisindan faize iliskin piyasa oranlarindaki
hareketliligi yansitmak amaciyla nakit akiglarinin periyodik olarak yeniden tahmin edilmesi, etkin faiz
oranini degistirir. Degigsken oranli finansal varlik veya finansal yiikiimliiliigiin baslangigta vadede tahsil
edilecek veya Odenecek anaparaya esit bir tutar iizerinden finansal tablolara alinmasi durumunda,
gelecekteki faiz 6demelerinin yeniden tahmin edilmesi normalde ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin defter
degerinde 6nemli bir etki yaratmaz.

Isletme, 6deme veya tahsilatlara iliskin tahminlerini giincellemesi durumunda (5.4.3 paragrafina gore
yapilan degisiklikler ve beklenen kredi zararlarina iliskin tahminlerdeki degisiklikler diginda), cari ve
giincel tahmini nakit akiglarini yansitmak amaciyla finansal varligin briit defter degerini veya finansal
yiikiimliiliigiin (ya da finansal ara¢ grubunun) itfa edilmis maliyetini diizeltir. fsletme, finansal varligin briit
defter degerini veya finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetini, finansal aracin baslangigtaki etkin faiz
oranindan (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar



B5.4.7

B5.4.8

B5.4.9

B5.5.1

B5.5.2

B5.5.3

B5.5.4

TFRS 9

icin krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranindan) veya uygulanabilir olmas1 durumunda 6.5.10 paragrafina
gore hesaplanan revize edilmis etkin faiz oranindan indirgenen gelecekteki sdzlesmeye bagli tahmini nakit
akislariin buglinkii degeri olarak yeniden hesaplar. S6z konusu diizeltme, gelir ya da gider olarak kar veya
zarara yansitilir.

Bazi durumlarda, kredi riskinin ¢ok yiiksek olmasindan ve satin alim durumunda finansal varligin yiiksek
bir iskontoyla edinilmesinden dolayi finansal arag, ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda kredi-deger
diisiikliigii bulunan bir arag olarak dikkate alinir. Isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, satin
alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan bir ara¢ olarak dikkate aldig1 finansal
varliklara iliskin krediye goére diizeltilmis etkin faiz oranini hesaplarken, tahmini nakit akislarina beklenen
ilk kredi zararlarini dahil etmelidir. Ancak bu durum; sadece finansal varlik ilk defa finansal tablolara
alinmas: sirasinda yiiksek kredi riskine sahip oldugu i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz oraninin
uygulanmasi gerektigi anlamina gelmez.

islem Maliyetleri

Islem maliyetleri, acentelere (satis acentesi olarak faaliyet gosteren calisanlar dahil), damismanlara, arac1 ve
saticilara 6denen iicret ve komisyonlari, diizenleyici kurumlar ve menkul kiymet borsalar tarafindan alinan
vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliikleri ve transfer ve giimriik vergilerini igerir. Islem maliyetlerine, borg
primleri veya iskontolari, finansman maliyetleri veya isletmenin kendi i¢ yonetimiyle ilgili maliyetler veya
elde tutma maliyetleri dahil degildir.

Kayittan Disme

Kayittan diisme, finansal varligin tamamiyla ya da bir kismiyla iliskili olabilir. Ornegin, isletme finansal
varliga iliskin teminati uygulamaya koymay1 planlamakta ve teminattan finansal varligin %30’dan daha
azim geri kazanmay1 beklemektedir. Isletmenin s6z konusu finansal varliktan daha fazla bir nakit akis1 geri
kazanmaya yonelik makul bir beklentisi bulunmamasi durumunda, finansal varligm geri kalan %70’
kayittan diisiiliir.

Deger Diisuikligi (Bolum 5.5)

Toplu ve Bireysel Olarak Degerlendirme Esasi

Finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde meydana gelen 6nemli
artiglar nedeniyle 6miir boyu beklenen kredi zararinin finansal tablolara alinmasi igin, kredi riskindeki
onemli artislara iliskin degerlendirmenin, kredi riskindeki (6rnegin finansal ara¢ grubuna veya alt grubuna
iliskin risklerdeki) Onemli artiglarin gostergesi olan bilgiler dikkate alinarak toplu sekilde yapilmasi
gerekebilir. Boylece, kredi riskindeki onemli artiglara iligkin kanitlar bireysel arag bazinda heniiz mevcut
olmasa dahi, kredi riskinde onemli artiglar oldugunda 6miir boyu beklenen kredi zararlarmin finansal
tablolara alinmasi saglanir.

Omiir boyu beklenen kredi zararlarinin genellikle finansal aracin vadesi gegmeden once finansal tablolara
alimmasi beklenir. Genellikle, finansal aracin vadesi gegmeden veya borgluya 6zgii gecikmeye neden olan
diger faktorler (6rnegin, degisiklik veya yeniden yapilandirma) gézlemlenmeden &nce, kredi riski 6nemli
Olciide artar. Sonug¢ olarak, finansal aracin vadesi gectiginde elde edilen bilgeye nazaran daha ileriye
yonelik olan makul ve desteklenebilir bilgiler, agir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebildiginde,
bu bilgilerin kredi riskindeki degisiklikleri degerlendirmek amaciyla kullanilmas: gerekir.

Ancak, finansal araglarin niteligine ve belirli finansal ara¢ gruplar igin mevcut kredi riski bilgisine bagh
olarak, isletme finansal araglarin vadesi gegmeden dnce bireysel olarak finansal araglar i¢in kredi riskindeki
onemli degisiklikleri belirleyemeyebilir. Bu durum, miisteri s6zlesme sartlarini ihlal edene kadar diizenli
olarak elde edilen ve izlenen az sayida kredi riski bilgisi bulunan veya bu tiir kredi riski bilgisi hig¢
bulunmayan ticari krediler gibi finansal araclar i¢in s6z konusu olabilir. Bireysel finansal araglar igin kredi
riskindeki degisimlerin, finansal araglarin vadesi gegtikten sonra fark edilmesi durumunda, sadece bireysel
finansal arag diizeyindeki kredi bilgisine dayanan kredi karsilig1, finansal varligin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana meydana gelen kredi riskindeki degisiklikleri giivenilir bigimde yansitmaz.

Bazi durumlarda isletme, bireysel finansal ara¢ bazinda dmiir boyu beklenen kredi zararlarini dlgmek i¢in
agirt maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiye sahip olmaz. Bu
durumda, Omiir boyu beklenen kredi zararlari, kapsaml kredi riski bilgisi dikkate alinarak toplu olarak
finansal tablolara alinir. Bireysel finansal ara¢ diizeyinde, varligin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
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bu yana kredi riskinde 6nemli artis olmast durumunda finansal tablolara alinacak dmiir boyu beklenen kredi
zararina yakin bir sonuca ulagmak amaciyla, bu tiir kapsamli kredi riski bilgisinin, sadece ddemenin
vadesinin gectigine iliskin bilgiyi degil, ileriye yonelik makroekonomik bilgiler dahil, ilgili tiim kredi
bilgilerini icermesi gerekir.

Kredi riskindeki 6nemli artiglarin belirlenmesi ve zarar kargiliginin toplu olarak finansal tablolara alinmasi
amaciyla, isletme kredi riskindeki Onemli artiglarin zamaninda belirlenmesi igin tasarlanan analizi
kolaylastirmak igin ortak kredi riski 6zelliklerini esas alarak finansal araglar gruplandirir. Isletmenin, farkli
risk 6zelliklerine gore finansal araglart gruplandirarak bu bilgiyi anlagilmasi zor hale getirmemesi gerekir.
Ortak kredi riski 6zelliklerine iligkin 6rnekler, bunlarla sinirli olmamakla birlikte asagidakileri igerebilir:

@) Finansal arag tiirii

(b) Kredi riski dereceleri

(c) Teminat tirii

(d) Ik defa finansal tablolara alma tarihi

(e) Vadeye kalan siire

(f Sektor

(9) Borglunun cografi yeri ve

(h) Teminatin temerriit olasihigmi etkilemesi durumunda, finansal araca goére teminatin degeri
(6rnegin, bazi durumlarda geri ¢agrilabilir olmayan krediler veya teminatin degerinin krediye
orani)

5.5.4 paragrafi, ilk defa finansal tablolara alinmalarindan bu yana kredi riskinde 6nemli artiglar olan tiim
finansal araglar i¢in émiir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal tablolara alinmasini gerektirir. Bu
amacin karsilanmasi igin, igletmenin ilk defa finansal tablolara alinmalarindan bu yana kredi riskinin énemli
Olciide arttig1r degerlendirilen finansal araglari, ortak kredi riski 6zelliklerini esas alarak gruplayamamasi
durumunda, isletme kredi riskinin 6nemli dl¢iide arttigini varsaydig: finansal varliklarin bir kismina iliskin
omiir boyu beklenen kredi zararlarini finansal tablolara alir. Toplu olarak kredi riskinde degisiklikler olup
olmadigin1 degerlendirmek amaciyla finansal araglarin toplulastirilmasi, finansal araglara ya da finansal
ara¢ gruplarina iligkin yeni bilgiler elde edildikge zamanla degisebilir.

Omiir Boyu Beklenen Kredi Zararlarinin Finansal Tablolara Alinma Zamani

Omiir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal tablolara alinmasmin gerekip gerekmedigine iliskin
degerlendirme, finansal varligin raporlama tarihinde kredi-deger diisiikliigiine ugramis olduguna veya
temerriide disiildiigiine dair kanita degil, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana temerriit
ihtimalindeki veya temerriit riskindeki 6nemli artiglara (finansal aracin kredi riskindeki artis1 yansitmak
amaciyla yeniden fiyatlandirilip fiyatlandirilmadigina bakilmaksizin) dayanir. Genellikle, finansal arag
kredi-deger diisiikliigli bulunan bir finansal ara¢ haline gelmeden veya temerriide diisiilmeden once kredi
riskinde 6nemli bir artis olacaktir.

Kredi taahhiitleri agisindan, isletme kredi taahhiidiiniin iligskili oldugu krediye iliskin temerriit riskinde
meydana gelen degisiklikleri dikkate alir. Finansal teminat sdzlesmeleri agisindan ise isletme belirli bir
bor¢lunun s6zlesmedeki temerriit riskindeki degisiklikleri dikkate alir.

Finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde meydana gelen degisikligin
onemi, varligin ilk defa finansal tablolara alinmasindaki temerriit riskine baglidir. Bu gercevede, baslangigta
temerriit riski daha yiiksek olan bir finansal aracla karsilastirildiginda, mutlak olarak, temerriit riskinde
meydana gelen belirli bir degisiklik, baslangigta temerriit riski daha diisiik olan bir finansal ara¢ i¢in daha
onemli olacaktir.

Karsilagtirilabilir kredi riskine sahip olan finansal araglardan beklenen dmrii daha uzun olanin temerriit riski
daha yiiksek olur. Ornegin, beklenen 6mrii 10 yil olan bir AAA dereceli tahvile iliskin temerriit riski
beklenen 6mrii bes y1l olan bir AAA dereceli tahvile iliskin temerriit riskinden daha yiiksektir.

Beklenen omiir ve temerriit riski arasindaki iligkiden dolay1, kredi riskindeki degisiklik basit bir sekilde,
mutlak temerriit riskinde zamanla meydana gelen degisiklikler karsilastirilarak degerlendirilemez. Ornegin,
beklenen 6mrii 10 yil olan bir finansal aracin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki temerriit riski,
bes yillik faydali omrii kaldigindaki temerriit riskiyle ayniysa, bu durum kredi riskindeki bir artist
gosterebilir. Ciinkii, kredi riskinin degismemesi ve finansal aracin vadesinin yaklagsmasi durumunda,
temerriit riski genellikle beklenen 6miir boyunca azalir. Ancak, sadece vadesine yakin bir tarihte dnemli bir
o0deme yapilmasini gerektiren finansal araglar i¢in temerriit riski zaman gectikge azalmayabilir. Bu tiir bir
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durumda, isletme finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde 6nemli bir
artis olup olmadigini kanitlayan diger nitel faktorleri de dikkate alir.

Isletme, ilk defa finansal tablolara almmasindan itibaren finansal aracin kredi riskinde &nemli &lgiide bir
artis olup olmadigimi degerlendiritken veya beklenen kredi zararlarini Olgerken cesitli yaklasimlar
uygulayabilir. Isletme farkli finansal araglar igin farkli yaklagimlar uygulayabilir. Isletmenin temerriit
riskindeki degisiklikleri beklenen kredi zararlarmin diger unsurlarindaki (teminat gibi) degisikliklerden
ayirabilmesi ve degerlendirmeyi yaparken asagidakileri dikkate almasi sartiyla, acikca belli olan bir
temerriit olasiligini igermeyen bir yaklasim (kredi zarar1 oran1 yaklagimi gibi), bu Standardin hiikiimleriyle
tutarli olabilir:

(@) Finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana temerriit riskinde meydana
gelen degisiklik,

(b) Finansal aracin beklenen dmrii ve

(c) Asirt maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen ve kredi riskini etkileyebilecek makul ve

desteklenebilir bilgi.

Finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren 6nemli 6lgiide artis olup
olmadigini belirlemek amaciyla kullanilan yontemler, finansal aracin (veya finansal ara¢ grubunun)
ozelliklerini ve karsilastirilabilir finansal araglar i¢in ge¢miste temerriitle sonuglanmis durumlar dikkate
almalidir. 5.5.9 paragrafindaki hiikkme bagli kalinmaksizin, temerriit egilimlerinin finansal aracin beklenen
omrii boyunca belirli bir zamana yogunlagmadig: finansal araglar i¢in, gelecek 12 aylik siirede temerriide
diisiilmesi riskinde meydana gelecek degisiklikler, finansal aracin dmrii boyunca temerriide diisiilmesi
riskindeki degisikliklerle makul bir sekilde benzerlik gosterebilir. Bu tiir durumlarda isletme, sartlar
degerlendirmenin finansal aracin émrii boyunca yapilmasinin gerekli oldugunu gostermedigi siirece finansal
aracin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde 6nemli bir artis olup olmadigini
belirlemek amaciyla gelecek 12 aylik siirede temerriide diisiilmesi riskinde meydana gelen degisiklikleri
kullanabilir.

Ancak, bazi finansal araglar i¢in veya bazi sartlarda, dmiir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal
tablolara alinmasinin gerekip gerekmedigini belirlemek icin gelecek 12 ay i¢inde temerriit olusmasi riskinde
meydana gelen degisikliklerin kullanilmasi uygun olmayabilir. Ornegin, asagidaki durumlarda gelecek 12
ay i¢inde temerriit olugmasi riskindeki degisiklik 12 aydan daha faza vadeye sahip bir finansal aragtaki
kredi riskinin artip artmadigini belirlemek i¢in uygun bir esas olmayabilir:

(a) Finansal aracin sadece gelecek 12 aydan daha sonraki bir zamanda 6nemli bir 6deme yapilmasini
gerektirmesi.

(b) Tlgili makroekonomik veya krediyle iliskili diger faktorlerde gelecek 12 ay iginde temerriit
olusmasi riskinde yeterli derecede yansitilmayan degisiklikler meydana gelmesi.

(c) Krediyle iliskili faktorlerdeki degisikliklerin sadece finansal aracin 12 ayin 6tesine gecen kredi
riskinde etkisinin olmasi (veya daha belirgin bir etkisinin olmast).

Finansal Varligin ilk Defa Finansal Tablolara Ainmasindan Bu Yana Kredi
Riskinde Onemli Artig Olup Olmadiginin Belirlenmesi

Omiir boyu beklenen kredi zararlarmin finansal tablolara alinmasinin gerekip gerekmedigini belirlerken,
isletme agir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen ve 5.5.17(c) paragrafina gore finansal
aragtaki kredi riskini etkileyebilen makul ve desteklenebilir bilgileri dikkate alr. Isletmenin, finansal
varligin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde dnemli artis olup olmadigini
belirlerken bilgiyi elde etmek igin kapsamli bir arastirma yapmasi gerekmez.

Kredi riski analizi ¢ok faktorlii ve biitiinsel bir analizdir. Dolayistyla belirli bir faktoriin ilgili olup olmadig:
ve diger faktorlere gore agirhigi, iriiniin cesidine, bor¢luya, cografi bolgeye ve finansal araca iligkin
dzelliklere bagli olacaktir. Isletme asir1 maliyet veya cabaya katlanmadan elde edilebilen ve degerlendirilen
belirli bir finansal arag igin gegerli olan makul ve desteklenebilir bilgileri dikkate alir. Ancak, baz1 faktorler
veya gostergeler finansal ara¢ diizeyinde tanimlanamayabilir. Bu tiir bir durumda, dmiir boyu beklenen
kredi zararlarinin finansal tablolara alinmasina iliskin 5.5.3 paragrafinda yer alan hiikiimlerin karsilanip
kargilanmadigini belirlemek amaciyla s6z konusu faktorler veya gostergeler uygun finansal arag portfoyleri,
portfoy gruplart veya portfoyiin bdliimleri i¢in degerlendirilmelidir.

Asagida siralanan bilgiler, bunlarla sinirli olmamak {izere, kredi riskindeki degisiklikleri degerlendirirken
dikkate alinabilir:

(@) Ayni sartlara ve ayni1 karsi tarafa sahip olan belirli bir finansal ara¢ veya benzer bir finansal arag,
raporlama tarihinde yeni ihra¢ edilmis veya olusturulmus olsaydi ortaya ¢ikacak olan kredi marji
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dahil (ancak bununla smirli olmamakla birlikte), baslangictan itibaren kredi riskinde meydana
gelen degisikligin sonucu olarak kredi riskinin i¢ fiyat gostergelerinde meydana gelen 6nemli
degisiklikler.

Soz konusu finansal ara¢ raporlama tarihinde yeni olusturulmus veya ihra¢ edilmis olsaydi, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana finansal aracin kredi riskinde meydana gelen
degisiklikler nedeniyle 6nemli &lglide farklilik gdsterecek olan mevcut bir finansal aracin
oranlarinda veya sartlarindaki diger degisiklikler (daha kati sartlar, teminat veya garantilerin
tutarlarindaki artig, daha yiiksek gelir karsilama orani gibi).

Ayni faydali 6mre sahip benzer finansal araglarin veya belirli bir finansal aracin kredi riskinin dig
piyasa gostergelerindeki oOnemli degisiklikler. Kredi riskinin piyasa gostergelerindeki
degisiklikler, bunlarla sinirli olmamakla birlikte, asagidakileri igerir:

(i) Kredi marjt,
(i) Borg¢lu agisindan kredi temerriit swapi fiyatlari,
(iii) Finansal varligin gercege uygun degerinin itfa edilmis maliyetinden ne kadar az oldugu

ya da ne kadar siiredir az oldugu ve

(iv) Borg¢lunun bor¢lanma aracinin veya 6zkaynak aracinin fiyatlarindaki degisiklikler gibi
borg¢luyla ilgili diger piyasa bilgileri.

Finansal aracin dis kredi derecesinde meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen dnemli bir
degisiklik.

Bor¢lunun, isletme i¢i kredi derecesinde meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen azalis
veya kredi riskini isletme iginde degerlendirmek icin kullanilan davranig skorundaki azalis.
Isletme ici kredi dereceleri ve davranis skoru, dis kredi dereceleriyle veya temerriit calismalariyla
desteklendiginde daha giivenilirdir.

Faaliyetlerde, finansal veya ekonomik sartlardaki bor¢lunun yiikiimliiligiinii yerine getirme
giicinde oOnemli bir degisikliZe neden olmasi beklenen mevcut veya tahmini olumsuz
degisiklikler (6rnegin faiz oranlarinda gerceklesen veya gergeklesmesi beklenen bir artig veya
igsizlik oranlarinda ger¢eklesen veya gergeklesmesi beklenen dnemli bir artis).

Borglunun faaliyet sonuglarinda meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen degisiklikler.
Bor¢lunun yiikiimliiliigiinii yerine getirme giiciinde 6nemli bir degisiklige neden olacak sekilde,
hasilatta veya marjlarda azalis, faaliyet risklerinde artig, isletme sermayesi yetersizligi, bilango
kaldiracinda artig, varlik kalitesinde azalig, likiditede azalig, yonetim problemleri veya faaliyet
kapsaminda veya organizasyon yapisinda degisiklik (bir faaliyet boliimiiniin kapatilmasi gibi)
olmas1 veya bu yondeki beklentiler bu degisikliklere 6rnek olarak gosterilebilir.

Borglunun diger finansal araglarinin kredi riskindeki dnemli artiglar.

Bor¢lunun yiikiimliiliigiinii yerine getirme giiclinde 6nemli bir degisiklige neden olacak sekilde
teknolojik, ekonomik veya mevzuat ¢evresinde meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen
olumsuz degisiklikler (6rnegin teknolojideki bir degisiklik nedeniyle satigi yapilan tiriinlere
yonelik talep azalislar1 gibi).

Borglunun sozlesmeye bagli planlanmis 6demeleri yapma istegini azaltmasi beklenen veya
temerriit olasiligim etkileyen, yiikiimliiliige iligkin teminatin degerindeki ya da {iglincii taraflarin
sagladig1 garantilerin veya kredi teminatlariin kalitesindeki onemli degisiklikler. Ornegin,
teminatin degerinin ev fiyatlarinin diigmesi nedeniyle azalmasi durumunda borglularin ipotekli
konut kredilerine iligkin 6demelerini yerine getirmeme istegi artabilir.

Hissedarin (veya ana ortakligin), sermaye veya nakit desteginde bulunarak temerriidii 6nleme
yoniinde finansal imkanmin ve isteginin bulundugu durumlarda, hissedar (veya ana ortaklik)
tarafindan saglanan garantilerin kalitesindeki 6nemli bir degisiklik.

Bor¢lunun, sozlesmeye bagli planlanmis ddemeleri yapma istegini azaltmasi beklenen onemli
degisiklikler (6rnegin ana ortaklik veya bagka bir bagl sirket tarafindan saglanan finansal
destegin azalmasi veya kredi teminatlarinin kalitesinde meydana gelen veya meydana gelmesi
beklenen onemli degisiklikler). Kredi kalitesinin arttirilmast veya desteklenmesi, garantoriin
finansal durumunun ve/veya menkul kiymetlestirmede ihra¢ edilen haklar agisindan ikincil
haklarin, beklenen kredi zararlarini (6rnegin, menkul kiymete dayanak olan kredilerdeki kredi
zararlarini) kargilayabilmesinin beklenip beklenmediginin degerlendirilmesini igerir.

Sozlesmedeki sinirlamalara, muafiyet veya degisikliklere, faiz 6demelerinin ertelenmesine, faiz
orani artiglarina, ek teminat veya garanti istenmesine neden olabilecek beklenen sdzlesme ihlalleri



B5.5.18

B5.5.19

B5.5.20

B5.5.21

B5.5.22

B5.5.23

TFRS 9

dahil, kredi belgelerinde beklenen degisiklikler veya finansal ara¢ sozlesmesindeki diger
degisiklikler.

(n) Gruptaki bor¢lularin 6deme durumlarinda meydana gelen degisiklikler (6rnegin, s6zlesmeye bagl
gecikmis 6demelerin beklenen sayisinda veya boyutundaki artis ya da kredi limitlerine yaklasan
veya kredi limitlerini agmas1 veya aylik asgari tutar1 6demesi beklenen kredi kart1 bor¢lularinin
sayisindaki beklenen énemli bir artig) dahil, bor¢lunun beklenen performans ve davraniglarindaki
onemli degisiklikler.

(0) Isletmenin finansal aragla ilgili kredi yonetimi yaklagimindaki degisiklikler. Diger bir ifadeyle
finansal aracin kredi riskindeki degisikliklere iliskin ortaya cikan gostergelere bagli olarak,
isletmenin kredi riski yonetiminin daha aktif olmasi veya séz konusu araci yonetmeye odaklanmig
olmasi (ilgili finansal aracin daha yakindan izlenmesi veya kontrol edilmesi ya da isletmenin
borgluya 6zel olarak miidahale etmesi dahil) beklenmektedir.

(p) 5.5.11 paragrafinda belirtilen aksi ispatlanabilir 6n kabul de dahil, finansal aracin vadesi
gegtiginde elde edilebilen bilgi.

Baz1 durumlarda, mevcut nitel ve istatiksel olmayan nicel bilgiler, finansal aracin émiir boyu beklenen kredi
zararlarina esit tutarda bir zarar karsiliinin finansal tablolara alinmasina iliskin kistas1 karsiladigin
belirlemek i¢in yeterli olabilir. Diger bir ifadeyle, finansal aracin kredi riskinde 6nemli bir artis olup
olmadigint belirleyebilmek i¢in s6z konusu bilginin istatistiksel bir modelle veya kredi derecelendirme
siireciyle elde edilmis olmasi gerekmez. Diger durumlarda, isletmenin istatistiksel modelleri veya kredi
derecelendirme siireglerinden elde edilen bilgiler dahil diger bilgileri dikkate almasi gerekebilir. Alternatif
olarak, iki tiir bilginin de ihtiyaca uygun olmasi durumunda, isletme, ilk defa finansal tablolara alma
sirasindaki kredi riski 6zelliklerini de dikkate alarak s6z konusu degerlendirmeyi iki tiir bilgiye de (diger bir
ifadeyle, raporlama tarihinde isletme ici kredi derecelendirme siiregleriyle ve belirli bir isletme igi
derecelendirme sinifiyla elde edilemeyen nitel faktorlere) dayandirabilir.

Vadenin 30 Giinden Fazla Gegmesine lliskin Aksi ispat Edilebilir On Kabul

5.5.11 paragrafindaki aksi ispat edilebilir 6n kabul, 6miir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal tablolara
alinmas: gerektigine dair mutlak bir gosterge degildir. Ancak bu 6n kabul, ileriye yonelik bilgilerin (portfy
diizeyinde makroekonomik faktorler dahil) kullanilmasi durumunda bile 6miir boyu beklenen kredi
zararlariin finansal tablolara alinmasinin gerekli oldugu en son tarihi ortaya koyar.

Isletme bu 6n kabuliin aksini ispat edebilir. Ancak, bunu sadece s6zlesmeye bagl 6demelerin vadesi 30
giinden fazla ge¢mis olsa dahi, bu durumun finansal aracin kredi riskindeki 6nemli bir artig1 gostermedigini
kanitlayan makul ve desteklenebilir bilgilere sahip oldugunda yapabilir. Odemenin yapilmamasinin,
bor¢lunun finansal sikintilarindan degil de yonetimin kusurundan kaynaklanmasi veya isletmenin temerriit
riskindeki 6nemli artiglar ile 6demelerinin 30 giinden fazla vadesi gegmis olan finansal varliklar arasinda
herhangi bir korelasyon olmadigini kanitlayan ge¢mis bilgilere (ancak bu bilgi 6demelerin vadesi 60
giinden fazla gegtiginde bu tiir bir korelasyonun oldugunu gostermemektedir) ulasmasi bu duruma &rnek
olarak gosterilebilir.

Isletme, kredi riskindeki 6nemli artislarin zamanlamasini ve émiir boyu beklenen kredi zararlarmin finansal
tablolara alinmasini, finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis olarak nitelendirilecegi zamana
veya igsletmenin kendi temerriit tanimina gore ayarlayamaz.

Raporlama Tarihinde Diiglik Kredi Riskine Sahip Olan Finansal Araglar

Finansal aracin temerriit riskinin diisiikk olmasi, bor¢lunun kisa vadede sdzlesmeye bagli nakit akis
miikellefiyetlerini karsilayacak gii¢lii bir yapisinin olmasi ve daha uzun dénemdeki ekonomik sartlardaki ve
faaliyet sartlarindaki olumsuz degisikliklerin, bor¢lunun sézlesmeye bagli nakit akis miikellefiyetlerini
yerine getirme giiclinii azaltmasi ancak bunun biiyiik 6l¢iide olmamasi durumda 5.5.10 paragrafi agisindan
$6z konusu finansal aracin kredi riskinin diisiik oldugu degerlendirilir. Yalnizca teminatin degerinden dolay:
finansal araglarin zarar riskinin diigiik olarak degerlendirilmesi ve bu teminat olmadan ilgili finansal aracin
kredi riskinin diisiik olarak degerlendirilmemesi durumunda, finansal araglarin diisiik kredi riskine sahip
oldugu sonucuna varilamaz. Ayrica finansal araglarin, sirf igletmenin diger finansal araglarina veya
isletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi riskine gére daha az riski bulunmasi nedeniyle, diisiik kredi
riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapilamaz.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diistik kredi riskinin kiiresel olarak kabul gdren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirim
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notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu gosterebilir.
Ancak, finansal araglarin diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesini yapmak igin isletme dis1 bir
derecelendirme yapilmig olmasi gerekmez. Aksine, tiim sartlar ve durumlar dikkate alinarak, bir piyasa
katilimcisinin bakis agisindan finansal araglarin diigiik kredi riskine sahip oldugu sonucuna vartlmalidir.

Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilan bir finansal arag i¢in, sirf dnceki
raporlama doneminde diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapildi diye dmiir boyu beklenen
kredi zararlari finansal tablolara alinmaz. Bu tiir bir durumda isletme, finansal varligin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde dnemli bir artig olup olmadigini ve bunun sonucunda dmiir
boyu beklenen kredi zararlarnin 5.5.3 paragrafina gore finansal tablolara alinmasinin gerekip
gerekmedigini belirler.

Degisiklikler

Bazi durumlarda, bir finansal aracin sdzlesmeye bagh nakit akislarinin yeniden yapilandirilmasi veya
degistirilmesi, bu Standart uyarinca mevcut finansal varligin finansal tablo dig1 birakilmasina neden olabilir.
Finansal varliktaki degisiklik, mevcut finansal varligin finansal tablo dis1 birakilmasi ve ardindan
degistirilmis finansal varligin finansal tablolara alinmasi sonucunu dogurdugunda, degistirilmis finansal
varlik, bu Standart acisindan “yeni” bir finansal varlik olarak dikkate alinir.

Dolayisiyla, degistirilmig bir finansal varliga deger diisiikliigii hiikiimleri uygulanirken degisiklik tarihi, bu
finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinma tarihi olarak dikkate alinir. Bu durum, émiir boyu
beklenen kredi zararlarinin finansal tablolara alinmasina iligkin 5.5.3 paragrafinda yer alan hiikiimler
karsilanincaya kadar zarar karsiliklarinin 12 aylik beklenen kredi zararlarna esit bir tutarda O6lglilmesi
anlamina gelmektedir. Ancak, baglangictaki finansal varligin finansal tablo digi birakilmasina neden olan
degisiklik sonrasindaki olagan dis1 bazi durumlarda, degistirilmis finansal varligin ilk defa finansal tablolara
almmasi sirasinda kredi-deger disiikliigiine ugramis olduguna dair kanit bulunabilir ve dolayisiyla s6z
konusu finansal varlik, olugturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olarak finansal
tablolara alinmalidir. Bu durum 6rnegin, sorunlu olan varlikta, baslangigtaki finansal varligin finansal tablo
dis1 birakilmasina neden olacak sekilde 6nemli bir degisiklik oldugunda meydana gelebilir. Bu tiir bir
durumda, degisikligin, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda kredi-deger diisiikliigii bulunan yeni bir
finansal varlik meydana getirmesi miimkiin olabilir.

Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarmin yeniden miizakere edildigi veya bagka bir sekilde
degistirildigi ancak finansal varligin finansal tablo dig1 birakilmadigr durumlarda, dogrudan bu finansal
varligin diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapilamaz. Isletme asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edebilen makul ve desteklenebilir tiim bilgileri esas alarak finansal varligin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde 6nemli bir artis olup olmadigin1 degerlendirir. Bu
degerlendirme, degisiklige yol agan durumlar hakkindaki bilgiler dahil, ge¢cmis ve ileriye yonelik bilgileri
ve finansal varligm beklenen 6mrii boyunca kredi riskine iliskin degerlendirmeyi igerir. Omiir boyu
beklenen kredi zararlarinin finansal tablolara alinmasina iligkin kistaslarin artik kargilanmadigina dair bir
kanit, degistirilmis s6zlesme sartlarina gore giincel ve zamaninda yapilan 6demelere iligkin gecmis verileri
igerebilir. Kredi riskinin diigtiigii sonucuna varilmadan 6nce, genellikle miisterinin belirli bir siire tutarli bir
sekilde 6demeleri zamanminda yaptigimi kanitlamas: gerekir. Ornegin, ge¢mis dénemlerde hi¢ yapilmamis
veya eksik yapilmig 6demelerin bulunmasi nedeniyle sahip olunan olumsuz bir itibar, genellikle, s6zlesme
sartlarindaki degisiklikten sonra sadece bir 6demenin zamaninda yapilmasiyla diizeltilemez.

Beklenen Kredi Zararlarinin Olgiimii

Beklenen Kredi Zararlari

Beklenen kredi zararlari, finansal aracin beklenen O6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina goére
agirliklandirilmig bir tahminidir (diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeridir). Nakit agigi,
sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislar ile isletmenin almayr bekledigi nakit akislart
arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamas: dikkate alindigindan,
isletmenin 6demenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi durumunda dahi bir
kredi zarari olusur.

Finansal varliklar agisindan kredi zarari, asagidakiler arasindaki farkin bugiinkii degeridir:
(a) Sozlesmeye gore isletmeye yapilmast gereken sozlesmeye bagli nakit akiglari ile
(b) Isletmenin almay1 bekledigi nakit akislari.

Kullanilmamig kredi taahhiitleri agisindan kredi zarari, agagidakiler arasindaki farkin bugiinkii degeridir:
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(@) Kredi taahhiidii hamilinin krediyi ¢ekmesi durumunda isletmeye yapilmasi gereken soézlesmeye
bagl nakit akislari ile

(b) Kredinin ¢ekilmesi halinde isletmenin almayi bekledigi nakit akislar.

Isletmenin kredi taahhiitlerine iliskin beklenen kredi zararlarma yonelik tahmini, s6z konusu kredi
taahhiidiiniin kullanilmasina iliskin beklentileri ile tutarli olmalidir. Diger bir ifadeyle isletme 12 aylik
beklenen kredi zararlarini tahmin ederken, kredi taahhiitlerinin raporlama tarihini izleyen 12 ay i¢inde
kullanilmasini bekledigi kismini; Omiir boyu beklenen kredi zararlarimi tahmin ederken ise kredi
taahhiidiiniin tahmini 6mrii boyunca kullanilmasini bekledigi kismini dikkate alir.

Bir finansal teminat sdzlesmesinde, teminat altina alinan aracin sozlesme sartlari uyarinca, yalnizca
bor¢lunun temerriide diismesi durumunda isletmenin 6deme yapmas1 gerekir. Dolayisiyla, nakit aciklari,
isletmenin hamilden, bor¢ludan ya da herhangi bir diger taraftan tahsil etmeyi bekledigi tutarlar diisiildiikten
sonra hamilin katlandif1 kredi zararini tazmin etmek amaciyla yapilmasi beklenen ddemelerdir. Varligin
tam teminat altina alinmis olmasi durumunda, finansal teminat s6zlesmesine iliskin nakit agiklarmin
tahmini, teminata konu varliga iliskin nakit agiklar1 tahmini ile tutarli olmalidir.

Raporlama tarihinde kredi-deger diigiikliigii bulunan ancak satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-
deger diisiikliigii bulunmayan bir finansal varlik acisindan, isletme beklenen kredi zararlarini, varligin briit
defter degeri ile finansal varligin gelecekteki nakit akislarinin baglangigtaki etkin faiz oranindan indirgenen
bugiinkii degeri arasindaki fark olarak olger. Yapilan herhangi bir diizeltme, deger diisiikliigii kazanci ya da
kaybi olarak kar veya zarara yansitilir.

Bir kira alacagina iliskin zarar karsiligin1 6lgerken, beklenen kredi zararlarinin belirlenmesinde kullanilan
nakit akislari, TMS 17 Kiralama Islemleri ne gére kira alacagin Slgerken kullanilan nakit akislari ile tutarls
olmalidir.

Isletme beklenen kredi zararlarimi &lgerken, 5.5.17 paragrafindaki ilkeler ile tutarli olmasi durumunda,
kolaylastirilmis uygulamalar1 kullanabilir. Ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin bir karsilik
matrisi kullanilarak hesaplanmasi kolaylastirilmis bir uygulamaya &rnektir. Isletme ticari alacaklarina
iliskin 12 aylik beklenen kredi zararlarini ya da Omiir boyu beklenen kredi zararlarimi tahmin etmek
amaciyla s6z konusu finansal varliklara iligkin gegmis kredi zarari deneyimlerinden (B5.5.51 - B5.5.52
paragraflarina gore uygun sekilde diizeltilmig) yararlanacaktir. Bir karsilik matrisinde, 6rnegin, bir ticarl
alacagin vadesinin asildig1 giin sayisina bagl olarak, sabit karsilik oranlart belirlenebilir (6rnegin vade
gegmenmis ise yiizde 1, vade 30 giinden fazla ge¢mis ise yiizde 2, vade 30 giinden fazla ancak 90 giinden az
geemis ise yiizde 3, vade 90 - 180 giin arasinda ge¢mis ise yiizde 20 vb seklinde). Gegmis kredi zarari
deneyimlerinin farklt miisteri siniflar i¢in 6nemli derecede farkli zarar egilimleri gostermesi durumunda
isletme miigteri tabanindaki farkliliklara bagli olarak, uygun gruplamalari yapacaktir. Varliklarin
gruplandiriimasinda kullanilabilecek kistaslara ornek olarak; cografi bolge, iriin ¢esidi, miisteri
derecelendirmesi, teminat ya da ticari kredi sigortasi ve misteri tiirli (toptan veya perakende gibi)
gosterilebilir

Temerriit Tanimi

5.5.9 paragrafi, bir finansal aractaki kredi riskinde 6nemli 6lgiide artis olup olmadigini belirlerken isletme
tarafindan ilk defa finansal tablolara alma tarihinden itibaren temerriit riskindeki degisikligin dikkate
almmmasini zorunlu kilar.

Isletme temerriit riskinin belirlenmesi amaciyla temerriidii tanimlarken, ilgili finansal araca iliskin isletme
ici kredi risk yonetimi amaglari agisindan kullanilan tanim ile tutarli bir temerriit tanim1 kullanir ve uygun
olmasi durumunda nitel gdstergeleri (6rnegin finansal taahhiitleri) dikkate alir. Ancak isletme, daha uzun
siireli bir gecikme oldugunda temerriidiin ortaya ¢ikacagini ortaya koyan makul ve desteklenebilir bilgilere
sahip olmadigi siirece temerriidiin, finansal aracin vadesi 90 giin gectikten daha sonra meydana
gelmeyecegine yonelik aksi ispat edilebilir bir 6n kabul vardir. Bu amaglar i¢in kullanilan temerriit tanima,
diger bir temerriit tanimimnin belirli bir finansal ara¢ i¢in daha uygun oldugunu kanitlayan bilgiler elde
edilebilir olmadikga tiim finansal araglara tutarli bir sekilde uygulanir.

Beklenen Kredi Zararlarinin Tahmini igin Kullanilan Siire

5.5.19 paragrafina gore, beklenen kredi zararlarinin 6lgiilecegi azami siire, isletmenin kredi riskine maruz
kaldig1 azami sozlesme siiresidir. Kredi taahhiitleri ve finansal teminat sdzlesmeleri agisindan bu siire,
isletmenin kredinin vadesini uzatmak i¢in sézlesmeye bagli mevcut bir yiikiimliligiiniin bulundugu azami
sozlesme siiresidir.
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Ancak, 5.5.20 paragrafina gore, bazi finansal araglar kredi ve kullanilmamis taahhiit bilesenini birlikte icerir
ve igletmenin geri 6demeyi talep etme ve kullanilmamig taahhiidii iptal etme imkani; isletmenin kredi
zararlarma maruz kalma siiresini, sozlesmeye bagli bildirim siiresiyle sinirlandirmaz. Ornegin, kredi kartlar1
ve acik hesap uygulamalari gibi rotatif kredi uygulamalari, bor¢ veren tarafindan bir giin gibi kisa bir
bildirim stiresiyle cekilebilir. Ancak, uygulamada bor¢ verenler krediyi daha uzun bir siireye uzatmaya
devam ederler ve krediyi sadece bor¢lunun kredi riski arttiktan sonra geri ¢ekebilirler ki bu durumda
beklenen kredi zararlarmin bir kisminin ya da tamaminin dnlenmesi ic¢in ¢ok ge¢ olabilir. S6z konusu
finansal araglar, finansal aracin niteliginin, finansal araclarin yonetilme seklinin ve kredi riskindeki 6nemli
artislara iliskin mevcut bilgilerin niteliginin sonucu olarak genellikle asagidaki 6zelliklere sahiptir:

(@) Finansal araglar sabit bir vadeye ya da geri 6deme yapisina sahip degildir ve bunlarin genellikle
sozlesmeye bagli kisa iptal siireleri vardir (6rnegin, bir giin),

(b) Sozlesmeyi iptal etmeye yonelik sozlesmeye bagli hak, finansal aracin normal giinliik
yonetiminde uygulanmaz ve sézlesme, ancak isletme genel faaliyetleri kapsaminda, kredi riskinde
meydana gelen bir artigin farkina vardiginda iptal edilebilir ve

(c) Finansal araglar toplu olarak yonetilmektedir.

Isletmenin kredi riskine maruz kalmasinin beklendigi ancak beklenen kredi zararlarmin isletmenin normal
kredi risk yonetim faaliyetleriyle azaltilamayacag siire hesaplanirken, isletme asagidakilere iligkin gegmis
bilgiler ve deneyimler gibi faktorleri dikkate alir:

(@) Isletmenin benzer finansal araclarm kredi riskine maruz kaldig: siire,

(b) Kredi riskindeki 6nemli bir artig1 takiben benzer finansal araglarda ilgili temerriitlerin olugsma
stiresi ve

(c) Kullanilmamis kredi limitlerinin azaltilmasi ya da kaldirilmasi gibi, isletmenin finansal aracin

kredi riski arttiginda, gergeklestirmeyi bekledigi kredi riski yonetim faaliyetleri.

Olasiliklarla Agirhiklandirilmis Sonug

Beklenen kredi zararlarmin tahmin edilmesindeki amag, en kotii durum senaryosunun veya en iyi durum
senaryosunun tahmin edilmesi degildir. Aksine, en muhtemel sonug¢ higbir kredi zararinin olmadigini
gosterse dahi, beklenen kredi zararlarinin tahmini, her zaman kredi zararinin meydana gelme olasilig ile
kredi zarari meydana gelmeme olasiligini yansitir.

5.5.17(a) paragrafi, tahmini beklenen kredi zararlariin, miimkiin sonug araligi degerlendirilerek belirlenen
tarafsiz ve olasiliklara gore agirliklandirilmis tutari yansitmasini zorunlu kilar. Uygulamada bunun karmagik
bir analiz olmas1 gerekmeyebilir. Baz1 durumlarda, ¢ok sayida ayrintili senaryo simulasyonlarina ihtiyag
duyulmadan nispeten basit bir modelleme yeterli olabilir. Ornegin, ortak risk dzelliklerine sahip biiyiik bir
finansal ara¢ grubunun ortalama kredi zararlari, olasilik agirlikli tutarn makul bir tahmini olabilir. Diger
durumlarda, belirli sonuglara yonelik nakit akiglarinin tutar1 ile zamanlamasini ve bu sonuglarin tahmini
olasiliklarini belirleyen senaryolarin belirlenmesine de muhtemelen ihtiya¢ duyulacaktir. Bu tiir durumlarda,
beklenen kredi zararlar1 5.5.18 paragrafina gére en azindan iki sonucu yansitir.

Omiir boyu beklenen kredi zararlar acisindan isletme, finansal aracin beklenen dmrii boyunca temerriide
diisiilmesi riskini tahmin eder. 12 aylik beklenen kredi zararlari, miir boyu beklenen kredi zararlarinin bir
kismidir ve raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde (ya da finansal aracin beklenen dmriiniin 12 aydan az
olmasi durumunda daha kisa bir siire i¢inde) temerriit olusmasi durumunda ortaya ¢ikacak 6miir boyu nakit
aciklarini, s6z konusu temerriidiin olusma olasilifiyla agirhiklandirilmis olarak gosterir. Dolayisiyla, 12
aylik beklenen kredi zararlari, ne isletmenin gelecek 12 aylik siirede temerriide diisecegini 6ngdrdiigii
finansal araglara iligkin katlanacagi omiir boyu beklenen kredi zararlaridir ne de gelecek 12 aylik siirede
Ongoriilen nakit aciklaridir.

Paranin Zaman Degeri

Beklenen kredi zararlari beklenen temerriit tarihine ya da bir baska tarihe degil, raporlama tarihine
indirgenir. S6z konusu indirgemede ilk defa finansal tablolara alma sirasinda belirlenen etkin faiz orani ya
da ona yaklasik bir oran kullanilir. Finansal aracin degisken faiz oranina sahip olmasi durumunda, beklenen
kredi zararlar1 B5.4.5 paragrafina gore belirlenen cari etkin faiz oran1 kullanilarak indirgenir.

Satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklara iligkin beklenen
kredi zararlari, ilk defa finansal tablolara alinmalari sirasinda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz
orani kullanilarak indirgenir.
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Kira alacaklarma iligkin beklenen kredi zararlari, kredi alacaginin TMS 17 ye gore 6l¢iimiinde kullanilan
iskonto orantyla indirgenir.

Bir kredi taahhiidiine iliskin beklenen kredi zararlari, kredi taahhiidiinden ortaya g¢ikan finansal varlik
finansal tablolara alinirken uygulanacak etkin faiz oran1 ya da yaklasik degeri kullanilarak indirgenir.
Bunun nedeni, deger diisiikliigii hiikiimlerinin uygulanmas: agisindan, kredi taahhiidiiniin kullanilmasinin
ardindan finansal tablolara alinan bir finansal varligin yeni bir finansal ara¢ olarak degil, s6z konusu
taahhiidiin devamu olarak dikkate alinmasidir. Bu nedenle, finansal varliga iliskin beklenen kredi zararlari,
kredi taahhiidiiniin isletmenin geri doniilmez bir taahhiide taraf oldugu tarihten sonraki ilk kredi riski
dikkate alinarak 6lgiiliir.

Etkin faiz orani belirlenemeyen finansal teminat sdzlesmelerine ya da kredi taahhiitlerine iliskin beklenen
kredi zararlari, paranin zaman degerinin cari piyasa degerlendirmesini ve nakit akislarma o6zgili riskleri
yansitan bir iskonto orani uygulanarak indirgenir. Ancak, iskonto orani, s6z konusu riskleri yalnizca, bu
risklerin indirgenen nakit agiklarinin diizeltilmesinde degil iskonto oraninin diizeltilmesinde dikkate
alimmasi durumunda veya dikkate alindiklar1 6l¢iide yansitir.

Makul ve Desteklenebilir Bilgi

Bu Standardin amac1 agisindan, makul ve desteklenebilir bilgi, gelecekteki ekonomik sartlarin tahminlerine,
geemis olaylara ve mevcut sartlara iliskin bilgiler dahil raporlama tarihinde asir1 maliyet veya ¢abaya
katlanilmadan makul sekilde elde edilebilen bilgidir. Finansal raporlamanin amaci agisindan, elde edilebilir
bilginin, asirt maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebildigi kabul edilir.

Isletmenin bir finansal aracin beklenen Omriiniin tamami boyunca gerceklesmesi beklenen gelecekteki
sartlara iliskin tahminleri dahil etmesi gerekli degildir. Beklenen kredi zararlarinin tahmini i¢in kullanilmasi
gereken yargi diizeyi detayl bilgilerin elde edilebilirligine baglidir. Tahmin siiresi arttik¢a, detayl bilginin
elde edilebilirligi azalir ve beklenen kredi zararlarinin tahmini ig¢in gerekli yargi diizeyi artar. Beklenen
kredi zararlarinin tahmini, uzak bir gelecekteki donemlerle ilgili ayrintili bir tahmin gerektirmez; bu
donemlerle ilgili olarak isletme elde edilebilir detayli bilgilerden 6ngérii olusturabilir.

Isletmenin bilgi elde edebilmek icin kapsamli bir arastirma yapmasi gerekli degildir ancak isletme beklenen
erken 6demelerin etkileri dahil, beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya
cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Kullanilan bilgiler
borgluya 6zgii faktorlerin, genel ekonomik sartlarin ve raporlama tarihindeki sartlarin mevcut ve
gelecekteki etkisine iliskin degerlendirmeyi igerir. Isletme, hem isletme ici (isletmeye 6zgii) hem de isletme
dis1 gesitli veri kaynaklarini kullanabilir. Olasi bilgi kaynaklari sunlari igerir; isletmenin ge¢cmis kredi zarari
deneyimleri, isletme i¢i derecelendirmeler, diger isletmelerin kredi zarart deneyimleri, isletme dist
derecelendirmeler, raporlar ve istatistikler. Isletme ici veri kaynaklari olmayan ya da yetersiz olan
isletmeler, karsilagtirilabilir bir finansal ara¢ (ya da finansal araglar grubu) ic¢in benzer isletmelerin
deneyimlerini kullanabilir.

Gecgmis bilgiler, beklenen kredi zararlarinin dlglilmesinde dayanak noktasi ya da temel olusturur. Ancak
isletme, mevcut sartlarin etkilerini ve ge¢mis verilerin esas alindigi doneme etkisi olmayan gelecekteki
sartlara iligkin tahminlerini yansitmak ve gelecekteki sozlesmeye bagli nakit akislariyla ilgili olmayan
geemis donemdeki sartlarin etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla, gegmis verilerini (kredi zarari deneyimi
gibi) cari donem goézlemlenebilir verilere dayanarak diizeltir. Baz1 durumlarda, raporlama tarihindeki
sartlara ve degerlendirilen finansal aracin 6zelliklerine gore diizeltilmemis ge¢mis bilgi, niteligine ve ne
zaman hesaplandigima bagli olarak, en iyi makul ve desteklenebilir bilgi olabilir. Beklenen kredi
zararlarindaki degisikliklere iligkin tahminler, doénemler itibariyla ilgili gézlemlenebilir verilerdeki
degisiklikleri (6rnegin; issizlik oranlarindaki, gayrimenkul fiyatlarindaki, emtia fiyatlarindaki, 6deme
durumundaki ya da finansal ara¢ veya finansal ara¢ grubundaki kredi zararlarinin gostergesi olan diger
faktorlerdeki degisiklikleri ve bu degisikliklerin biiyiikligiindeki degisiklikleri) yansitmali ve bu
degisikliklerle ayn1 yonde ve tutarli olmalidir. Isletme, tahminler ile gerceklesen kredi zarari arasindaki
farklar azaltmak i¢in, beklenen kredi zararlarinin tahmininde kullanilan yontem ve varsayimlari diizenli
olarak gbzden gegirir.

Beklenen kredi zararlarinin tahmininde ge¢mis kredi zarar1 deneyimlerini kullanirken, gegmis kredi zarari
oranlarma iligkin bilgilerin, bu oranlarin elde edildigi gruplarla tutarli bir sekilde tanimlanan gruplara
uygulanmast onemlidir. Sonug¢ olarak kullanilan yontem, her bir finansal varlik grubunun, benzer risk
ozelliklerine sahip finansal varlik grubundaki ge¢gmis kredi zarar1 deneyimlerine iligkin bilgilerle ve mevcut
sartlar1 yansitan ilgili gozlemlenebilir verilerle iligkilendirilmesini saglar.

Beklenen kredi zararlar bir isletmenin kredi zararlarina iligkin kendi beklentilerini yansitir. Ancak isletme,
beklenen kredi zararlarinin tahmininde asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen tiim makul
ve desteklenebilir bilgileri degerlendirirken, belirli bir finansal aracin ya da benzer finansal araglarin kredi
riskine iliskin gozlemlenebilir piyasa bilgilerini de dikkate alir.
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Teminat

Beklenen kredi zararlarinin 6lgiimii agisindan, beklenen nakit agiklarinin tahmini, sdzlesme sartlarinin
pargast olan ve isletme tarafindan ayri olarak finansal tablolara alinmayan teminattan ve diger kredi
teminatlarindan beklenen nakit akiglarini yansitir. Teminata baglanmis bir finansal araca iliskin beklenen
nakit aciklarinin tahmini, teminatin nakde c¢evrilmesinin muhtemel olup olmadigina bakilmaksizin,
teminatin elde edilmesi ve satisi i¢in katlanilan maliyetler disiildiikten sonra nakde g¢evrilmesinden elde
edilmesi beklenen nakit akislarinin tutarini ve zamanlamasini yansitir (diger bir ifadeyle, beklenen nakit
akiglarin tahmini, teminatin nakde cevrilme olasiligin1 ve bunun sonucunda olusacak nakit akislarimni
dikkate alir). Sonug olarak, teminatin sdzlesme vadesinden sonra nakde cevrilmesinden elde edilmesi
beklenen nakit akislar1 bu analize dahil edilir. Bir teminatin nakde ¢evrilmesinin sonucu olarak elde edilen
herhangi bir teminat, bu Standartta ya da baska Standartlarda bir varligin finansal tablolara alinma
kistaslarii karsilamadikga, teminata baglanmis finansal aragtan ayri bir varlik olarak finansal tablolara
alimmaz.

Finansal Varhiklarin Yeniden Siniflandirilmasi (Bélim 5.6)

Isletmenin 4.4.1 paragrafina gore finansal varliklarin1 yeniden simiflandirmast durumunda, 5.6.1 paragrafi
yeniden siniflandirmanin yeniden smiflandirma tarihi itibariyla ileriye yonelik olarak uygulanmasini
zorunlu kilar. ftfa edilmis maliyeti {izerinden ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar i¢in etkin faiz oraninin ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda
belirlenmesi gerekir. Ayrica her iki 6l¢iim siifi deger diisiikliigli hiikiimlerinin ayn1 sekilde uygulanmasini
gerektirir. Dolayisiyla, isletmenin itfa edilmis maliyeti lizerinden Olgiilen bir finansal varligi yeniden
siniflandirmas1 sonucunda gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak olgmeye
baslamasi durumunda veya tam tersi durumda:

(a) Faiz gelirinin finansal tablolara alinmasi degismez ve bu nedenle isletme ayni etkin faiz oranini
kullanmaya devam eder.

(b) Her iki o6l¢im smifina ayni deger diisiikliigii yaklasimi uygulandigindan beklenen kredi
zararlarmin Ol¢iimii degismeyecektir. Ancak finansal varligin, gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varligin yeniden siniflandirilmasi sonucunda itfa edilmis
maliyeti {izerinden Ol¢iilmeye baslanmasi durumunda, zarar karsilifi yeniden simiflandirma
tarihinden itibaren finansal varligin briit defter degerinde bir diizeltme olarak finansal tablolara
almir. itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen bir finansal varligin yeniden siniflandirilmasi
sonucunda gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilmeye baglanmasi
durumunda, zarar karsiligi finansal tablo dis1 birakilir (ve dolayisiyla briit defter degerinde
diizeltme farki olarak gosterilmez) ancak yeniden siniflandirmadan sonra bu tutar diger kapsaml
gelirde birikmis deger diisiikligii tutar1 olarak gosterilir. Ayrica yeniden siniflandirma tarihinden
itibaren s6z konusu zarar karsiligina iliskin agiklamalar yapilir.

Ancak, isletmenin gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen bir finansal varliga
iligkin faiz gelirlerini veya deger diisiikliigii kazang veya kayiplarimi ayr1 olarak finansal tablolara almasi
zorunlu degildir. Sonug¢ olarak, isletmenin gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olglilen bir finansal varligi yeniden siniflandirdiginda, etkin faiz orani varligin yeniden smiflandirma
tarihindeki gergege uygun degeri esas alinarak belirlenir. Ayrica, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren
Bolim 5.5’in finansal varliga uygulanmasinda, yeniden siniflandirma tarihi ilk defa finansal tablolara alma
tarihi olarak dikkate alinir.

Kazang ve Kayiplar (Bolum 5.7)

5.7.5 paragrafi, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin gergege uygun degerinde
meydana gelen degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmast konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunulmasina izin vermektedir. S6z konusu se¢im, her bir finansal arag¢ i¢in ayri ayri (diger bir ifadeyle,
hisse bazinda) yapilir. Diger kapsamli gelirde sunulan tutarlar, sonraki donemlerde kar veya zarara
aktarilamaz. Ancak, toplam kazang veya kayip Ozkaynaga aktarilabilir. Bu tiir yatirnmlardan saglanan
temettiiler, agik¢a yatinmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a, 5.7.6
paragrafina gore kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Bir finansal varligin sdzlesme sartlarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini
iceren sozlesmeye bagli nakit akiglarina yol agmasi ve soz konusu varligin, sdzlesmeye bagli nakit
akiglarimin tahsil edilmesi ve finansal varliklarin satilmasin1 amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmas1 durumunda, 4.1.5 paragrafi uygulanmadifi siirece, 4.1.2A paragrafi, ilgili finansal varligin
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gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilmesini zorunlu kilar. Bu dl¢iim simnufi,
finansal varlik itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiiliiyormus gibi kar veya zararda kazang veya kayiplarin
finansal tablolara almmmasmi 6ngdriir. 5.7.10 - 5.7.11 paragraflarina gore kir veya zarar olarak finansal
tablolara alinanlar disinda kalan kazang veya kayiplar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu finansal
varliklar finansal tablo dis1 birakildiginda daha once diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya
kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Bu kazang veya kayiplar, finansal varlik itfa edilmis
maliyeti iizerinden 6l¢iilmiis ve finansal tablo dis1 birakilmis olsaydi kar veya zarar olarak finansal tablolara
aliacak olan kazang veya kayiplart yansitir.

Isletme TMS 21°e gdre parasal kalem olan ve yabanci para cinsinden gdsterilen finansal varliklara ve
finansal yiikiimliiliklere TMS 21’1 uygular. TMS 21, parasal varliklardan kaynaklanan kur farki kazang
veya kayiplarinin, kor veya zarar olarak finansal tablolara alinmasimi gerektirir. Bu durumun bir istisnasi;
nakit akis degiskenliginden korunma (bakiniz: 6.5.11 paragrafi) isleminde, net yatirim riskinden korunma
isleminde (bakiniz: 6.5.13 paragrafi) ya da igletmenin 5.7.5 paragrafina gore gercege uygun deger
degisimlerini diger kapsamli gelirde sunmayi tercih ettigi 6zkaynak araglarina iliskin ger¢ege uygun deger
degisiminden korunma (bakimiz: 6.5.8 paragrafi) isleminde, korunma araci olarak smiflanan parasal
kalemlerdir.

B5.7.2A TMS 21 kapsaminda kur farki kazang veya kayiplarinin finansal tablolara alinmasi agisindan, 4.1.2A

B5.7.3

B5.7.4

B5.7.5

B5.7.6

B5.7.7

B5.7.8

paragrafina gore gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen bir finansal varlik,
parasal kalem olarak dikkate alinir. Dolayisiyla bu tiir bir finansal varlik itfa edilmis maliyeti iizerinden
dlgiilen yabanci para cinsinden bir varlik gibi degerlendirilir. itfa edilmis maliyete iliskin kur farklar1 kar
veya zarar olarak finansal tablolara alinirken defter degerindeki diger degisimler 5.7.10 paragrafina gore
finansal tablolara alinir.

5.7.5 paragrafi, 6zkaynak aracina yapilan belirli yatirimlarin gercege uygun degerinde meydana gelen
sonraki degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunulmasina izin vermektedir. Bu tiir bir yatinm parasal kalem degildir. Dolayisiyla, 5.7.5 paragrafina
gore diger kapsaml gelirde sunulan kazang veya kayip, iliskili her tiirlii yabanci para unsurunu da igerir.

Tiirev olmayan parasal bir varlik ile tiirev olmayan parasal bir yiikiimliilik arasinda finansal riskten
korunma amagl bir iligki varsa, soz konusu finansal araglarin yabanci para unsurundan kaynaklanan
degisiklikler kar veya zarara yansitilir.

Gercgege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak Tanimlanan
Yukiimliilukler

Bir finansal yiikimliiliik gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tanimlandiginda,
finansal yiikiimliiliige iliskin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin diger kapsamli gelirde
sunulmasinin kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratip yaratmadiginin ya da kar veya zarardaki
muhasebe uyumsuzlugunu artirip artirmadiginin belirlenmesi gerekir. Finansal yiikiimliiliigiin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin etkilerinin diger kapsamli gelire yansitilmasinin, kar veya zarara yansitildigi
duruma nazaran kir veya zararda daha fazla muhasebe uyumsuzluguna neden olmasi durumunda, bir
muhasebe uyumsuzlugu ortaya ¢ikar veya mevcut bir muhasebe uyumsuzlugunun etkisi artar.

Bu belirlemenin yapilabilmesi igin, finansal yiikiimliiligiin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin
etkilerinin, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lglilen diger bir finansal aracin
gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler tarafindan karsilanmasinin beklenip beklenmediginin
degerlendirilmesi gerekir. Bu tiir bir beklentinin, finansal yiikiimliiliigiin 6zellikleri ile diger finansal aracin
ozellikleri arasindaki ekonomik bir iliskiye dayandirilmas: gerekir.

S6z konusu belirleme ilk defa finansal tablolara alma sirasinda yapilir ve ilk defa finansal tablolara almadan
sonra yeni degerlendirmeler yapilmaz. Uygulama agisindan, igletmelerin muhasebe uyumsuzluguna yol
acan tiim varhik ve yiikiimliiliikleri es zamanl olarak finansal tablolara yansitmig olmalar1 gerekmez. Tlk
muhasebelestirmenin yapildigi tarihte, geriye kalan islemlerin gercekleseceginin muhtemel olmasi
durumunda makul bir gecikmeye izin verilir. Finansal yiikiimliiliige iliskin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasinin kir veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratip
yaratmadiginin ya da kar veya zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu artirip artirmadiginin belirlenmesi
sirasinda kullanilan yontem tutarl bir sekilde uygulanmalidir. Ancak, gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan olarak tanimlanan finansal yiikiimliiligiin o6zellikleri ile diger finansal aracin
ozellikleri arasinda farkli ekonomik iliskiler s6z konusu oldugunda, yapilacak belirlemede farkli yontemler
kullanilabilir. TFRS 7, finansal tablo dipnotlarinda bu belirlemenin yapilmasinda kullanilan yonteme iliskin
nitel agiklamalarin yapilmasini gerektirmektedir.

Bu tiir muhasebe uyumsuzluklarinin ortaya ¢iktig1 veya arttigi durumlarda, gergege uygun degerde meydana
gelen tiim degisimler (yiikiimliligiin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkileri de dahil olmak
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lizere), kar veya zarara yansitilmalidir. Bu tiir muhasebe uyumsuzluklarnin ortaya ¢ikmadigi veya
artmadigi durumlarda ise, yiikiimliiligiin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkilerinin diger
kapsaml gelirde sunulmasi gerekir.

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen tutarlar daha sonra kar veya zarara aktarilamaz. Ancak toplam
kazang veya kayiplar, baska bir 6zkaynak kalemine aktarilabilir.

Bu paragrafta yer alan Ornek, finansal ylikiimliiliiglin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin
etkilerinin diger kapsamli gelirde sunulmasi durumunda, kir veya zararda muhasebe uyumsuzlugunun
ortaya ¢ikacagi bir durumu tanimlamaktadir. Bir banka, miisterilerine ipotekli krediler (mortgage kredileri)
vermekte ve es Ozelliklere (0rnegin, tutar, geri 6deme sekli, sartlar ve uygulanan para birimi agisindan)
sahip tahviller satarak bu kredilere kaynak saglamaktadir. Verilen kredilerin sdzlesmeye bagli sartlarina
gore, miisterinin, krediye karsilik gelen tahvili ger¢ege uygun degeri iizerinden satin alarak ve bu tahvili
bankaya teslim ederek borcunu erken 6demesi (krediyi kapatmasi) miimkiindiir. S6zlesmeye bagl bu erken
6deme hakkinin bir sonucu olarak, tahvilin kredi kalitesinin bozuldugu (ve bunun sonucu olarak bankanin
yiikkiimliiligiiniin ger¢ege uygun degerinin azaldigl) bir durumda bankanin verdigi kredinin (bankanin
varliginin) gergege uygun degerinde de azalma olacaktir. Varligin gergege uygun degerinde meydana gelen
degisim, miisterinin krediye karsilik gelen tahvili gercege uygun degeri (bu drnekte azalmis olan) {izerinden
satin alarak ve bankaya teslim ederek ytlikiimliiliigiinii erken 6demesine imkan saglayan s6zlesmeye bagl
hakkini yansitmaktadir. Sonug olarak, yiikiimliiliigiin (tahvilin) kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin
etkileri, kar veya zararda, finansal varligin (kredinin) ger¢ege uygun degerinde meydana gelen es zamanl
degisikliklerle karsilanacaktir. Boyle bir durumda yiikiimliiliigiin kredi riskinde meydana gelen degisiklikler
diger kapsamli gelirde sunulursa, kor veya zararda bir muhasebe uyumsuzlugu yaratilmis olur. Sonug
olarak, banka, ylikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen tiim degisiklikleri (yiikiimliiliigiin
kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkileri de dahil) kar veya zarara yansitmalidir.

B5.7.10 paragrafinda yer alan ornekte, ylikiimliiliiglin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkileri
ile finansal varligin gergcege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler arasinda sdzlesmeyle kurulmus
bir iligki vardir (diger bir ifadeyle, bu iliski, krediye karsilik gelen tahvilin gercege uygun degeri lizerinden
satin alinmasi ve bankaya teslim edilmesi suretiyle yilikiimliiliiglin erken ddenmesine imkan saglayan
sozlesmeye bagli bir hakkin sonucunda ortaya c¢ikmistir). Ancak, sdzlesmeyle kurulmus bir iligki
olmadiginda da, muhasebe uyumsuzlugu ortaya ¢ikabilir.

5.7.7 ve 5.7.8 paragraflarinda yer verilen hiikiimlerin uygulanmasi agisindan, muhasebe uyumsuzluklarina,
miinferiden, finansal yiikiimliligin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkilerinin
belirlenmesinde kullanilan 6l¢lim yontemleri neden olmaz. Kar veya zarardaki muhasebe uyumsuzluklari
sadece, yilikiimliiliiglin kredi riskinde (TFRS 7’de tanimlandig1 sekliyle) meydana gelen degisikliklerin
etkilerinin, diger bir finansal aracin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerle karsilanmasinin
beklendigi durumda ortaya g¢ikar. Nedeni sadece kullanilan Ol¢iim yontemi olan (diger bir ifadeyle
yiikiimliiliigiin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin gercege uygun degerde meydana gelen diger
degisikliklerden ayrigtirlamamasi nedeniyle ortaya c¢ikan) muhasebe uyumsuzluklari, 5.7.7 ve 5.7.8
paragraflari uyarinca yapilacak sunum seklinin belirlenmesinde etkili degildir. Ornegin, bir isletme bir
finansal yiikiimliiligiine iliskin kredi riskinde meydana gelen degisiklikleri, likidite riskinde meydana gelen
degisikliklerden ayristiramayabilir. Isletmenin iki risk unsurunu da birlikte diger kapsamli gelire yansitmasi
durumunda, likidite riskinde meydana gelen degisiklikler finansal varliklarin Olgiimiine dahil
edilebileceginden ve bu varliklarin gercege uygun deger degisimlerinin tiimii kar veya zarara
yansitilacagindan, bir muhasebe uyumsuzlugu ortaya g¢ikabilir. Ancak, bu tiir bir muhasebe uyumsuzlugu,
kar veya zararin diger finansal aracin gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerle
kargilanmasindan degil (B5.7.6 paragrafinda belirtildigi gibi) 06l¢lim sirasinda yasanan bir sorundan
kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla, bu nedenle ortaya ¢ikan bir muhasebe uyumsuzlugu 5.7.7 ve 5.7.8
paragraflari uyarinca yapilacak sunum seklinin belirlenmesinde etkili degildir.

“Kredi Riskinin” Anlami (5.7.7 ve 5.7.8 Paragraflari)

TFRS 7, kredi riskini “finansal aracin taraflarindan birinin ylikiimliiliglinii yerine getirmemesi nedeniyle
diger tarafta finansal bir zarar meydana gelmesi riski” olarak tanimlar. 5.7.7(a) paragrafinda yer alan
hiikiim, ihrag¢inin belli bir borg¢ i¢in yiikiimliiligii yerine getirememesiyle ilgili bir risktir. S6z konusu
riskin ihraggimin kredi degerliligiyle ilgili olmasi gerekmez. Ornegin, bir isletme tarafindan aksi
belirtilmedik¢e ayni niteliklere sahip olan teminata baglanmis ve teminata baglanmamus yiikiimliilikk ihrag
edildiginde, her iki yiikiimliiliige iliskin kredi riski ayn1 igletme tarafindan ihrag edilmis olmalarina ragmen
farkli olacaktir. Teminata baglanmis yiikiimliliigiin kredi riski teminata baglanmamig yiikiimliiligiin kredi
riskinden diisiik olacaktir. Teminata baglanmis yiikiimliiliige iliskin kredi riski sifira yakin olabilir.

5.7.7(a) paragrafinin uygulanmasi agisindan, kredi riski, varliga 6zgii performans riskinden farklidir.
Varliga 6zgii performans riski, belirli bir yiikiimliiliiglin yerine getirilememesi riskinden ziyade, tek bir
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varligin ya da varlik grubunun yetersiz bir performans gostermesiyle (ya da hicbir performans
gosterememesiyle) ilgili bir risktir.

Asagida varliga 6zgii performans riskine iligkin 6rnekler yer almaktadir:

(@) Yatirimcilara 6denecek olan tutarin, soézlesmeye bagli olarak belirli varliklarin performans: esas
almarak belirlendigi, pay birlestirme 6zelligi bulunan yiikiimliiliik. S6z konusu pay birlestirme
ozelliginin bu yikimliiligin gercege uygun degeri iizerindeki etkisi kredi riski degil, varliga
0zgii performans riskidir.

(b) Farkli sekilde kurulmus bir isletme tarafindan ihrag edilen asagidaki 6zelliklere sahip olan bir
yiikiimliiliik. Isletme yasal acidan farkli bir statiidedir ve bu sayede isletmenin iflas etmesi
durumunda bile isletmedeki varliklar sadece yatirimcilarin menfaatleri agisindan koruma altina
almmustir. Isletme diger baska islemlere girmez ve isletmedeki varliklar ipotek altina alinamaz.
Yalnizca koruma altina almmis olan varliklarin nakit yarattifi durumlarda isletmenin
yatirimcilarina 6deme yapilir. Bu yiizden, yiikiimliligiin ger¢ege uygun degerinde meydana
gelen degisimler oncelikle varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisimi yansitir. Varliklarin
performansinin, yiikiimliiliigiin gercege uygun degeri iizerindeki etkisi kredi riski degil, varliga
0zgii performans riskidir.

Kredi Riskinde Meydana Gelen Degisikliklerin Etkilerinin Belirlenmesi

5.7.7(a) paragrafi uygulanirken, bir finansal yiikiimliligiin gergege uygun degerinde meydana gelen ve soz
konusu yiikiimliliigiin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen degisiklik tutarini asagidaki
yontemlerden biriyle belirler:

(@) Bu degisiklik tutari, yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinde meydana gelen ve piyasa riskine
neden olan piyasa sartlarindaki degisikliklerle iliskilendirilemeyen degisiklik tutarina esittir
(bakiniz: B5.7.17 ve B5.7.18 paragraflar) veya

(b) Yikimliliiglin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu ylikiimliliigiin kredi
riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen degisiklik tutarini daha dogru bir sekilde sunacagina
inanilan alternatif bir yontem kullanilarak.

Piyasa riskine neden olan piyasa sartlarindaki degisiklikler; gézlemlenen (gosterge) faiz oraninda, diger bir
isletmenin finansal araglarinin fiyatinda, mal fiyatinda, doviz kuru veya bir fiyat ya da oran endeksinde
meydana gelen degisiklikleri igerir.

Bir yiikiimliilikle ilgili olarak piyasa sartlarinda meydana gelen tek Onemli degisiklik goézlemlenen
(gbsterge) faiz oranindaki degisiklik ise, B5.7.16(a) paragrafindaki tutar agagidaki sekilde tahmin edilebilir:

(a) Ik olarak, yiikiimliiliigiin donem bas1 i¢ getiri orani, s6z konusu yiikiimliiliigiin dénem basi
gercege uygun degeri ile sdzlesmeye bagli nakit akislar1 kullanilarak hesaplanir. I¢ getiri oranmin
finansal araca Ozgii bilesenine ulasmak amaciyla bulunan bu orandan, donem bagma ait
gbzlemlenen (gosterge) faiz orani gikarilir.

(b) Daha sonra, yiikiimliiliikle ilgili nakit akislarinin bugiinkii degeri, s6z konusu yikiimliilige iliskin
sozlesmeye bagl nakit akislarinin dénem sonu tutarlar1 ve (i) donem sonuna ait gozlemlenen
(gosterge) faiz orani ile (a) bendinde belirlenen i¢ getiri oraninin finansal araca 6zgii bileseninin
toplamina esit bir iskonto orani kullanilarak hesaplanir.

(c) S6z konusu yiikiimliiliigiin donem sonundaki gergege uygun degeri ile (b) bendinde belirlenen
tutar arasindaki fark, gozlemlenen (gosterge) faiz oraninda meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilemeyen bir gergege uygun deger degisikligidir. Bu tutar, 5.7.7(a) paragrafi uyarinca
diger kapsaml1 gelirde sunulur.

B5.7.18 paragrafindaki 6rnekte, gergege uygun degerde meydana gelen ve sdz konusu finansal aracin kredi
riskinde ya da gozlemlenen (gosterge) faiz oranlarinda meydana gelen degisiklikler disindaki faktrlerden
kaynaklanan degisikliklerin 6nemli olmadig1 varsayilir. Bu yontem, gergege uygun degerde meydana gelen
ve diger faktorlerden kaynaklanan degisikliklerin onemli oldugu durumlarda uygun olmaz. Bu tiir
durumlarda, s6z konusu yiikiimliligin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkilerini daha
giivenilir bir sekilde Olgen alternatif bir yontemin kullanilmasi gerekir (bakiniz: B5.7.16(a) paragrafl).
Ornegin, 6rnekteki finansal aracin bir sakli tiirev iiriin icermesi durumunda, s6z konusu sakli tiirev {iriiniin
gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklik diger kapsamli gelirde sunulacak tutar belirlenirken
5.7.7(a) paragrafi uyarinca kapsam dis1 birakilir.

Gergege uygun degere iliskin biitiin dlgiimlerde oldugu gibi, yiikiimliligiin gercege uygun degerinde
meydana gelen degisimin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen kisminin belirlenmesinde
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kullanilan dl¢iim yonteminde, ilgili gozlemlenebilir girdiler azami olarak, gézlemlenebilir olmayan girdiler
ise asgari olarak kullanilmalidir.

Korunma Muhasebesi (Bolim 6)

Korunma Araglan (Bolim 6.2)

Korunma Araglarinin Niteligi

B6.2.1 Karma sozlesmelerde sakli olan ancak ayri olarak muhasebelestirilmeyen tiirev {iiriinler, ayr1 bir korunma
araci olarak tanimlanamazlar.

B6.2.2 Isletmenin kendi 6zkaynak araglari, isletmenin finansal varlig1 veya finansal yiikiimliiliigii degildir. Bu
nedenle korunma araci olarak tanimlanamazlar.

B6.2.3  Doviz kuru riskinden korunma islemlerinde, tiirev olmayan bir finansal araca iliskin doviz kuru riski
bileseni, TMS 21 uyarinca belirlenir.

Satilan Opsiyonlar

B6.2.4  Bu Standart, bazi satilan opsiyonlar haricinde, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olciilen bir tiirev aracin korunma araci olarak tanimlanabilecegi durumlari sinirlamaz. Satilan bir opsiyon,
bagka bir finansal aragta sakli olanlar da dahil olmak iizere satin alinmis bir opsiyonu netlestirmek amactyla
tanimlanmamasi durumunda, korunma araci niteligi tasimaz (6rnegin, vadeden Once &denebilir bir
yukiimliilikten korunmak icin satilan bir alim opsiyonunun kullanimy).

Korunma Araglarinin Tanimlanmasi

B6.2.5 Doviz kuru riskinden korunma disindaki korunma islemlerinde, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak Slgiilen tiirev olmayan bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliiglin korunma araci
olarak tanimlanmasi durumunda, bu tanimlama sadece tiirev olmayan finansal aracin tamami veya bir kismi
i¢in yapilir.

B6.2.6  Korunma aracinin ve farkli risk pozisyonlarinin korunan kalem olarak 6zellikle tanimlanmasi sartiyla, tek
bir korunma araci birden fazla risk tiirli i¢in tanimlanabilir. S6z konusu korunan kalemler, farkli korunma
iligkileri icerisinde yer alabilirler.

Korunan Kalemler (Boliim 6.3)

Korunan Kalemlerin Niteligi

B6.3.1  Bir igletme birlesmesinde bir isletmeyi edinmek icin yapilan bir kesin taahhiit, doviz kuru riski disinda,
korunan kalem olamaz; ¢ilinkii korunma saglanan diger riskler ayr olarak belirlenemez ve 6lgiilemez. S6z
konusu diger riskler genel isletme riskleridir.

B6.3.2 Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen bir yatirim, gergege uygun deger degisiminden korunma
islemlerinde korunan kalem olamaz. Ciinkii 6zkaynak yonteminde ilgili yatirnmin gercege uygun
degerindeki degisimlerden ziyade, yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zaran iizerindeki payi,
kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir. Benzer sekilde, konsolide edilen bir baglh ortakliktaki yatirim,
gercege uygun deger degisiminden korunma iglemlerinde korunan kalem olamaz. Ciinkii konsolidasyon
isleminde ilgili yatirimin gercege uygun degerindeki degisimlerden ziyade, ilgili bagl ortakligin kar veya
zararl, kar ya da zarar olarak finansal tablolara alinir. Yurtdis1 isletmedeki net yatirim riskinden korunma
islemleri farklidir ¢linkii bu islemler, doviz kuru riskinden korunma amacglh islemler olup, yatirimin
degerindeki degisimlere kars1 yapilan bir gergege uygun deger degisiminden korunma islemi degildir.

B6.3.3  6.3.4 paragrafi, bir risk ve bir tiirev aracin birlesiminden olusan toplam risklerin, korunan kalem olarak
tanimlanmasina izin verir. Bu tiir bir korunan kalemin tanimlanmasi durumunda igletme, toplam riskin tiirev
aractan kaynaklanan bir riskle birlesip birlesmedigini ve bdylece bu durumun, belirli bir risk (veya riskler)
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icin tek basina yonetilen fakli bir toplam risk olusturup olusturmadigini degerlendirir. Bu durumda isletme
korunan kalemi, toplam riski temel alarak tanimlayabilir. Ornegin:

(@) Isletme, 15 aylik futures sézlesmesi kullanarak, 15 aylik siire icinde yapilacak olan gerceklesme
ihtimali yiiksek belirli bir miktarda kahve alimina iliskin fiyat riskinden (ABD dolar1 iizerinden)
korunma islemi gergeklestirebilir. Risk yonetim amaglar1 agisindan, gerceklesme ihtimali yiiksek
kahve alim1 ve kahve i¢in yapilan futures s6zlesmesi bir biitiin olarak, 15 ay vadeli ve sabit tutarlt
ABD dolan cinsinden doviz kuru riski (diger bir ifadeyle 15 aylik siire icinde ABD dolar
cinsinden sabit tutardaki herhangi bir nakit ¢ikis1 olarak) olarak goriilebilir.

(b) Isletme yabanci para cinsinden 10 yillik sabit faizli bir borg i¢in déviz kuru riskinden korunma
islemi gerceklestirebilir. Ancak bunun i¢in igletmenin, sadece kisa ve orta vadede (6rnegin iki yil)
agirlikla kullanilan para birimi cinsinden sabit faiz riskine ve vade sonuna kadar kalan donemde
de agirlikla kullanilan para birimi cinsinden degisken faiz riskine maruz kalmas1 gerekir. Isletme
her iki yillik dénemin sonunda (diger bir ifadeyle devam eden iki yillik donemler halinde)
gelecek iki y1l boyunca maruz kalacag: faiz riskini (eger faiz oranlari isletmenin faiz oranlarini
sabitlemeyi istedigi seviyedeyse) sabitler. Boyle bir durumda isletme, sabit faizli yabanci para
cinsinden borcu, degisken faizli agirlikla kullanilan para birimi cinsinden borca ¢eviren 10 yillik
capraz kur faiz swapi sozlesmesi yapabilir. Bu islem, agirlikla kullanilan para biriminden
degisken faizli borcu, sabit faizli borca ¢eviren iki yillik faiz swapi sézlesmesini kapsar. Risk
yonetimi hedefleri agisindan, sabit faizli yabanci para cinsinden bor¢ ve 10 yillik sabit faizden
degisken faize ¢apraz kur faiz swap1 sdzlesmesi aslinda bir biitiin olarak, 10 yillik degisken faiz
orantyla agirlikla kullanilan para birimi cinsinden yapilan borglanma riski olarak
degerlendirilebilir.

Toplam risk esas alinarak korunan kalem tanimlanirken, isletme korunma isleminin etkinliginin
degerlendirilmesi ve korunmadaki etkinsizligin &lglilmesi amaciyla, toplam riski olusturan kalemlerin
toplam etkisini degerlendirir. Bununla birlikte, toplam riski olusturan kalemler ayr1 olarak
muhasebelestirilmeye devam edilir. Bu durum 6rnegin su anlama gelmektedir;

(@) Toplam riskin bir parcasini olusturan tiirev {irlinler, ger¢ege uygun deger iizerinden Slgiilen ayri
varliklar veya ylikiimliiliikler olarak finansal tablolara alinir ve

(b) Korunma iligkisinin toplam riski olusturan kalemler arasinda tanimlanmis olmasi durumunda bir
tiirev iiriiniin, toplam riskin bir béliimiine dahil edilme yontemi, sdz konusu tiirev iiriinilin, toplam
risk seviyesinde korunma araci olarak tamimlanmasi ile tutarli olmalidir. Ornegin, toplam riski
olusturan kalemler arasindaki bir korunma iliskisi i¢in bir tiirev iiriiniin forward bileseninin,
korunma araci i¢in yapilan tanimlamanin diginda birakilmasi durumunda tiirev iiriin toplam riskin
pargast olarak korunan kaleme dahil edilirken, bu forward bileseni kapsam dis1 birakilmalidir.
Aksi takdirde toplam risk, tiirev iirliniin tamamini veya bir kismini igerir.

6.3.6 paragrafi uyarinca; islemin, islemi yapan isletmenin agirlikla kullandig: para biriminden farkli bir para
birimiyle ger¢eklesmis olmasi ve doviz kuru riskinin konsolide kar veya zarari etkileyecek nitelikte olmasi
sartiyla, gergeklesme ihtimali yiiksek grup ici bir tahmini igleme iliskin doviz kuru riski konsolide finansal
tablolarda nakit akis degiskenliginden korunma islemi kapsaminda korunan kalem olarak tanimlanabilir. Bu
kapsamda s6z konusu igletme; ana ortaklik, bagh ortaklik, istirak, miisterek anlasma veya sube olabilir.
Grup i¢i tahmini isleme iliskin doviz kuru riskinin konsolide kar veya zarari etkilememesi durumunda ilgili
grup ici islem, korunan kalem niteligi tasiyamaz. Bu durum genellikle, grup disi bir islem s6z konusu
olmadigi siirece, ayn1 grubun iiyeleri arasinda gerceklestirilen isim hakki 6demeleri, faiz giderleri veya
yonetim giderleri i¢in gecerlidir. Ancak, grup i¢i tahmini isleme iliskin doviz kuru riskinin konsolide kar
veya zarari etkileyecek olmasi durumunda, ilgili grup i¢i islem korunan kalem niteligi tasiyabilir. Grup
disindaki bir tarafa gelecekte bir ticari mal satiginin yapilacak olmasi durumunda, ayni grubun tyeleri
arasindaki tahmini ticari mal alig veya satiglart bu duruma 6rnek olarak gosterilebilir. Benzer sekilde grup
icindeki bir isletme tarafindan iiretilen bir maddi duran varligin, s6z konusu varhigi faaliyetlerinde
kullanacak olan gruptaki diger bir isletmeye satilmasina iliskin grup i¢i bir tahmini satis, konsolide kar veya
zarar1 etkileyebilir. Bu durum O6rnegin; ilgili maddi duran varligin, satin alan isletme tarafindan
amortismana tabi tutulacak olmasi ve ilgili tahmini grup i¢i islemin satin alan isletmenin agirlikla kullandig:
para biriminden bagka bir para birimi {izerinden ger¢eklesmesi durumunda maddi duran varlik i¢in ilk defa
finansal tablolara alinan tutarin degisebilecek olmasi sebebiyle ortaya ¢ikabilir.

Grup i¢i tahmini bir islemin korunma muhasebesi i¢in gerekli nitelikleri tagimasi durumunda her tiirlii
kazang veya kayip 6.5.11 paragrafi uyarinca diger kapsamli gelire yansitilir ve diger kapsamli gelirden
¢ikarilir. Korunma iglemine iligkin doviz kuru riskinin kar veya zarar etkiledigi ilgili donem veya
donemler, bu riskin konsolide kar veya zarar etkiledigi donem veya donemlerdir.
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Korunan Kalemlerin Tanimlanmasi

Bir kalemin tamamindan daha kiigiik olan bir bilesen, korunan bir kalemdir. Dolayisiyla bilesen, ait oldugu
kalemin risklerinin yalnizca bir kismini yansitir veya soz konusu riskleri sadece belli bir 6l¢iide yansitir
(6rnegin, bir kalemin belirli bir kismimin korunma iligkisi i¢in tanimlanmast).

Risk Bilesenleri

Bir risk bileseninin korunan kalem olarak tanimlanabilmesi i¢in, bu bilesenin finansal veya finansal
olmayan bir kalemin ayr1 olarak belirlenebilir bir bileseni olmasi gerekir ve ilgili kalemin nakit akiglarinda
veya ger¢ege uygun degerinde meydana gelen ve bu risk bilesenindeki degisimlerle iligkilendirilebilen
degisimlerin giivenilir olarak 6lgtilebilmesi gerekir.

Isletme, risk bilesenlerinin korunan kalem olarak tanimlanmasima iliskin bir belirleme yaparken bu risk
bilesenlerini, risk veya risklerle ilgili olan ve korunma isleminin gergeklestigi piyasanin yapisini géz dniine
alarak degerlendirir. Bu tiir bir belirleme, risk ve piyasaya gore degisen ilgili durum ve sartlarin
degerlendirilmesini gerektirir.

Risk bilesenleri korunan kalem olarak tanimlanirken isletme, risk bilesenlerinin agik bir sekilde sozlesmede
belirtilip belirtilmedigini (s6zlesmeyle belirlenen risk bilesenleri) veya bu risk bilesenlerinin, ait olduklar:
kalemin ger¢ege uygun degerinde veya nakit akislarinda zimni olarak yer alip almadigini (sdzlesmeyle
belirlenmeyen risk bilesenleri) degerlendirir. Sozlesmeyle belirlenmeyen risk bilesenleri, sdézlesme
niteliginde olmayan kalemlere (6rnegin tahmini islemlere) veya bilesenin agikca belirtilmedigi sdzlesmelere
(0rnegin farkli dayanaklar1 referans alan bir fiyat formiilii yerine sadece tek bir fiyat igeren kesin taahhiit
sozlesmesine) iliskin olabilir. Ornegin:

(@) A isletmesinin, emtiay1 ve diger unsurlar1 (6rnegin gaz yagi, akaryakit ve ulagim masraflar1 gibi
diger bilesenleri) referans alan ve sozlesmeyle belirlenen bir formiil kullanilarak fiyatlandirilan
uzun vadeli bir dogal gaz tedarik sdzlesmesi bulunmaktadir. A isletmesi, bir gaz yagi forward
sozlesmesi kullanarak tedarik sozlesmesindeki gaz yagi bilesenine yonelik korunma iglemi
gerceklestirmektedir. Gaz yagi bileseni, tedarik sdzlesmesinin hiikiim ve sartlarinda o6zellikle
belirlendigi i¢in bu bilesen, sdzlesmeyle belirlenen bir risk bilesenidir. Bu nedenle fiyat
formiiliinden dolayi, A isletmesi gaz yag: fiyat riskinin ayr olarak belirlenebilir oldugu sonucuna
varmaktadir. Ayn1 zamanda, gaz yagi forward sézlesmelerinin bir piyasasi bulunmaktadir.
Dolayisiyla, A isletmesi maruz kalinan gaz yag: fiyatindan kaynaklanan riskin giivenilir olarak
Olciilebilir oldugu sonucuna varmaktadir. Sonug¢ olarak, tedarik sézlesmesindeki gaz yagi
fiyatindan kaynaklanan risk, korunan kalem olarak tanimlanmaya uygun bir risk bilesenidir.

(b) B Isletmesi, iiretim tahminlerine dayanarak gelecekte gerceklestirilecek kahve alimlarindan
korunmaktadir. Korunma islemi, tahmini satin alma miktarinin bir béliimiiniin teslimatindan 15
ay once baslamaktadir. B Isletmesi, korunan miktar1 zamanla (teslimat tarihi yaklastik¢a)
artirmaktadir. B Isletmesi, kahve fiyati riskini yonetmek icin iki farkli tiir sozlesme

kullanmaktadir:
0] Piyasada islem goren kahveye dayali futures s6zlesmeleri ve
(i) Kolombiya’dan tedarik edilip 6zel bir {iretim tesisine teslim edilen Arabica cinsi

kahveye iliskin tedarik sozlesmeleri. Bu sozlesmelerde bir fiyatlama formiilii
kullanilarak bir ton kahvenin fiyati; piyasada islem goren kahveye dayali futures
sozlesmeleri fiyatinin, sabit bir fiyat farkinin ve degisken bir ulagim hizmeti bedelinin
toplami1 seklinde belirlenmektedir. B isletmesinin fiili olarak kahveyi teslim alacagi
dikkate alindiginda kahve tedarik sézlesmesi, belirli sartlar altinda yiiriirliige girecek
s6zlesme niteligindedir.

Cari donemde elde edilen hasatla ilgili teslimatlar i¢in, kahve tedarik sézlesmelerine girilmesi, B
isletmesinin, fiili olarak satin alinan kahvenin kalitesi (Kolombiya’dan alinan Arabica cinsi
kahve) ile piyasada islem goren futures sozlesmesinin dayanagini olusturan gosterge kalite
arasindaki fiyat farkimi sabitlemesine imkan saglar. Ancak, sonraki donemlerde elde edilen
hasatla ilgili teslimatlar i¢in, kahve tedarik sdzlesmelerinin heniiz mevcut olmamasi nedeniyle
fiyat farki sabitlenemez. B Isletmesi, sonraki donemin ve cari dénemin hasadiyla ilgili
teslimatlara yonelik kahve fiyat1 riskinin gosterge kalite bilesenini korumak igin piyasada islem
goren futures sozlesmelerini kullanir. B Isletmesi ii¢ farkli riske maruz kaldigmi belirlemistir:
gosterge kaliteyi yansitan kahve fiyati riski, gosterge kalitedeki kahve fiyat: ile fiilen alinan ve
Kolombiya’dan tedarik edilen 6zel Arabica cinsi kahve fiyati arasindaki farki (fiyat farki)
yansitan kahve fiyati riski ve degisken ulagim maliyetleri. Cari donemin hasatiyla ilgili teslimatlar
i¢in, B Tsletmesi kahve tedarik s6zlesmesi yaptiktan sonra gosterge kaliteyi yansitan kahve fiyat
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riski, s6zlesmeyle belirlenen risk bileseni niteligindedir; ¢linkii fiyatlandirma formiilii, piyasada
islem gdren kahveye dayali futures sdzlesme fiyatinin bir endeksini icerir. B Isletmesi, soz
konusu risk bileseninin ayr olarak belirlenebilir ve giivenilir olarak 6lgiilebilir oldugu sonucuna
varir. Sonraki hasatla ilgili teslimatlar i¢in, B isletmesi heniiz bir kahve tedarik sézlesmesi
yapmamustir (diger bir ifadeyle bu teslimatlar tahmini islem niteligindedir). Bu nedenle, gosterge
kaliteyi yansitan kahve fiyati riski, s6zlesmeyle belirlenmeyen bir risk bilesenidir. B isletmesi
piyasanin yapismna iliskin yaptif1 analizde, teslim aldigi ozel cins kahveye iliskin sonraki
teslimatlarin nasil fiyatlandirildigim dikkate alir. Bu sebeple B Isletmesi, piyasanin yapisina
iliskin yaptig1 analize dayanarak, sdzlesmede belirlenmemis olsa dahi, tahmini islemlerin ayr
olarak belirlenebilen ve giivenilir olarak olgiilebilen bir risk bileseni olarak gosterge kaliteyi
yansitan kahve fiyati riskini de igerdigi sonucuna varir. Sonug olarak B Isletmesi, tahmini
islemlerin yani sira kahve tedarik s6zlesmeleri igin de risk bilesenleri bazinda (gdsterge kaliteyi
yansitan kahve fiyati riski i¢in) finansal riskten korunma iliskileri tanimlayabilir.

C isletmesi, tiikketim tahminine dayanarak, gelecekteki jet yakiti alimlarinin bir kismi igin
teslimattan 24 ay Oncesine kadar korunma islemi gergeklestirmektedir ve korunulan miktar
zamanla artirmaktadir. C isletmesi korunma isleminin siiresine bagl olarak -bu siire tiirevlerin
piyasa likiditesini etkilemektedir- bu riske karsi, farkli tiirde s6zlesmeler kullanarak korunma
islemi gergeklestirmektedir. C isletmesi daha uzun vadeler igin (12-24 ay) yeterli likiditeye sahip
olmalar1 nedeniyle ham petrol sozlesmelerini, 6-12 aylik vadeler i¢in yeterli likiditeye sahip
olmalart nedeniyle gaz yagina dayali tiirev araclar1 kullanmaktadir. C isletmesi alti aya kadar
vadeler i¢in ise jet yakit1 sozlesmelerini kullanmaktadir. C isletmesinin petrol ve petrol {iriinleri
piyasalarinin yapisina iligkin analizi ve ilgili durum ve sartlara iliskin degerlendirmesi asagidaki
gibidir:

(1) C Isletmesi Brent tipi petroliin, ham petrol 6lgiitii oldugu bir cografi bélgede faaliyet
gostermektedir. Ham petrol, en temel girdi niteliginde oldugu i¢in rafine edilmis ¢esitli
petrol iriinlerinin fiyatini1 etkileyen bir ham madde olgiitiidiir. Gaz yagi, petroliin
damitilmasi sonucu ortaya ¢ikan {iriinlerin fiyatlandirilmasinda daha sik kullanilir ve
rafine petrol {iriinleri i¢in bir 8l¢iit niteligindedir. Bu durum, C Isletmesinin faaliyette
bulundugu cevredeki ham petrol ve rafine petrol {iriinleri piyasalarina dayali tiirev
finansal arag tiirlerinde de gériilmektedir, 6rnegin;

. Brent tipi ham petrole dayali gésterge ham petrol futures s6zlesmesi,

. Damitilma sonucu ortaya ¢ikan {iriinlerin fiyatlandirilmasinda referans alinan
gOsterge gaz yagi futures sozlesmesi -Ornegin, jet yakitinin fiyat farkina
dayal1 tiirev iriinler, jet yakit1 ile gosterge gaz yagi arasindaki fiyat farkini
kapsamaktadir.

. Brent tipi ham petrole endekslenmis olan gosterge gaz yagi fiyat farkina
dayali tiirev {iriin (diger bir ifadeyle, ham petrol ile gaz yag: arasindaki fiyat
farkina dayali tiirev iiriin -rafine iglemine iliskin bir marj)

(i) Rafine petrol iriinlerinin fiyatlandirmasi, belirli tip ham petroliin belirli bir rafineri
tarafindan islenmesine bagh degildir; ¢iinkii rafine petrol iriinleri (gaz yagi, jet yakiti
gibi) standart {irtinlerdir.

Sonu¢ olarak ham petroliin ve gaz yaginin sozlesmeye bagli herhangi bir diizenlemede
belirlenmemesine ragmen C Isletmesi jet yakiti alimina iliskin fiyat riski bileseninin (bu risk,
Brent tipi ham petrol ve gaz yagi fiyat riski bilesenine dayanmaktadir), ham petrol fiyat riski
bilesenini icerdigi sonucuna varir. C Isletmesi, sozlesmede belirtilmemis olmalarina ragmen bu
iki risk bileseninin ayr1 olarak belirlenebilir ve giivenilir olarak olgiilebilir oldugu sonucuna
ulagir. Dolayisiyla C igletmesi, tahmini jet yakitt alimlan igin risk bilesenleri (ham petrol veya
gaz yagl i¢in) lizerinden korunma iligkisi tanimlayabilir. Bu analiz, 6rnegin, C isletmesinin ABD
tipi ham petrole (West Texas Intermediate-WTI) dayali tiirev iiriinleri kullanmasi durumunda,
Brent tipi ham petrol ile ABD tipi ham petrol (WTI) arasindaki fiyat farkindaki degisimlerin
korunma igleminin etkinsizligine neden olacagi anlamina gelmektedir.

D Isletmesi, sabit faizli bir bor¢lanma aracini elinde bulundurmaktadir. Bu borglanma araci, ¢ok
¢esitli benzer bor¢lanma araglarinin, s6z konusu araglarin faiz farki kullanilarak gosterge faizle
(6rnegin, LIBOR) karsilastirildigi bir g¢evrede ihra¢ edilmektedir ve s6z konusu cevredeki
degisken faizli araglar genel olarak bu gosterge faize endekslenmistir. Faiz oran1 swaplar
cogunlukla s6z konusu gosterge faize dayanarak, bor¢lanma araglariyla gosterge faiz arasindaki
farka bakilmaksizin, faiz orani riskini yonetmek i¢in kullanilmaktadir. Sabit faizli bor¢lanma
araclarinin fiyati, dogrudan gosterge faizdeki degisimlere karsilik olarak bu degisimler
gerceklestikce cesitlilik gosterir. D Isletmesi, gosterge faizin ayr olarak belirlenebilen ve
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giivenilir olarak olgiilebilen bir bilesen oldugu sonucuna ulasir. Sonug olarak, D Isletmesi
gosterge faize dayanan bir risk bilesenine iliskin sabit faizli bor¢lanma araci igin, korunma iligkisi
tanimlayabilir.

Bir risk bileseni korunan kalem olarak tanimlanirken, korunma muhasebesi hiikiimleri bu risk bilesenine,
risk bileseni olmayan diger korunan kalemlere uygulandig1 sekliyle uygulanir. Ornegin, bu tiir bir korunma
isleminde gerekli kistaslara iligskin hiikiimler -korunma iligkisinin, korunma igleminin etkinligine iligskin
hiikiimleri saglamasi dahil- uygulanir ve her tiirlii korunma etkinsizligi 6lgiiliir ve finansal tablolara alinir.

Isletme yalmzca korunan kalemin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde meydana gelen ve belirli
bir fiyatin veya diger bir degiskenin altinda veya tistiindeki degisimleri de (“tek tarafli bir risk”) korunan
kalem olarak tanimlayabilir. Korunma araci niteligindeki satin alinan bir opsiyonun zaman degerinden
ziyade gercek degeri (tanimlanan risk ile ayn1 temel sartlara sahip oldugu varsaymm ile), korunan kalemdeki
tek tarafli riski yansitir. Ornegin, bir tahmini emtia alim1 islemine iliskin fiyat artisindan kaynaklanabilecek
gelecekteki nakit ¢ikist de@iskenligi, korunan kalem olarak tanimlanabilir. Boyle bir durumda, isletme
yalnizca belirlenmis bir fiyatin iizerindeki artistan kaynaklanan nakit ¢ikiglarini, korunan kalem olarak
tanimlar. Korunma saglanan risk, satin alman bir opsiyonun zaman degerini i¢ermez. Cilinkii zaman degeri,
tahmini iglemin kar veya zarari etkileyen bir unsuru degildir.

Enflasyon riski s6zlesmeyle belirlenmedigi siirece, enflasyonun ayri olarak belirlenebilir ve giivenilir olarak
Olciilebilir olmadigina ve bu yiizden bir finansal aracin risk bileseni olarak tanimlanamayacagina dair bir 6n
kabul mevcuttur. Ancak smirli durumlarda, enflasyon ortaminin ve ilgili bor¢ piyasasinin belirli sartlart
nedeniyle ayr1 olarak belirlenebilen ve giivenilir olarak dlgiilebilen enflasyon riski igin bir risk bileseni
belirlemek miimkiindiir.

Ornegin isletme, enflasyona endeksli tahvillerin, sifir reel faize izin veren yeterli likiditeye sahip bir piyasa
ortaya ¢ikaran bir hacme ve yapiya sahip oldugu bir ¢evrede bor¢lanma araci ihrag etmektedir. Bu durum
ilgili para birimi agisindan, enflasyonun, bor¢lanma piyasalar1 tarafindan ayr1 olarak degerlendirilen bir
unsur oldugu anlamina gelir. Bu sartlar altinda enflasyon riski bileseni; korunan bor¢lanma aracinin nakit
akislarinin, sifir reel faiz oranina iligkin sartlar kullanilarak indirgenmesiyle belirlenebilir (risksiz -nominal-
faiz orani bileseninin belirlenebilmesine benzer bir sekilde). Bunun aksine, birgok durumda enflasyon riski
bileseni ayr1 olarak belirlenemeyebilir ve giivenilir olarak dlgiilemeyebilir. Ornegin, isletme, sifir reel faize
izin verecek kadar yeterli derecede likit olmayan enflasyona endeksli tahvil piyasasinin bulundugu bir
¢evrede yalnizca nominal faiz oranli bor¢lanma araci ihrag etmektedir. Bu durumda, piyasa yapisi ile durum
ve sartlara iliskin yapilan analiz, isletmenin; enflasyonun bor¢lanma piyasalar tarafindan ayri olarak
degerlendirilen bir unsur olduguna iliskin vardigi kararmi destekleyici nitelikte degildir. Dolayisiyla
isletme, sozlesmeyle belirlenmeyen enflasyon riskinin ayri olarak belirlenemez ve giivenilir olarak
Olciilemez olduguna iliskin 6n kabulii reddedemez. Sonug olarak bir enflasyon riski bileseninin, korunan
kalem olarak tanimlanmasi uygun olmayacaktir. Bu durum, igletmenin fiilen taraf oldugu herhangi bir
enflasyon riskinden korunma aracina bagl olmaksizin gegerlidir. Ozellikle isletme, enflasyona yonelik
korunma saglayan aracin durum ve kosullarini nominal faiz oranli borca yansitarak, bu aracin kolayca
yiikleyemez.

Finansal tablolara alinmig enflasyona endeksli bir tahvile (sakli tiirev iriiniin ayr1 olarak
muhasebelestirilmesi yoniinde bir hiikiim olmadig1 varsayilarak) ait nakit akislarinin sozlesmede belirlenen
enflasyon riski bileseni, finansal aracin diger nakit akislar1 enflasyon riski bileseni tarafindan etkilenmedigi
siirece, ayri olarak belirlenebilir ve giivenilir olarak Slgiilebilir.

Nominal Bir Tutarin Bilesenleri

Korunma iligkisinde korunan kalem olarak tanimlanabilecek nominal tutarlara iligkin iki tiir bilesen vardir:
biitin kalemin belli bir orandaki bileseni veya bir bilesen dilimi. Bilesenin tiiri muhasebe sonucunu
degistirir. Isletme bileseni, muhasebe amaclari agisindan risk yonetimi hedefiyle tutarli olarak tanimlar.

Belli bir orandaki bilesene ornek olarak, sézlesmeye dayali bir kredinin nakit akislarinin yiizde 50’si
verilebilir.

Bir bilesen dilimi, tamimlanmis fakat agik olan bir ana kitleden veya tanimlanmis bir nominal tutar
iizerinden belirlenebilir. Asagidakiler buna 6rnek olarak gosterilebilir:

@) Parasal islem hacminin bir kismi. Oregin Mart 201X tarihinde 20 YPB tutarinda yabanci para
birimiyle gergeklesecek ilk satislardan sonraki 10 YPB tutarindaki nakit akislar;*

(b) Fiziki hacmin bir kism1. Ornegin, XYZ bélgesinde bulunan dogal gazin 5 milyon metrekiip olarak
Olciilen kismi (alt dilim),

4TFRS 3, isletme birlesmelerinde edinilen ve sakli tiirev iiriinler igeren sdzlesmelere iligkin hiikiimlere yer vermektedir.
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(c) Fiziksel veya farkli bir islem hacminin bir kism1. Ornegin Haziran 201X deki petrol alimimin ilk
100 varili veya Haziran 201Xdeki elektrik satiglarinin ilk 100 MWh’lik kism1 veya
(d) Korunan kaleme ait nominal tutarin bir dilimi. Ornegin 100 milyon PB tutarindaki kesin

taahhiidiin son 80 milyon PB tutarindaki kismi, 100 milyon PB tutarindaki sabit faizli tahvilin 20
milyon PB tutarindaki alt dilimi veya ger¢ege uygun deger lizerinden Gdenebilen toplam 100
milyon PB tutarindaki sabit faizli borcun 30 milyon PB tutarindaki {ist dilimi (tanimlanmig
nominal tutar 100 milyon PB).

Bir bilesen diliminin, ger¢ege uygun deger degisiminden korunma isleminde tanimlanmasi durumunda,
isletme bu dilimi tanimlanmis bir nominal tutarin i¢inden belirler. Ger¢ege uygun deger degisiminden
korunma islemine iligkin hiikiimlere uymak icin isletme, gergege uygun deger degisimleri i¢in korunan
kalemi yeniden dlger (diger bir ifadeyle korunulan riske atfedilen gercege uygun deger degisimleri i¢in bu
kalemi yeniden olger). Gergege uygun deger degisiminden korunma islemine iligkin diizeltmeler, kalem
finansal tablo dis1 birakilmadan 6nce kar veya zarar olarak finansal tablolara alinmalidir. Dolayisiyla,
gercege uygun deger degisiminden korunma iglemiyle ilgili olan kalemin izlenmesi gerekir. Gergege uygun
deger degisiminden korunma islemine ait bir bilesen dilimi i¢in ise, bu dilimin tanimlandig1 nominal tutarin
izlenmesi gerekir. Ornegin paragraf B6.3.18(d)’de, 20 milyon PB tutarindaki alt dilimin veya 30 milyon PB
tutarindaki iist dilimin izlenmesi amaciyla, 100 milyon PB nominal tutarin tamaminin izlenmesi gerekir.

Korunan riskte meydana gelen degisimlerin, erken 6deme opsiyonunun gergege uygun degerini etkilemesi
durumunda bu erken 6deme opsiyonunu igeren bilesen diliminin, gercege uygun deger degisiminden
korunma isleminde korunan kalem olarak tanimlanmasi uygun degildir. Bu durum, korunan kalemin
gercege uygun degerindeki degisimlerin belirlenmesi sirasinda, tanimlanmis olan bu dilim ilgili erken
6deme opsiyonunun etkisini icermedigi siirece gegerlidir.

Bir Kalemin Bilesenleri ve Toplam Nakit Akislari Arasindaki iliski

Finansal veya finansal olmayan bir kaleme ait nakit akiglarina iliskin bir bileseninin korunan kalem olarak
tanimlanmasi durumunda bu bilesen, kalemin tamamina ait toplam nakit akiglarindan daha az veya bu nakit
akislarina esit olmalidir. Ancak, kalemin tamamina ait tiim nakit akislari, korunan kalem olarak
tanimlanabilir veya sadece belirli bir risk i¢in (6rnegin, sadece LIBOR’daki degisimlerle veya bir gosterge
emtia fiyatiyla iligkilendirilebilen degisimler igin) korunma islemine konu edilebilir.

Ornegin, etkin faiz oran1 LIBOR’un altinda olan bir finansal yiikiimliiliik s6z konusu oldugunda isletme
agsagidakileri korunan kalem olarak tanimlayamaz:

(@) LIBOR ile esit faize (gercege uygun deger degisiminden korunma isleminde ek olarak anaparaya)
sahip bir yiikiimliiliik bileseni ve

(b) Geriye kalan negatif degerdeki bir bilesen.

Ancak etkin faiz orani (6rnegin) LIBOR’un 100 baz puan altinda olan sabit faizli bir finansal yiikiimliiliik
s6z konusu oldugunda isletme, LIBOR’daki degisimlerle iliskilendirilebilen ve yiikiimliiliigiin tamaminin
(baska bir ifadeyle, anapara artt LIBOR’dan 100 baz puan diisiilerek hesaplanan faiz) degerinde meydana
gelen degisimi korunan kalem olarak tanimlayabilir. Sabit faizli bir finansal aracin, olustugu tarihten sonra
korunma islemine konu edilmesi ve aradaki donem igerisinde faiz oranlarinda bir degisiklik meydana
gelmesi durumunda isletme, ilgili sdzlesmeye gore bu kalem i¢in 6denen faizden daha yiiksek bir gosterge
faize esit olan risk bilesenini, korunan kalem olarak tanimlayabilir. Bu tanimlamanin yapilabilmesi i¢in,
finansal aracin korunan kalem olarak ilk defa tanimlandig tarihte satin alindig1 varsayimi altinda gosterge
faiz oraminin, hesaplanan etkin faiz oranindan diisiik olmasi gerekir. Ornegin LIBOR %4 iken bir
isletmenin, etkin faiz oran1 %6 olan 100 PB tutarinda sabit faizli bir finansal varlik ihrag ettigini varsayalim.
Isletme LIBORun %8¢ yiikselmesinin ve finansal varligin gergege uygun degerinin 90 PB’ye diismesinin
ardindan korunma islemine baslar. Isletme, s6z konusu finansal varlig, ilgili LIBOR faiz orani riskini
korunan kalem olarak ilk defa tanimladig: tarihte satin almis olsaydi, s6z konusu varligin 90 PB tutarindaki
gercege uygun degerine gore etkin getiri oraninin %9,5 olacagimi hesaplardi. LIBOR’un, etkin getiri
oranindan diisiik olmasi sebebiyle isletme, s6zlesmeye baglh faize iligkin nakit akislarinin bir kismi ile cari
gercege uygun deger (diger bir deyisle 90 PB) ve vadede geri ddenecek tutar (diger bir deyisle 100 PB)
arasindaki farkin bir kismindan olusan %8’lik LIBOR bilesenini korunan kalem olarak tanimlayabilir.

Degisken faizli finansal yiikiimliiliigiin, (6rnegin) 3 aylik LIBOR’dan 20 baz puan daha diisiik faizli (sifir
baz puandaki bir faiz tabani) olmasi durumunda isletme, ylikiimliiliigiin tamamina (bagka bir ifadeyle {i¢
aylik LIBOR’dan 20 baz puan diigiik faiz oram1 - taban dahil) iliskin olan ve LIBOR’daki degisimlerle
iliskilendirilebilen nakit akigi degisimini korunan kalem olarak tanimlayabilir. Bu sebeple, s6z konusu
yukimliiligiin geri kalan démriine iligkin ti¢ aylik LIBOR forward egrisi, 20 baz puanin altina diismedikge,
korunan kalem, sifir veya pozitif farkli ii¢ aylik LIBOR faizine sahip bir yiikiimliiliikle ayn1 nakit akis
degiskenligine sahiptir. Ancak, s6z konusu yiikiimliiliigiin (veya bir kisminin) geriye kalan dmriine iliskin
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iic aylik LIBOR forward egrisinin 20 baz puanin altina diismesi durumunda, korunan kalem, sifir veya
pozitif farkli {i¢ aylik LIBOR faizine sahip bir yiikiimliilikten daha diisiik bir nakit akis degiskenligine
sahiptir.

Gosterge ham petrol {izerinden fiyatlanan ve belirli bir petrol yatagindan elde edilen 6zel bir tiirdeki ham
petrol, finansal olmayan bir kaleme iliskin benzer bir érnektir. Isletmenin, s6z konusu ham petrolii, varil
basina 15 PB taban fiyatla gosterge ham petrol fiyatinin 10 PB altinda belirleyen ve sézlesmeden dogan bir
fiyatlandirma formiilii kullanarak bir sozlesme kapsaminda satmasi durumunda, ham petroliin gosterge
fiyatindaki degisimle baglantili olan s6zlesme kapsamindaki nakit akis degiskenliginin tamami korunan
kalem olarak tanimlanabilir. Ancak isletme gosterge ham petrol fiyat degisiminin tamamina esit bir bileseni
korunan kalem olarak tanimlayamaz. Bu nedenle forward fiyati (her bir teslimat i¢in) 25 PB’nin altina
diismedigi siirece, korunan kalem, gosterge ham petrol fiyatindan gergeklesen bir ham petrol satisiyla ayni
nakit akis degiskenligine (veya pozitif farka) sahiptir. Ancak, herhangi bir teslimat i¢in forward fiyatin 25
PB’nin altina diismesi durumunda, korunan kalem, ham petroliin gosterge fiyatindan gerceklesen bir
satistan daha diisiik bir nakit akis degiskenligine (veya pozitif farka) sahiptir.

Korunma Muhasebesi i¢in Gerekli Kistaslar (Boliim 6.4)

Korunmanin Etkinligi

Korunma isleminin etkinligi, korunma aracinin gergege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki
degisimlerin, korunan kalemin gergege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degisimleri karsilama
Olciisiidiir (6rnegin, korunan kalemin bir risk bileseni olmasi durumunda, korunan kalemin gercege uygun
degerindeki veya nakit akiglarindaki ilgili degisim, korunulan riske atfedilen degisimdir). Korunma aracinin
gercege uygun degerindeki veya nakit akiglarindaki degisimlerin, korunan kalemin gergege uygun
degerindeki veya nakit akiglarindaki degisimlerin istiinde veya altinda gerceklesmesi, korunma isleminin
etkinsizliginin 6l¢iistidiir.

Isletme, bir korunma iliskisi tanimladiginda ve tanimladiktan sonra siirekli olarak, iliskinin gerceklestigi
donem boyunca korunma iligkisini etkilemesi beklenen etkinsizligin kaynaklarimi analiz eder. Bu analiz
(korunma iligkisinin yeniden dengelenmesinden kaynaklanan ve B6.5.21 paragrafi uyarinca yapilan her
tirlii giincelleme de dahil) korunma igleminin etkinligine dair hiikiimlerin karsilanmasi i¢in isletmenin
yaptig1 degerlendirmenin temelini olusturur.

Herhangi bir siiphenin dogmamasi igin, baglangictaki kars: tarafin bir takas kurulusu ile degistirilmesinden
ve 6.5.6 paragrafinda agiklanan ilgili degisikliklerin yapilmasindan kaynaklanan etkilere, korunma aracinin
Olciimiinde, dolayisiyla korunma isleminin etkinliginde ve ayrica korunma igleminin etkinliginin 6l¢iimiinde
yer verilmelidir.

Korunan Kalem ile Korunma Araci Arasindaki Ekonomik iligki

Ekonomik iligkinin bulunmasina iligkin hiikiim, korunma aracinin ve korunan kalemin, korunulan ayni risk
nedeniyle genellikle ters yonde hareket eden degerlere sahip olduklart anlamina gelmektedir. Bu nedenle,
korunma aracinin ve korunan kalemin degerinin, korunulan riske benzer olarak karsilik verecek sekilde,
ekonomik ac¢idan iliskili olan ayni dayanak unsur veya unsurlarda meydana gelen hareketler karsisinda
sistematik olarak degisecegine dair bir beklenti olmalidir (6rnegin Brent ve ABD tipi ham petrol -WTI).

Dayanak unsurlarin ayni olmamakla birlikte ekonomik agidan iliskili olmast durumunda, rnegin unsurlarin
kendileri onemli olglide hareket etmezken, iliskili iki unsur arasindaki fiyat farkliigmin degismesi gibi
sebeplerle korunma aracinin ve korunan kalemin degerlerinin ayn1 yonde hareket ettigi durumlar mevcut
olabilir. Bu durum, dayanak unsurlar degisiklik gosterirken korunma aracinin ve korunan kalemin degerinin
genel olarak ters yonde hareket etmesinin beklenmesi durumunda dahi, korunma araci ile korunan kalem
arasindaki ekonomik iligkiyle tutarlidir.

Korunma iliskisinin risk yonetimi amacina uygun gergekleseceginin beklenip beklenmediginin belirlenmesi
amaciyla, ekonomik iligkinin var olup olmadiginin degerlendirilmesi, korunmanin gergeklestigi donem
boyunca bu iliskinin muhtemel hareketine iliskin bir analizi icerir. Tki degisken arasinda mutlak bir
istatistiki korelasyonun varligi, tek basina bir ekonomik iligkinin varligina dair gegerli bir dayanak teskil
etmez.
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Kredi Riskinin Etkisi

Korunma isleminin etkinliginin yalmzca korunma araci ve korunan kalemler arasindaki ekonomik iliski
(diger bir ifadeyle sdzlesmeye konu unsurlardaki degisimler) tarafindan degil ayn1 zamanda korunma araci
ve korunan kalemin her ikisinin degeri {lizerindeki kredi riski etkisi tarafindan belirlenmesi nedeniyle
korunma muhasebesi modeli, korunma araci ve korunan kaleme iliskin kazang ve kayiplar arasinda yapilan
genel netlestirme islemine dayanmaktadir. Kredi riski etkisi, korunma araci ile korunan kalem arasinda
ekonomik bir iliskinin mevcut olmasi durumunda dahi, netlestirme diizeyinin diizensiz hale gelebilmesini
ifade eder. Bu durum, korunma aract veya korunan kaleminin kredi riskinde, ekonomik iliskiden
kaynaklanan deger degisimlerini (diger bir ifadeyle sozlesmeye konu unsurlardaki degisimlerin etkisini)
yonlendirecek biiyiiklilkte bir degisim sonucunda ortaya c¢ikabilir. Deger degisimlerini yonlendiren
biyiikliik diizeyi, sozlesmeye konu unsurlardaki degisim dnemli olsa dahi, bu degisimlerin korunma aract
veya korunan kalemin degeri tizerindeki etkilerini engelleyecek nitelikteki bir kredi riskinden kaynaklanan
kayba (veya kazanca) sebep olan diizeydir. Aksine, belirli bir donem boyunca s6zlesmeye konu unsurlarda
kiiclik degisimlerin olmasi durumunda, korunma araci veya korunan kalemin degerinde kredi riski kaynakli
kiiciik degisimler bile, degeri, yonlendirme etkisi olmayan sdzlesmeye konu unsurdan daha c¢ok
etkileyebilir.

Isletmenin emtia fiyatlarindan kaynaklanan riskten korunmak amaciyla teminata baglanmamis bir tiirev
iriin kullanmasi, kredi riskinin korunma iligkisini yonlendirmesine 6rnek olarak gosterilebilir. Korunan
kalemin degerindeki degisimlerin biiyiik 6l¢iide emtia fiyatlarindaki degisimlere bagl olmasi ve s6z konusu
tiirev iirliniin kars1 tarafinin kredi itibarinda ciddi bir bozulma ger¢eklesmesi halinde, karsi tarafin kredi
itibarindaki degisimlerin korunma aracinin ger¢ege uygun degeri lizerindeki etkisi, emtia fiyatindaki
degisimlerin etkisini agabilir.

Korunma Orani

Korunma etkinligi hiikiimleri uyarinca, korunma iliskisine ait korunma orani, isletmenin fiilen korudugu
kalemin miktarinin, s6z konusu miktardan korunmak igin fiilen kullandigi korunma aracinin miktarina
oranidir. Dolayisiyla isletmenin, bir kaleme ait riskin yiizde 100’ iinden daha azina -yilizde 85’1 gibi- yonelik
korunma islemi gergeklestirmesi durumunda, riskin yiizde 85’inin, s6z konusu yiizde 85’lik kistmdan
korunmak i¢in fiilen kullanilan korunma aracinin miktarina oranlanmasiyla bulunan korunma orani
kullanilarak korunma iligkisi tanimlanir. Benzer sekilde isletme, drnegin bir finansal aracin 40 birimlik
nominal miktarni kullanarak maruz kaldig: riskten korunma saglamasi durumunda, 40 birimlik miktarin
(baska bir ifadeyle isletme, toplamda sahip olabilecegi daha yiiksek miktarlar ile s6z konusu daha diisiik
miktarlara dayanan bir korunma orani kullanmamalidir), s6z konusu miktar1 korumak i¢in fiilen kullanilan
korunma aracinin miktarina oranlanmasiyla bulunan korunma oranini kullanarak korunma iligkisini
tanimlar.

Ancak fiilen korunan kalem miktariin, isletmenin fiilen kullandigi korunma araci miktarlarina
oranlanmasiyla bulunan korunma orani kullanilarak korunma iligkisinin tanimlanmasi, korunan kalem ile
korunma aracinin agirliklart arasinda, korunma muhasebesinin amaglariyla tutarsiz olan bir muhasebe
sonucuna neden olabilecek etkinsiz bir korunma (finansal tablolara almip alinmadigina bakilmaksizin)
ortaya ¢ikaran bir dengesizligi yansitmamalidir. Dolayisiyla, korunma iligkisinin tanimlanma amaglari
acisindan isletme, s6z konusu dengesizlikten kaginmak icin fiilen korunan kalem miktarn ile fiilen
kullandig1 korunma aracinin miktarindan ortaya ¢ikan korunma oranini diizeltmelidir.

Muhasebe sonucunun korunma muhasebesi amaciyla tutarsiz olup olmadiginin degerlendirilmesinde
asagida 6rnekleri verilen hususlar dikkate alinabilir:

(@) Nakit akis degiskenliginden korunma islemindeki etkinsizligin finansal tablolara alinmasindan
kaginmak veya korunma aracinin gercege uygun degerindeki degisimler netlestirilmeden gergege
uygun deger muhasebesinin kullaniminin artirilmasi i¢in daha fazla korunan kaleme yonelik
gercege uygun deger degisiminden korunma diizeltmelerini gerg¢eklestirmek amaciyla, kasti bir
korunma oraninin belirlenip belirlenmedigi,

(b) Etkinsiz bir korunmaya sebep olsa dahi, korunan kalem ve korunma aracinin belirli sekilde
agirhklandirlmasinda ticari bir gerekgenin bulunup bulunmadigi. Ornegin, korunma araglarinin
standart hacminin, isletmenin kullanmasi gereken tam korunma araci miktarma izin vermemesi
(bir “lot biiyiikligii sorunu”) nedeniyle isletmenin kullandig1 ve tanimladigi korunma araci
miktari, korunan kalemi en iyi sekilde korumak icin belirledigi miktarla ayni olmayabilir.
Isletmenin, 100 tonluk kahve alimmi, 37.500 libre (pound) hacmindeki futures sozlesmeleriyle
korumasi bu duruma &rnek olarak verilebilir. Isletme 100 ton hacmindeki alimdan korunmak igin,
sadece bes veya alt1 (sirastyla 85,0 ve 102,1 tona esit) s6zlesme kullanabilir. Bu durumda isletme,
korunma iliskisini, fiilen kullandig1 futures sozlesmesindeki miktar iizerinden hesaplanan
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korunma oranimi kullanarak belirler. Cilinkii korunan kalem ile korunma aracinin agirliklar
arasindaki uyumsuzluktan kaynaklanan etkinsiz korunma, korunma muhasebesinin amaglariyla
tutarsiz olan bir muhasebe sonucuna neden olmayacaktir.

Korunma isleminin Etkinligine iliskin Hiikiimlerin Karsilanip Karsilanmadiginin
Degerlendiriime Sikhgi

Isletme, korunma isleminin baslangicinda ve siirekli olarak, korunma iliskisinin, etkinlige iliskin hiikiimleri
karsilayip karsilamadigini degerlendirir. Bu siirekli degerlendirme asgari olarak, her raporlama tarihinde
veya korunma igleminin etkinligine iligkin hiikiimleri etkileyen sartlardaki 6nemli bir degisiklik sonrasinda
(hangisi once gerceklesirse) yapilir. Bu degerlendirme, korunma isleminin etkinligine iliskin beklentilerle
iliskilidir ve bu nedenle sadece gelecege yonelik olarak gergeklestirilir.

Korunma igleminin Etkinligine iligkin Hiikiimlerin Kargilanip Kargilanmadiginin
Degerlendiriime Yontemleri

Bu Standart, bir korunma iligkisinin etkinlige iligkin hiikiimleri karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine yonelik bir yontem belirlemez. Ancak isletme, korunma etkinsizliginin kaynaklar
dahil, korunma iligkisinin ilgili 6zelliklerini ele alan bir yontem kullanir. Biitiin bu faktorlere baglh olarak,
s6z konusu yontem nitel veya nicel degerlendirme seklinde olabilir.

Ornegin, korunma aracinin ve korunan kalemin énemli sartlarmin (nominal tutar, vade ve sézlesmeye konu
unsur gibi) eslesmesi veya yakindan iliskili olmasi durumunda isletme, bu 6nemli sartlarin nitel
degerlendirmesine dayanarak, ayni riske sahip olmalar1 ve dolayisiyla korunan kalem ile korunma araci
arasindaki ekonomik iligki sebebiyle korunan kalem ve korunma aracinin degerlerinin genellikle ters yonde
hareket edecegi sonucuna varabilir (B6.4.4-B6.4.6 paragraflart).

Karl1 veya zararda olan bir tilirev aracin korunma araci olarak tanimlanmasi durumu, nitel degerlendirmenin
tek basina uygun olmadigi anlamina gelmez. Bu husus, bu durumdan kaynaklanan korunma etkinsizliginin,
nitel degerlendirmenin yeterli olmayacagi bir biiyiikliige sahip olup olmayacagina baghdir.

Aksine, korunma aracinin ve korunan kalemin &nemli sartlar1 yakindan iligkili degilse, netlestirmenin
boyutuyla ilgili yliksek seviyede bir belirsizlik vardir. Sonug olarak, korunma iligkisi boyunca korunmanin
etkinliginin tahmin edilmesi zordur. Sadece bu tiir bir durumda, isletmenin nicel bir degerlendirmeye
dayanarak korunan kalem ile korunma araci arasinda ekonomik bir iligkinin mevcut oldugu sonucuna
ulagsmas1 miimkiindiir (bakiniz: B6.4.4-B6.4.6 paragraflari). Baz1 durumlarda, korunma oraninin, korunma
etkinligine iligkin hiikiimleri karsilayip karsilamadigini degerlendirmek i¢in nicel bir degerlendirme de
gerekli olabilir (bakiniz: B6.4.9-B6.4.11 paragraflar). Isletme bu iki farkli amag icin aym veya farkli
yontemleri kullanabilir.

Korunmanin etkinligini etkileyecek degisikliklerin  bulunmasi durumunda, korunma igleminin
etkinsizliginin kaynaklar1 dahil olmak iizere, korunma isleminin ilgili 6zelliklerinin dikkate alimmasini
saglamak amaciyla korunma iliskisinin etkinlige iligkin hiikiimleri karsilayip karsilamadigina iliskin
isletmenin yaptig1 degerlendirmenin degistirilmesi gerekebilir.

Isletmenin risk yonetimi, korunma iliskisinin etkinlige iliskin hiikiimleri karsilayip karsilamadigimnin
degerlendirilmesi igin gerekli bilgilerin elde edildigi ana kaynaktir. Bu husus, karar alma amaglari igin
kullanilan yonetim bilgisinin (veya analizinin); korunma iligkisinin, etkinlige iliskin hiikiimleri karsilayip
karsilamadiginin degerlendirilmesinde esas olarak kullanilabilecegi anlamina gelir.

Isletmenin korunma iliskisine ait belgelendirmesi, kullamlan yontem veya yontemler dahil olmak {izere
korunma etkinligine iliskin hiikiimlerin nasil degerlendirilecegini igerir. Korunma iliskisinin

belgelendirilmesi, degerlendirmede kullanilan yontemlere iliskin her degisiklikte giincellenir (bakiniz:
B6.4.17 paragrafi).

Nitelikleri Saglayan Korunma iligkilerinin Muhasebelestiriimesi
(Bolum 6.5)

Faiz oranlarinda degisiklik olmasi sebebiyle sabit faizli bir bor¢lanma aracinin gercege uygun deger
degisimi riskinden korunmasi, ger¢cege uygun deger degisiminden korunmaya ornek olarak gosterilebilir.
Bu tiir bir korunma iglemine ihrag¢1 veya hamil tarafindan girilebilir.

Nakit akis degiskenliginden korunma igleminin amaci, korunma aracindan kaynaklanan kazang¢ veya
kaybin, korunma saglanan gelecekteki nakit akiglarmin kir veya zaran etkiledigi doneme veya donemlere
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ertelenmesidir. Nakit akis degiskenlifinden korunma isleminin bir 6rnegi degisken faizli borcun (itfa
edilmis maliyet veya gergege uygun degerinden Olgiilen) sabit faizli borca doniistiiriilmesi igin swap
kullanilmasidir (diger bir ifadeyle korunulan gelecekteki nakit akislar1 faiz 6demeleri olan gelecekteki bir
islemin korunmasi). Aksine, nakit akis degiskenliginden korunma isleminde korunan kalem olarak
smiflandirilamayan kaleme, edinildiinde ger¢ege uygun deger degisimi kar ya da zarara yansitilan olarak
muhasebelestirilecek bir dzkaynak aracinin tahmini alimi 6rnek olarak verilebilir. Ciinkii korunma
aracindan kaynaklanan ve ertelenmis olan tiim kazan¢ veya kayiplar, netlestirmenin gergeklestirilecegi
donem boyunca kar veya zararda uygun bir sekilde yeniden siniflandirilamamaktadir. Ayni sebeple
O0zkaynak aracinin almi gergeklestiginde diger kapsamli gelirde sunulan gergege uygun deger
degisimleriyle birlikte gercege uygun deger iizerinden muhasebelestirilecek olan bir tahmini alim islemi de,
nakit akis degiskenliginden korunma isleminde korunan kalem niteligi tastyamaz.

Kesin taahhiide iligkin bir korunma (6rnegin, bir elektrik isletmesinin sabit bir fiyattan yakit satin almaya
yonelik finansal tablolara alinmamis sozlesmeye bagl bir taahhiidiiniin bulunmasi sebebiyle, yakit
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisime iliskin gergeklestirdigi korunma) gercege uygun degerdeki
degisim riskinden korunmak icin gergeklestirilen bir islemdir. Dolayisiyla, bu islem gergege uygun deger
degisiminden korunma iglemidir. Ancak 6.5.4 paragrafina gore, kesin taahhiide iligkin bir doviz kuru
riskinden korunma isleminin nakit akis degiskenliginden korunma islemi olarak da muhasebelestirilmesi
miimkiindiir.

Korunma Etkinsizliginin Olgiilmesi

Isletme korunmanin etkinsizligini &lgerken, paranin zaman degerini dikkate alir. Sonug olarak, isletme
korunan kalemin degerini bugilinkii degeri esas alarak belirler ve bu nedenle korunan kalemin degerindeki
degisiklik paranin zaman degerinin etkisini de igerir.

Korunmanin etkinsizligini 6lgmek amaciyla korunan kalemin degerindeki degisimi hesaplamak i¢in igletme,
korunan kalemin esas ozellikleriyle ayni olan ve drnegin, bir tahmini islemin korunmasinda, korunmaya
tabi fiyat (veya oran) seviyesine gore ayarlanan bir tiirev iiriin (bu ara¢ genellikle “varsayimsal tiirev iiriin”
olarak adlandirilir) kullanabilir. Ornegin, korunmanin cari piyasa seviyesindeki iki tarafli riske ydnelik
Olmas: durumunda varsayimsal tiirev iiriin, korunma iliskisinin tanimlandig1 tarihte, degeri sifir olarak
ayarlanan varsayimsal bir forward sozlesmesini yansitacaktir. Ornegin korunmanin tek tarafli bir riske
yonelik olmasi durumunda, varsayimsal tiirev {irlin, korunma isleminin tanimlandig: tarihte korunmaya
konu olan fiyat seviyesinin, cari piyasa seviyesinde olmasi durumunda basa bag olan veya korunmaya konu
olan fiyat seviyesinin, cari piyasa seviyesinin stiinde olmasi (uzun vadeli bir pozisyonun korunmasi
isleminde ise cari piyasa seviyesinin altinda olmasi) durumunda zararda olan varsayimsal bir opsiyonun
gercek degerini yansitacaktir. Varsayimsal tiirev iiriin kullanimi, korunan kalemin degerindeki degisimin
hesaplanma yontemlerinden biridir. Varsayimsal tiirev iriin, korunan kalemle birebir ayni ozelliklere
sahiptir ve bu sebeple, korunan kalemin degerindeki s6z konusu degisim farkli bir yaklagimla belirlenmis
gibi ayni sonucu verir. Bu nedenle, “varsayimsal tlirev iiriin” kullanilmasi esasen bir yontem olmamakla
birlikte, sadece korunan kalemin degerinin hesaplanmasinda kullanilabilen matematiksel bir uygulamadir.
Sonug olarak, “varsayimsal tiirev iiriin” korunan kalemin degerine, sadece korunma aracinda bulunan (fakat
korunan kalemde bulunmayan) 6zelliklerin dahil edilmesi amaciyla kullanilamaz. Yabanci para cinsinden
bir borg (sabit veya degisken faizli olduguna bakilmaksizin) bu duruma 6rnek olarak verilebilir. Bu tiir bir
borcun nakit akiglarindaki toplam degisimin bugiinkii degerinin veya sdz konusu borcun degerindeki
degisimin hesaplanmasinda varsayimsal tiirev {irliniin kullanilmasi durumunda, farkli para birimlerinin
takas edildigi gergek tiirev iriinler bu takas islemine iligkin bir bedeli igerse bile (6rnegin, ¢apraz kur-faiz
swaplari), varsayimsal tiirev iiriin bdyle bir bedeli basit bir sekilde iceremez.

Varsayimsal tiirev {riin kullanilarak belirlenen korunan kalemin degerindeki degisim, bir korunma
iligkisinin, korunmanin etkinligine iliskin hiikiimleri karsilayip karsilamadiginin degerlendirilmesi amaciyla
da kullanilabilir.

Korunma iligkisinin Yeniden Dengelenmesi ve Korunma Oranindaki Degisimler

Yeniden dengeleme, korunma isleminin etkinligine iligkin hiikiimlere uygunluk saglayan bir korunma
oraninin muhafaza edilmesi amaciyla hélihazirda var olan bir riskten korunma iligkisindeki korunan
kalemin ya da korunma aracinin tanimlanan miktarlarinda yapilan diizeltmeleri ifade eder. Korunan bir
kalemin ya da bir korunma aracinin tanimlanan miktarlarinda farkli bir amagla yapilan degisiklikler bu
Standardin amaci agisindan yeniden dengeleme olarak nitelendirilemez.

Yeniden dengeleme, B6.5.9-B6.5.21 paragraflar1 uyarinca korunma iligkisinin siirdiiriilmesi seklinde
muhasebelestirilir. Yeniden dengeleme yapilirken, korunma iliskisinin korunma etkinsizligi belirlenir ve
korunma iligkisi diizeltilmeden hemen Once finansal tablolara alinir.

93
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Korunma oraninin diizeltilmesi, korunan kalem ve korunma aracindaki sdzlesmeye konu unsurlar veya risk
degiskenlerinden kaynaklanan korunma araci ve korunan kalem arasindaki iligkideki degisimlere kargilik
verilmesini saglar. S6zlesmeye konu farkli ancak iliskili unsurlara sahip korunma araci ile korunan kalemin
yer aldig1 bir korunma iligkisinin, bu unsurlar (6rnegin, farkli ancak iligkili referans endeksleri, oranlar veya
fiyatlar) arasindaki iliskide meydana gelen degisimlere karsilik olarak degismesi, bu duruma ornek olarak
verilebilir. Bu sebeple, yeniden dengeleme, korunma aract ve korunan kalem arasindaki iligkinin korunma
oraninin diizeltilmesiyle telafi edilebilecek sekilde degistigi durumlarda korunma iligkisinin siirdiiriilmesini
saglar.

Isletmenin, A Yabanci Para Birimine iliskin bir riske, B Yabanci Para Birimi cinsinden ifade edilen bir
tirev aragla korunma saglamasi ve A ile B yabanci para birimlerinin birbirlerine sabit kurla bagli olmas1
(diger bir ifadeyle, soz konusu yabanci paralarin kurlari, bir merkez bankasi ya da baska bir otorite
tarafindan olusturulan bantta ya da kurda sabitlenmistir) bu duruma 6rnek olarak verilebilir. A Yabanci Para
Birimi ile B Yabanci Para Birimi arasindaki kurun degismesi durumunda (diger bir ifadeyle yeni bir bandin
veya oranin belirlenmesi durumunda), korunma iligkisinin yeni doviz kurunu yansitacak sekilde yeniden
dengelenmesi, yeni durumdaki korunma orani agisindan korunma iliskisinin korunmanin etkinligine iliskin
hiikmii karsilamaya devam etmesini saglar. Buna karsin, yabanci para birimi cinsinden ifade edilen tiirev
araca iliskin 6demenin yapilmamas: durumunda, korunma oranimmin degistirilmesi, korunma iliskisinin
korunmanin etkinligine iligkin hiikmii karsilamaya devam etmesini saglayamaz. Bu sebeple, yeniden
dengeleme islemi, korunma araci ve korunan kalem arasindaki iliskinin korunma oranmin diizeltilmesiyle
telafi edilemeyecek sekilde degistigi durumlarda, korunma iligkisinin siirdiiriilmesini saglamaz.

Korunma aracinin gergege uygun degeri ile korunan kalemin gercege uygun degerindeki veya nakit
akiglarindaki degisimler arasindaki netlestirme kapsamindaki her degisiklik, korunma araci ile korunan
kalem arasindaki iliskide bir degisim meydana getirmez. Isletme, korunma iliskisi dénemi boyunca, bu
iliskiyi etkilemesi beklenen korunma etkinsizliginin kaynaklarini analiz eder ve netlestirme kapsamindaki
degisikliklerin asagidaki hangi 6zellige sahip degisiklikler oldugunu degerlendirir:

(a) Korunma oraninin gegerliligini bozmayan ve korunma oram1 diizeyinde meydana gelen
dalgalanmalar olarak nitelendirilen (diger bir ifadeyle, korunma araci ve korunan kalem
arasindaki iligkiyi uygun bir sekilde yansitmaya devam eden) degisiklikler,

(b) Korunma oraninin, korunma aract ile korunan kalem arasindaki iligkiyi artik uygun bir sekilde
yansitmadigina iligskin gésterge niteliginde olan degisiklikler.

Bu degerlendirme, korunma etkinliginin korunma oraniyla ilgili olan hiikmiine istinaden yapilir. Diger bir
ifadeyle s6z konusu degerlendirme, korunma iliskisinin, korunma muhasebesinin amagclariyla tutarsiz olan
bir muhasebe sonucunu dogurabilecek korunma etkinsizligi ortaya g¢ikaran, korunan kalem ile korunma
aracinin agirliklar1 arasindaki bir dengesizligi (finansal tablolara alinip almmmadigina bakilmaksizin)
yansitmamasini saglamak amaciyla yapilir. Bu nedenle, s6z konusu degerlendirme muhakeme gerektirir.

Sabit bir korunma orani etrafindaki dalgalanma (ve dolayisiyla buna iligkin korunma etkinsizligi), korunma
oraninin ayri her bir sonuca gore diizeltilmesiyle azaltilamaz. Bu sebeple, bu tiir durumlarda, netlestirme
kapsamindaki degisim, korunma etkinsizliginin 6l¢iimii ve finansal tablolara alinmasiyla ilgili olup bu
durum yeniden dengeleme gerektirmez.

Bunun aksine, netlestirme kapsamindaki degisimlerin; korunma iliskisinde halihazirda kullanilan korunma
oranindan farkli bir korunma orani etrafindaki dalgalanmaya veya s6z konusu korunma oranindan sapmaya
neden olan bir egilime igaret etmesi durumunda, korunma isleminin etkinsizligi, korunma oraninin
diizeltilmesi yoluyla azaltilabilirken korunma oranimnin devam ettirilmesi artan bir sekilde korunma
etkinsizligine yol agar. Dolayisiyla bu tiir durumlarda isletmenin, korunma iliskisinin, korunan kalem ile
korunma aracinin agirliklart arasinda, korunma muhasebesinin amaglariyla tutarsiz olan bir muhasebe
sonucu dogurabilecek korunma etkinsizligi (finansal tablolara almip alinmadiina bakilmaksizin) ortaya
¢ikaran bir dengesizligi yansitip yansitmadigini degerlendirmesi gerekmektedir. Korunma oranmnin
diizeltilmesi durumunda, bu diizeltme korunmanin etkinsizliginin 6l¢limiinii ve finansal tablolara
alinmasiini da etkiler. Cilinkii yeniden dengeleme yapilirken, B6.5.8 paragrafi uyarinca korunma iligkisinin
korunma etkinsizligi belirlenmeli ve bu etkinsizlik, korunma iliskisi diizeltilmeden hemen 6nce finansal
tablolara alinmalidir.

Korunma muhasebesi amaglar1 agisindan yeniden dengeleme, bir korunma iliskisinin baglamasinin ardindan
isletmenin, bu korunma iligkisine ait korunma oranini etkileyen sartlarda meydana gelen degisikliklere
karsilik korunma aracinin veya korunan kalemin miktarinda diizeltme yapmasi anlamina gelmektedir.
Genellikle bu diizeltme, isletmenin fiilen kullandigi korunma aracinin ve korunan kalemin miktarindaki
diizeltmeleri yansitir. Ancak, isletme asagidaki hallerde fiilen kullandig1 korunan kalemin veya korunma
aracinin miktarindan ortaya ¢ikan korunma oranini diizeltmek zorundadir:

@) Isletmenin fiilen kullandig1 korunma aracinin veya korunan kalemin miktarindaki degisimden
meydana gelen korunma oraninin, korunma muhasebesinin amaglartyla tutarsiz olan bir
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muhasebe sonucunu dogurabilecek korunma etkinsizlifi ortaya ¢ikaran bir dengesizligi
yansitacak olmasi.

(b) Isletmenin fiilen kulland1g1 korunma aracinin ve korunan kalemin miktarin1 muhafaza etmesi ve
bunun sonucunda yeni sartlarda ortaya ¢ikan korunma oraninin, korunma muhasebesinin
amagclariyla tutarsiz olan bir muhasebe sonucunu dogurabilecek korunma etkinsizligi ortaya
¢ikaran bir dengesizligi yansitacak olmasi (diger bir ifadeyle isletme, korunma oraninda diizeltme
yapmay1 ihmal ederek bir dengesizlik meydana getirmemelidir).

Korunma iligkisiyle ilgili risk yonetimi amacinin degismesi durumunda, yeniden dengeleme uygulanmaz.
Bunun yerine, bu korunma iliskisi i¢in uygulanan korunma muhasebesi sonlandirilir (buna ragmen, B6.5.28
paragrafinda aciklandig1 {izere, isletme Onceki korunma iligkisinde yer alan korunma araci ile korunan
kalemin yer aldig1 yeni bir korunma iliskisi tanimlayabilir).

Korunma iliskisi yeniden dengelenirse, korunma oraninin diizeltilmesi farkl sekillerde etkilenebilir:

(@) Korunan kalemin agirhig1 asagidaki sekilde arttirilabilir (ayn1 zamanda korunma aracinin agirlig
azaltilir):

0] Korunan kalemin hacminin artirilmasiyla veya
(i) Korunma aracinin hacminin azaltilmasiyla.

(b) Korunma aracinin agirhigi asagidaki sekilde artirilabilir (ayn1 zamanda korunan kalemin agirlig
azaltilir):

() Korunma aracinin hacminin arttirilmasiyla veya
(i) Korunan kalemin hacminin azaltilmasiyla.

Hacimdeki degisimler, korunma iligkisinin bir kismini olusturan miktarlar1 ifade eder. Bu nedenle,
hacimlerdeki azalmalar, kesin olarak kalemlerin veya islemlerin arttk mevcut olmadigi veya
gerceklesmesinin artik beklenmedigi anlamina gelmez. Ancak bu azalmalar, korunma iligkisinin bir kismi
olarak da degerlendirilmez. Ornegin, korunma aracinin hacminin azalmasi, isletmenin bir tiirev araci
muhafaza etmesine yol agabilir fakat bu tiirev aracin sadece bir kism1 korunma iligkisinde korunma araci
olarak kalabilir. Bu durum, yalnizca korunma iligkisindeki korunma aracinin hacminin azaltilmasinin fakat
isletmenin artik gerek goriilmeyen hacmi muhafaza edilmesinin, yeniden dengelemeyi etkilenmesi
durumunda ortaya ¢ikar. Bu durumda, tiirevin tanimlanmamis kismi (bagka bir korunma iligkisinde
korunma arac1 olarak tanimlanmamas1 durumunda), ger¢ege uygun degeri kar veya zarara yansitilan olarak
muhasebelestirilir.

Korunan kalemin hacminin artirilarak korunma oraninin diizeltilmesi, korunma aracinin gergege uygun
degerindeki degisimlerin olglim seklini etkilemez. Ayrica, korunan kalemin degerindeki, O6nceden
tanimlanmis hacimle ilgili olan degisimlerin Sl¢iimii de etkilenmeden kalir. Ancak, yeniden dengeleme
tarihinden itibaren, korunan kalemin degerindeki degisimler, bu kaleme ilave edilen hacmin degerindeki
degisimleri de igerir. Bu degisimlerin 6l¢iimiine, korunma iligkisinin tanimlandigi tarih yerine, yeniden
dengeleme tarihinden itibaren baslanir. Ornegin, isletmenin baslangicta 100 tonluk bir emtiaya iliskin 80
PB’lik forward fiyat {izerinden (korunma iligkisinin baslangicindaki forward fiyati) bir korunma islemi
gerceklestirmesi ve forward fiyati 90 PB oldugunda yeniden dengeleme yaparak hacmi 10 ton arttirmasi
durumunda, yeniden dengeleme islemi sonrasinda korunan kalem iki dilimden olusur: 80 PB’lik fiyattan
korunan 100 ton ve 90 PB’lik fiyattan korunan 10 ton.

Korunma aracinin hacminin azaltilarak korunma oranmnin diizeltilmesi, korunan kalemin degerindeki
degisimlerin Ol¢iim seklini etkilemez. Ayrica, korunma aracinin gergege uygun degerindeki korunma
isleminde tanimlanmaya devam edilen hacimle ilgili olan degisimlerin Sl¢limii de etkilenmeden kalir.
Ancak, yeniden dengeleme tarihinden itibaren, korunma aracinin hacmindeki azalig, artitk korunma
iliskisinin bir parcasi degildir. Ornegin, isletmenin baslangicta 100 ton hacmindeki bir tiirev iiriinii korunma
aract olarak kullanarak bir emtianin fiyat riskinden korunmasi ve s6z konusu hacmi yeniden dengeleme
sirasinda 10 ton azaltmasi durumunda, korunma aracinin 90 tonluk nominal tutari aymi kalacaktir (artik
korunma iligkisinin bir par¢asi olmayan tiirev aracin hacmine (baska bir ifadeyle 10 ton) iliskin sonuglar
icin B6.5.16 paragrafina bakiniz.)

Korunma aracinin hacminin arttirilarak korunma oraninin diizeltilmesi, korunan kalemin degerindeki
degisimlerin Slgiim seklini etkilemez. Ayrica, korunma aracinin gergege uygun degerindeki, dnceden
tanimlanmis hacimle ilgili olan degisimlerin 6lg¢iimii de etkilenmeden kalir. Ancak, yeniden dengeleme
tarihinden itibaren, korunma aracinin gergege uygun degerindeki degisimler, séz konusu korunma aracina
ilave edilen hacmin degerindeki degisimleri de igerir. Bu degisimlerin 6lgiimiine, korunma iliskisinin
tanimlandig: tarih yerine, yeniden dengeleme tarihinden itibaren baslanir. Ornegin, isletmenin baslangicta
100 ton hacmindeki bir tiirev iiriinii korunma araci olarak kullanarak bir emtianin fiyat riskinden korunmasi
ve yeniden dengeleme sirasinda hacmi 10 ton arttirmasi durumunda, yeniden dengeleme sonrasinda
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korunma araci toplam olarak 110 ton hacmindeki bir tiirev iirlinden olusacaktir. Korunma aracinin gergege
uygun degerindeki degisim, toplam hacmi 110 ton olan tiirev iiriinlerin ger¢ege uygun degerindeki toplam
degisime esittir. S6z konusu tiirev tirlinler farkli tarihlerde kaydedildigi i¢in (tiirev araglarin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan sonra, korunma iligkilerinde tanimlanma ihtimalleri dahil), forward oranlari gibi,
farkli esas 6zelliklere sahip olabilirler (ve muhtemelen sahip olurlar).

Korunan kalemin hacmi azaltilarak korunma oraninin diizeltilmesi, korunma aracinin gergege uygun
degerindeki degisikliklerin olglim seklini etkilemez. Ayrica, korunan kalemin degerindeki, korunma
iliskisinde tanimlanmaya devam edilen hacimle ilgili olan degisimlerin Sl¢iimii de etkilenmeden kalir.
Ancak, yeniden dengeleme tarihinden itibaren, korunan kalemin hacmindeki azalig, artik korunma
iliskisinin bir pargas1 degildir. Ornegin, isletmenin baslangicta 100 tonluk bir emtiaya iliskin 80 PB’lik
forward fiyat {izerinden bir korunma islemi gergeklestirmesi ve yeniden dengeleme sirasinda hacmi 10 ton
azaltilmas1 durumunda, yeniden dengeleme sonrasindaki korunan kalem, 80 PB iizerinden korunma
saglanan 90 tonluk miktar olacaktir. Artik korunma iliskisinin bir pargasi olmayan korunan kalemin 10
tonluk kismi, korunma muhasebesinin sonlandirilmasina iligskin hiikiimler uyarinca muhasebelestirilecektir
(bakiniz: B6.5.6 - 6.5.7 ve B6.5.22 - B6.5.28 paragraflart).

Isletme korunma iligkisini yeniden dengelerken, kalan dénemi boyunca korunma iligkisini etkilemesi
beklenen korunma etkinsizliginin kaynaklarina iligkin analizini giinceller. Korunma iliskisinin
belgelendirilmesi de bu hususa gore giincellenir.

Korunma Muhasebesinin Sonlandiriimasi

Korunma muhasebesinin sonlandirilmasi, gerekli kistaslarin artik karsilanmadig tarihten itibaren gelecege
yonelik olarak uygulanir.

Isletme, asagidaki durumlarda korunma iligkisini yeniden tanimlayamaz ve bu nedenle korunma iliskisine
son verir:

(@) Korunma iliskisinin, korunma muhasebesi igin belirlenmis olan risk yonetimi amacini halen
karsilamasi durumunda (diger bir ifadeyle, isletme hala ayn1 risk yonetimi amacina sahiptir) ve

(b) Korunma iligkisinin, diger biitiin gerekli kistaslar1 kargilamaya devam etmesi durumunda
(uygulanabilir oldugu hallerde, korunma iligkisine iligkin yeniden dengelemeler dikkate alinarak).

Bu Standardin amaglar1 agisindan, isletmenin risk yOnetim stratejisi, risk yonetim amaclarindan
ayrilmaktadir. Risk yonetimi stratejisi, isletmenin riskini nasil yonetecegine karar verdigi en yliksek
seviyede belirlenir. Risk yonetim stratejileri genelde isletmenin maruz kaldig riskleri belirler ve isletmenin
bu risklere nasil karsilik verecegini diizenler. Risk yonetim stratejisi genellikle daha uzun bir siire i¢in
gegerlidir ve uygulandigi sirada sartlarda meydana gelen degisimlere (6rnegin, farkli 6lglide korunmayla
sonuglanan farkli faiz oran1 ya da emtia fiyat seviyeleri) karsi tepki verecek sekilde esneklik gosterebilir. Bu
strateji genellikle, daha ayrintili rehberler igeren politikalar aracilifiyla detaylandirilmis olan genel bir
belgede diizenlenir. Buna karsin, bir korunma iligkisine yonelik risk yonetimi hedefi, belli bir korunma
iliskisi diizeyinde uygulanir. Bu hedef, korunan kalem olarak tanimlanan belirli bir riske kars1 korunma
saglanmasi1 amaciyla tanimlanan belirli bir korunma aracinin nasil kullanildigiyla ilgilidir. Bu nedenle, risk
yonetim stratejisi, risk yonetim hedefleri bu stratejinin bir biitiin olarak uygulanmasiyla ilgili olan birgok
farkli korunma iliskisi icerebilir. Ornegin:

(a) Isletme, degisken ve sabit faizli finansman1 bir arada kullanarak, bor¢lanmaya yonelik faiz riskini
yonettigi bir stratejiye sahiptir. Bu strateji, sabit faizli borcun ylizde 20 ila 40’1nin muhafaza
edilmesi yoniindedir. Isletme zaman gectikce faiz oranlarinin seviyesine bagh olarak, bu stratejiyi
nasil uygulayacagina (baska bir ifadeyle, sabit faiz riski agisindan yiizde 20 ile 40 araliginda
kendisinin hangi oranda pozisyon almasi gerektigine) karar vermektedir. Isletme, faiz oranlar
diisiik oldugunda faiz oranlarinin yiikksek oldugu duruma kiyasla, sabit faizli borglarini arttirir.
Isletmenin, 30 PB’lik kismm sabit faizle takas edilen 100 PB tutarinda degisken faizli borcu
bulunmaktadir. Isletme, énemli bir yatimmini finanse etmek icin diisiik faiz oranlarindan
faydalanarak 50 PB tutarinda sabit faizli ilave bir tahvil ihra¢ etmistir. Diisiik faiz oranlar1 goz
oniinde bulunduruldugunda igletme, risk olusturan sabit faizli borg tutarin1 20 PB (bu tutar daha
once degisken faiz orani riskine maruz kalmaktaydi) azaltarak, bu tutar1 toplam borcun %401
olacak seklide 60 PB olarak belirlemistir. Bu durumda risk yonetim stratejisi degismeden
kalmaktadir. Ancak, isletmenin bu stratejiyi uygulama sekli degismistir ve bu, daha 6nceden
korunma saglanan 20 PB tutarindaki degisken faiz riskine iligkin olarak risk yonetim hedefinin
degismesi anlamina gelmektedir (bagka bir deyisle korunma iliskisi diizeyinde). Sonug olarak, bu
durumda daha 6nceden degisken faiz riskine iliskin korunma saglanan 20 PB'lik tutar igin
korunma muhasebesinin sonlandirilmasi gerekmektedir. Bu kapsamda swap pozisyonu nominal
olarak 20 PB tutarinda azaltilabilir fakat, sartlara bagli olarak isletme bu swap hacmini muhafaza
edebilir. Ornegin isletme, s6z konusu swapi kullanarak farkli bir riske iliskin korunma
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saglayabilir veya bu swap ticari portfoyiin bir parcas: haline gelebilir. Bunun aksine isletmenin,
borcun sabit faizli yeni kismini, degisken faize doniistirmek iizere swap islemi yapmasi
durumunda, ©nceden korunma saglanan degisken faiz riski i¢in korunma muhasebesini
uygulamaya devam etmesi gerekecektir.

Bazi riskler, sik degisen pozisyonlardan kaynaklanir, bor¢lanma araglarindan olusan agik bir
portfoyiin faiz riski bu duruma &rnek olarak gosterilebilir. Siirekli olarak, yeni borglanma
araglarinin ilave edilmesi ve borglanma araglarinin finansal tablo dis1 birakilmasi bu riski
degistirir (bagka bir ifadeyle bu vadesi gelen bir pozisyonun kapatilmasindan farklidir). Bu,
stirecin yonetilmesinde kullanilan risk ve korunma araglarinin uzun siire ayn1 kalmadig: dinamik
bir siirectir. Sonug olarak, bu tiirde bir riske sahip olan isletme genellikle, risk degistik¢e faiz
orani riskinin ydnetilmesinde kullanilan koruma araglarinda siklikla diizeltme yapar. Ornegin 24
ay vadesi olan borg araglari, 24 aylik faiz riski i¢in korunan kalem olarak tanimlanir. Ayni
prosediir, diger zaman dilimlerine ve vadelere de uygulanir. Kisa bir siirenin ardindan isletme
vadelere yonelik 6nceden tanimladigi korunma iligkilerinin tamamini veya bir kismini sonlandirir
ve iliskilerin boyutu ile o tarihte mevcut olan korunma araglarini esas alarak vadelere yonelik
yeni korunma iligkileri tanimlar. Bu durumda korunma muhasebesinin sonlandirilmasi, bu
korunma iliskilerinin, 6nceden tanimlanan korunma araci ve korunan kalem yerine, yeni bir
korunma aract ve korunan kalemin goz Oniinde bulundurularak olusturuldugunu gosterir. Risk
yOnetim stratejisi ayn1 kalmakta birlikte 6nceden tanimlanan ve artik mevcut olmayan korunma
iliskileri acisindan devam eden bir risk yonetimi hedefi bulunmamaktadir. Bu tiir bir durumda,
korunma muhasebesinin sonlandirilmasi, risk yonetim hedefinin degistigi 6lgiide uygulanir. Bu
durum, igletmenin i¢inde bulundugu duruma bagl olup, 6rnegin, vade donemine iligkin korunma
iliskilerinin tamamini veya sadece bir kismini ya da sadece korunma iliskisinin bir kismim
etkileyebilir.

Isletmenin, tahmini satislardaki ve bu satislardan kaynaklanan alacaklardaki déviz kuru riskinin
yonetilmesine iligkin bir risk yonetim stratejisi bulunmaktadir. Bu strateji kapsaminda isletme,
doviz kuru riskini yalnizca alacagin finansal tablolara alinacag tarihe kadar, belirli bir korunma
iliskisi olarak yonetmektedir. Bu tarihin sonrasinda igletme, s6z konusu korunma iligkisine
dayanarak doviz kuru riskini yonetmemektedir. Bunun yerine isletme, ayni yabanci para
cinsinden olan alacaklardan, borglardan ve tiirev araglardan kaynaklanan (gergeklesmemis
tahmini satiglarla iligkili olmayan) doviz kuru riskini birlikte yonetmektedir. Tiim bu kalemlere
iliskin d6viz kuru riskinden elde edilen kazang ve kayiplar derhal kar veya zarar olarak finansal
tablolara alindifindan muhasebe amaglar1 agisindan bu yéntem, “dogal” bir korunma gibi isler.
Sonug olarak, muhasebenin amagclar1 ag¢isindan, korunma iliskisinin 6deme tarihine kadar olan
siire i¢gin tanimlanmasi durumunda, baslangigtaki korunma iligkisinin risk yonetim hedefi artik
gegerli olmadigi igin bu iliskinin alacagin finansal tablolara alinmasiyla sonlandirilmasi
gerekmektedir. DOviz kuru riski artik ayni strateji kapsaminda ancak farkli bir cercevede
yonetilmektedir. Aksine, isletmenin farkli bir risk yonetim hedefinin mevcut oldugu ve 6zellikle
s6z konusu tahmini satis tutar1 ve bu satis sonucunda meydana gelecek alacaklara iligkin doviz
kuru riskini, 6deme tarihine kadar devam eden bir korunma iligkisi olarak yonettigi durumda,
korunma muhasebesi bu tarihe kadar (6deme tarihi) siirdiiriilecektir.

B6.5.25 Korunma muhasebesine son verilmesi asagidakileri etkileyebilir:

B6.5.26

B6.5.27

@
(b)

Korunma iligkisinin tamamini veya

Korunma iligkisinin bir kismini (korunma muhasebesinin, korunma iliskisinin geriye kalan kismi
i¢in devam etmesi anlamina gelmektedir).

Bir korunma iliskisi bir biitiin olarak gerekli kistaslar1 karsilamadiginda, iliskinin tamamu i¢in korunma
muhasebesine son verilir. Ornegin:

@

(b)

©

Korunma iligkisinin, korunma muhasebesinin uygulanmasi igin gerekli olan risk yonetimi
hedefini artik karsilamamasi (baska bir ifadeyle, isletme artik ayni risk yonetimi hedeflerine sahip
degildir),

Korunma arac1 veya araglarinin (korunma iligkisinin pargasi olan toplam hacimle ilgili olan)
satilmasi veya sonlandirilmasi veya

Korunan kalem ile korunma araci arasindaki ekonomik iliskinin ortadan kalkmasi veya kredi riski
etkisinin, s6z konusu ekonomik iligkiden kaynaklanan deger degisimlerine yon vermeye
baglamasi.

Korunma iligkisinin sadece bir kisminin gerekli kistaslari kargilamamasi durumunda bu kisim i¢in korunma
muhasebesine son verilir (ve kalan kismi i¢in korunma muhasebesi devam eder). Ornegin:
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(@) Korunma iligkisinde yeniden dengeleme yapilirken korunma orani; korunan kalemin hacminin bir
kismi, korunma iligkisinin artik bir parcasi olmayacak sekilde diizeltilebilir (bakiniz: B6.5.20
paragrafl); bu nedenle, korunan kalemin sadece korunma iliskisinin bir pargasi olmayan hacmi
icin korunma muhasebesine son verilir veya

(b) Korunan kalemin hacminin bir tahmini islem (veya islemin bir bileseni) olan kisminin
gerceklesme ihtimali artik yiiksek degilse korunma muhasebesine sadece gerceklesme ihtimali
yiiksek olmayan kisim i¢in son verilir. Bununla birlikte, isletmenin daha dnce tahmini islemlere
iliskin korunma islemleri tanimlamis olmasi ve daha sonra bu tahmini islemlerin artik
gerceklesmesinin beklenmedigine karar vermesi durumunda isletmenin tahmini islemleri dogru
bir sekilde 6ngérme kabiliyeti, benzer tahmini islemlere iliskin dngorii yapilirken sorgulanir. Bu
durum, benzer tahmini islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olup olmadigma (6.3.3
paragrafina bakiniz) ve bu nedenle korunan kalem olarak tanimlanmalarinin uygun olup
olmadigina iliskin yapilacak degerlendirmeleri etkiler.

Isletme, korunma muhasebesinin (bir kisminin veya tamamunim) sonlandirildigi 6nceki bir korunma
iliskisindeki korunma aracini veya korunan kalemi igeren yeni bir korunma iligkisi tanimlayabilir. Bu islem,
korunma iliskisinin devami degil, korunma iliskisine tekrar baglanmasidir. Ornegin:

(@) Bir korunma araci, kredi itibarinda ciddi bir bozulma gerceklestigi i¢in isletme tarafindan yeni bir
korunma araci ile degistirilmistir. Bu durum baslangigtaki korunma iliskisinin, risk yonetimi
hedeflerini kargilamadigi ve bu nedenle tamamen sonlandirildig1 anlamina gelmektedir. Bu yeni
korunma araci, daha dnce gerceklestirilen korunmadaki ayni riske yonelik olarak tanimlanir ve
yeni bir korunma iliskisini olusturur. Bu nedenle, korunan kalemin gercege uygun degerindeki
veya nakit akiglarindaki degisimler, daha 6nceki korunma iligkisinin tanimlanma tarihinden degil,
yeni korunma iliskisinin tanimlandig tarihten baslanarak ve bu tarih referans almarak 6l¢iiliir.

(b) Korunma iliskisi siiresi sona ermeden once sonlandiriimistir. Bu korunma iligkisindeki korunma
araci, bagka bir korunma iligkisinde korunma araci olarak tanimlanabilir (6rnegin korunma
aracinin hacminin artirilarak korunma oraninin yeniden dengelenmesi veya tamamen yeni bir
korunma iligkisinin tanimlanmasi sirasinda).

Opsiyonlarin Zaman Degerinin Muhasebelestiriimesi

Bir opsiyonun, belli bir donemle iligkili oldugu degerlendirilebilir ¢iinkii opsiyonun zaman degeri, opsiyon
sahibine belirli bir siire boyunca koruma saglanmasinin bedelini yansitmaktadir. Bununla birlikte, bir
opsiyonun korunan kalemle ilgili bir isleme veya doneme yonelik korunma saglamasi igin yapilan
degerlendirmeye iligkin hususlar; kar veya zarar1 nasil ve ne zaman etkileyecegi de dahil olmak iizere s6z
konusu korunan kalemin 6zellikleriyle ilgilidir. Bu nedenle isletme, korunan kalemin niteligini temel alarak
(korunma iligkisinin nakit akis degiskenliginden veya ger¢ege uygun deger degisiminden korunma islemi
olup olmadigina bakilmaksizin) bu kalemin tiiriinii (bakiniz: 6.5.15(a) paragrafi) degerlendirir:

(@) Korunan kalemin, islemin maliyetine iligkin bir 6zellige sahip olan bir zaman degerine yonelik bir
islem niteligi tasimasi durumunda, opsiyonun zaman degeri, korunan kalemle ilgili olan bir
islemle iligkilidir. Opsiyonun zaman degerinin, ilk Ol¢iimiinde islem maliyetlerini igeren bir
kalemin finansal tablolara alinmasiyla sonug¢lanan bir korunan kalemle iliskili olmasi, bu duruma
ornek olarak verilebilir (6rnegin, isletmenin bir tahmini iglem veya kesin taahhiit seklindeki bir
emtia aliminin, fiyat riskinden korunmasi ve islem maliyetlerinin stoklarin ilk 6l¢iimiine dahil
edilmesi). Opsiyonun zaman degerinin, belirli bir korunan kalemin ilk O&lgiimiine dahil
edilmesinin sonucu olarak, opsiyonun zaman degeri korunan kalemle ayni anda kér veya zarari
etkiler. Benzer sekilde, bir tahmini islem veya kesin bir taahhiit seklindeki bir emtia satigini
korunma islemine tabi tutan isletme, opsiyonun zaman degerini satigla ilgili maliyetin bir pargasi
olarak ol¢iime dahil edecektir (bu sebeple, korunan satisla ilgili elde edilen hasilat ve zaman
degeri ayn1 donemde kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir).

(b) Korunan kalemin, belirli bir donemdeki bir riske karsi saglanan korunmanin maliyeti olan bir
zaman degeri niteligi tasimasi durumunda opsiyonun zaman degeri, korunan kalemle ilgili bir
donemle iligkilidir (ancak (a) bendi uyarinca, korunan kalem, islem maliyeti niteligindeki bir
islemle sonuclanmaz). Ornegin alti aylik siire igin stogun gercege uygun degerinin diisme riskine
karsilik emtiaya dayal1 bir opsiyon kullanilmasi durumunda opsiyonun zaman degeri, sdz konusu
alt1 aylik donem tizerinden kar veya zarara dagitilir (diger bir ifadeyle sistematik ve gercekei bir
yontemle itfa edilir). Bu duruma bagska bir 6rnek de, doviz opsiyonu kullanilarak 18 aylik siire
i¢in yurtdisindaki isletmede bulunan bir net yatirima yoénelik korunma islemi gergeklestirilmesi
durumunda opsiyonun zaman degerinin, 18 ay boyunca kar veya zarara dagitilmasidir.

Kar veya zarari1 nasil ve ne zaman etkiledigi dahil olmak iizere, korunan kalemin 6zellikleri, korunan
kalemle ilgili bir doneme yonelik korunma saglayan bir opsiyonun zaman degerinin itfa edilecegi -korunma
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muhasebesi uyarinca opsiyonun gercek degerinin kar veya zararn etkileyebilecegi donemle uyumlu olan-
dénemi de etkiler. Ornegin, degisken faizli bir tahvile iliskin faiz maliyetlerindeki artisa karsilik koruma
saglanmas1 amaciyla bir faiz opsiyonunun (faiz tavani) kullanilmasi durumunda, s6z konusu faiz tavaninin
zaman degeri, tavan faizin ger¢ek degerinin kar veya zarar etkileyebilecegi ayn1 donemde kar veya zararda
itfa edilir:

(@) Faiz tavaninin, bes yil vadeli degisken faizli tahvilin toplam 6mrii iizerinden ilk ii¢ yil i¢in faiz
oranlarinda meydana gelecek artislardan korunma saglamasi durumunda, s6z konusu faiz
tavaninin zaman degeri ilk ii¢ y1l {izerinden itfa edilir veya

(b) Faiz tavaninin ileri vadeli bir opsiyon olup, bes y1l vadeli degisken faizli tahvilin toplam 6mrii
iizerinden ikinci ve {igiincli yillar i¢in faiz oranlarinda meydana gelecek artislardan korunma
saglamas1 durumunda, s6z konusu faiz tavaninin zaman degeri ikinci ve {iglincii yillar iizerinden
itfa edilir.

Opsiyonlarin zaman degerinin 6.5.15 paragrafi uyarinca muhasebelestirilmesi, ayn1 zamanda korunma araci
olarak tanimlandif: tarihte net zaman degeri sifir olan (yaygin ifadeyle “sifir maliyetli faiz aralig1”) satin
alan ve satilan opsiyonlarin (biri satig digeri alim opsiyonu olmak {izere) bilesimine de uygulanir. Bu
durumda isletme, korunma iliskisinin toplam siiresi boyunca zaman degerindeki toplam degisimin sifir
olmasina ragmen, zaman degerindeki degisimleri diger kapsamli gelire yansitir. Dolayisiyla:

(a) Opsiyonun zaman degerinin korunan kalemle ilgili bir igsleme iligkin olmas1 durumunda, korunan
kalemin degerini diizelten veya kar veya zararda yeniden siniflandirilan korunma iligkisinin
sonundaki zaman degeri sifir olacaktir.

(b) Opsiyonun zaman degerinin korunan kalemle ilgili bir doneme iliskin olmast durumunda, zaman
degerine iliskin itfa gideri sifir olacaktir.

Opsiyonlarin zaman degerinin 6.5.15 paragrafina gore muhasebelestirilmesi, sadece zaman degerinin
korunan kalemle iliskili oldugu (baglantili zaman degeri) dl¢iide uygulanir. Opsiyonun 6nemli sartlarinin
(tirev iriin tutari, vade ve sozlesmeye konu unsur gibi) korunan kalemle baglantili olmasi durumunda,
opsiyonun zaman degeri korunan kalemle iligkilidir. Bu nedenle, opsiyonun ve korunan kalemin 6nemli
sartlarinin tam olarak baglantili olmamasi durumunda, isletme, baglantili zaman degerini -diger bir ifadeyle
prim igerisindeki zaman degerinin (gerceklesen zaman degeri) ne kadarinin korunan kalemle iligkili
oldugunu (ve bu nedenle 6.5.15 paragrafi uyarinca islem yapilacagini)- belirler. Isletme, dnemli sartlari
korunan kalemle tam olarak eslesen bir opsiyonun degerlemesini kullanarak baglantili zaman degerini
belirler.

B6.5.33 Gergeklesen zaman degerinin ve baglantili zaman degerinin birbirinden farkli olmasi durumunda, 6.5.15

paragrafi uyarinca 6zkaynakta ayri bir bilesende biriken tutar agsagidaki sekilde belirlenir:

(a) Korunma iligkisinin baglangicinda, gerceklesen zaman degerinin baglantili zaman degerinden
biiyiik olmas1 durumunda isletme;

(i) Baglantili zaman degeri esas alinarak 6zkaynakta ayri bir bilesende birikmis olan tutari
belirler ve

(i) Bu iki zaman degeri arasindaki gercege uygun deger degisimleri arasindaki farklari kar
veya zararda muhasebelestirir.

(b) Korunma iligkisinin baglangicinda, gerceklesen zaman degerinin baglantili zaman degerinden
daha diisiik olmas1 durumunda ise igletme, 6zkaynakta ayri bir bilesende birikmis olan tutari,
asagidakilerin gergege uygun degerinde meydana gelen toplam degisimin diisiik olanin1 dikkate
alarak belirler:

0] Gergeklesen zaman degeri ve
(i) Baglantili zaman degeri.

Gergeklesen zaman degerinin gergege uygun degerindeki degisimin kalan miktari, kir veya zarar olarak
finansal tablolara alinir.

Forward Sézlesmelerinin Forward Unsurunun ve Finansal Araglarin Doviz
Bazh Farkinin Muhasebelestirilmesi

B6.5.34 So6zlesmenin forward unsuru, belli bir doneme (bu sézlesmenin belirlenmesinde esas alinan donem) iligkin

bedelleri yansittig1 igin, bir forward sdzlesmesinin, belli bir donemle iligkili oldugu degerlendirilebilir.
Ancak, bir finansal aracin korunan kalemle ilgili bir igleme veya déneme yonelik korunma saglamasi i¢in
yapilan degerlendirmeye iliskin hususlar, kir veya zarar1 nasil ve ne zaman etkileyecegi de dahil olmak
tizere sO6z konusu korunan kalemin dzellikleriyle ilgilidir. Bu nedenle isletme, korunan kalemin niteligini
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temel alarak (korunma iliskisinin nakit akis degiskenlifinden veya gergege uygun deger degisiminden
korunma islemi olup olmadigina bakilmaksizin) bu kalemin tiiriinii (bakimz: 6.5.16 ve 6.5.15(a)
paragraflari) degerlendirir:

(@) Korunan kalemin, islemin maliyetine iliskin bir 6zellige sahip olan bir forward unsuruna yonelik
bir islem niteligi tasimasi durumunda, forward sozlesmesinin forward unsuru, korunan kalemle
ilgili olan bir islemle iligkilidir. Forward unsurun, ilk 6l¢iimiinde islem maliyetlerini igeren bir
kalemin finansal tablolara alinmasiyla sonuglanan bir korunan kalem ile iligkili olmasi, bu
duruma 6rnek olarak verilebilir (6rnegin, isletmenin bir tahmini islem veya kesin bir taahhiit
seklindeki yabanci para cinsinden bir stok alimini, doviz kuru riskine karst korunma iglemine tabi
tutmasi ve islem maliyetlerini stoklarin ilk 6l¢iimiine déhil etmesi). Forward unsurun, belirli bir
korunan kalemin ilk dl¢imiine dahil edilmesinin sonucu olarak, forward unsur korunan kalemle
ayni anda kar veya zararn etkiler. Benzer sekilde, bir tahmini islem veya kesin bir taahhiit
seklindeki yabanci para cinsinden bir mal satigint doviz kuru riskine karsi korunma islemine tabi
tutan isletme, forward bilesenini satisla ilgili maliyetin bir pargast olarak dl¢iime dahil edecektir
(bu sebeple, korunan satisla ilgili elde edilen hasilat ve forward bilesen ayn1 donemde kar veya
zarar olarak finansal tablolara alinacaktir).

(b) Korunan kalemin, belirli bir donemdeki bir riske karsi saglanan korunmanm maliyeti olan bir
forward bileseni niteligi tasimasi durumunda forward sdzlesmesinin forward unsuru korunan
kalemle ilgili bir doneme iliskindir (ancak (a) bendi uyarinca, korunan kalem, islem maliyeti
iceren bir islemle sonuclanmaz). Ornegin alt1 aylik siire igin stogun gercege uygun degerinin
diisme riskine karsilik emtiaya dayali bir forward kullanilmas: durumunda forward sdzlesmesinin
forward unsuru, s6z konusu alti aylik donem iizerinden kar veya zarara dagitilir (diger bir
ifadeyle sistematik ve gergekg¢i bir yontemle itfa edilir). Bu duruma bagka bir 6rnek de, doviz
forward sozlesmesi kullanilarak 18 aylik siire i¢in yurtdisindaki igletmede bulunan bir net
yatirima yonelik korunma islemi gerceklestirilmesi durumunda forwad sdzlesmesinin forward
unsurunun, 18 ay boyunca kar veya zarara dagitilmasidir.

Kari veya zarar1 nasil ve ne zaman etkiledigi dahil olmak {izere, korunan kalemin &zellikleri, korunan
kalemle ilgili bir doneme yonelik korunma saglayan bir forward sézlesmesinin forward unsurunun itfa
edilecegi -forward unsurun ilgili oldugu- dénemi de etkiler. Ornegin, bir forward s6zlesmesinin alt1 ay sonra
baslayacak ii¢ aylik donemdeki faiz oranlarindaki degiskenlige iliskin {i¢ aylik koruma saglamasi
durumunda forward unsurun itfa islemi yedinci aydan dokuzuncu aya kadar yayilir.

Forward sozlesmesinin forward unsurunun 6.5.16 paragrafi uyarinca muhasebelestirilmesi, forward
sozlesmesinin korunma araci olarak tanimlandigi tarihte forward unsurun sifir olmasi durumunda da
gegerlidir. Bu durumda isletme, korunma iligkisinin toplam siiresi boyunca forward unsurlu ilgili toplam
gercege uygun deger degisimi sifir olsa dahi, forward unsurla iligkili olan gergege uygun deger
degisimlerini diger kapsamli gelire yansitir. Dolayisiyla:

(@) Forward s6zlesmesinin forward unsurunun korunan kalemle ilgili bir isleme iliskin olmasi
durumunda, korunan kalemin degerini diizelten veya kar veya zararda yeniden siniflandirilan
korunma iligkisinin sonundaki forward unsura iligkin tutar (bakimiz: 6.5.15 (b) ve 6.5.16
paragraflar) sifir olacaktir.

(b) Forward sozlesmesinin forward unsurunun korunan kalemle ilgili bir doneme iliskin olmasi
durumunda, forward unsura iliskin itfa gideri sifir olacaktir.

Forward s6zlesmesinin forward unsurunun 6.5.16 paragrafina gére muhasebelestirilmesi, sadece forward
unsurun korunan kalemle iligkili oldugu (baglantili forward unsur) dl¢iide uygulanir. Forward sdzlesmesinin
onemli sartlarinin (tlirev iirlin tutar1, vade ve sdzlesmeye konu unsur gibi) korunan kalemle baglantili olmasi
durumunda, forward sozlesmesinin forward unsuru korunan kalemle iliskilidir. Bu nedenle, forward
sozlesmesinin ve korunan kalemin 6nemli sartlarinin tam olarak baglantili olmamasi durumunda, isletme,
baglantili forward unsurunu -diger bir ifadeyle forward sozlesmesinin igerisindeki forward unsurunun
(gergeklesen forward unsuru) ne kadarinin korunan kalemle iligkili oldugunu (ve bu nedenle 6.5.16
paragrafi uyarinca islem yapilacagimi)- belirler. Isletme, 6nemli sartlar1 korunan kalemle tam olarak eslesen
bir forward s6zlesmesinin degerlemesini kullanarak baglantili forward unsurunu belirler.

Gergeklesen forward unsurunun ve baglantili forward unsurunun birbirinden farkli olmasi durumunda,
6.5.16 paragrafi uyarinca 6zkaynakta ayri bir bilesende biriken tutar agagidaki sekilde belirlenir

@) Korunma iligkisinin baslangicinda, gerceklesen forward unsurunun mutlak degerinin baglantili
forward unsurunun mutlak degerinden biiyiik olmasi durumunda isletme;

) Baglantili forward unsuru esas alinarak 6zkaynakta ayri bir bilesende birikmis olan
tutar1 belirler ve
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(i) Bu iki forward unsuru arasindaki gergege uygun deger degisimleri arasindaki farklart
kar veya zararda muhasebelestirir.

(b) Korunma iligkisinin baglangicinda, gerceklesen forward unsurunun mutlak degerinin baglantili
forward unsurunun mutlak degerinden daha diisiik olmas1 durumunda ise isletme, 6zkaynakta ayri
bir bilesende birikmis olan tutari, asagidakilerin gergege uygun degerinde meydana gelen toplam
degisimin diisiik olanin1 dikkate alarak belirler:

0] Gergek forward unsurunun mutlak degeri ve
(i) Baglantili forward unsurunun mutlak degeri

Gergeklesen forward unsurunun gergege uygun degerindeki degisimin kalan miktari, kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinir.

Doviz bazl farkin finansal aragtan ayristirilmasi ve bunun, korunma araci olarak tanimlanan finansal araca
iliskin yapilan tanimlamanin disinda tutulmasi durumunda (bakiniz: 6.2.4(b) paragrafi), B6.5.34-B6.5.38
paragraflarindaki uygulama rehberi, forward sozlesmesinin forward unsuruna uygulandig: sekliyle doviz
bazli farka uygulanir.

Kalem Grubunun Korunmasi (Boliim 6.6)

Net Pozisyonun Korunmasi

Net Pozisyonun Tanimlanmasi ve Korunma Muhasebesine Uygunlugu

Bir net pozisyon, sadece isletmenin risk yonetimi amaglar1 acisindan net bir esasa gore korunma iglemi
gerceklestirmesi durumunda, korunma muhasebesi icin uygundur. Isletmenin bu sekilde bir korunma islemi
gerceklestirmesi fiili bir durumdur (sadece bir beyan ya da belgelendirme degildir). Bu sebeple isletme, risk
yonetimi yaklagimini yansitmayacak olmasi durumunda sadece belirli bir muhasebe sonucuna ulagmak
amaciyla net bir esasa gére korunma muhasebesi uygulayamaz. Net pozisyondan korunma, var olan bir risk
yOnetimi stratejisinin bir pargasini olusturmalidir. Genellikle bu husus TMS 24’ de tanimlanan kilit yonetici
tarafindan onaylanir.

Ornegin, agirhikla kullanilan para birimi yerel para birimi olan A isletmesinin 150.000 YPB tutarmdaki
reklam masraflarin1 dokuz aylik bir donemde 6demesine ve mallarini 150.000 YPB’den 15 aylik bir
donemde satmasina iliskin kesin taahhiitleri bulunmaktadir. A isletmesi dokuz aylik donemde 100 YPB
alacag1 ve 70 PB Odeyecegi yabanci para birimine dayali bir tiirev iirlin satin almigtir. A isletmesinin
yabanci para birimine iligkin baska bir riski bulunmamaktadir. A isletmesi, doviz kuru riskini net esasa gore
yonetmemektedir. Bu sebeple isletme dokuz aylik dénemde, yabanci para birimine dayali tiirev iiriin ve 100
YPB tutarindaki net pozisyon (150.000 YPB tutarindaki satin alima iliskin kesin taahhiit -reklam masraflari-
ve 149,900 YPB (150,000 YPB'lik tutar iizerinden) tutarindaki satisa iliskin kesin taahhiit) arasindaki
korunma iligkisine korunma muhasebesini uygulayamaz.

A Tsletmesinin déviz kuru riskini net esasa gore yonetmesi ve yabanci para birimine dayali tiirev iiriin
almamasi (¢linkii yabanci para birimine dayali tiirev tiriin doviz kuru riskini diisiirmek yerine artirmaktadir)
durumunda, isletme dokuz aylik donemde dogal bir korunma pozisyonunda olacaktir. Genellikle korunan
bu pozisyon, sdz konusu iglemler gelecekte farkli raporlama donemlerinde finansal tablolara alinacagi igin,
finansal tablolara yansitilmayacaktir. Sifir net pozisyon, sadece 6.6.6 paragrafindaki sartlar saglandiginda
korunma muhasebesine uygun olacaktir.

Net pozisyon olusturan kalem grubunun korunan kalem olarak tanimlanmasi durumunda isletme, net
pozisyonu olusturabilen kalemleri iceren kalem grubunun tamamini tamimlar. Isletmenin belirsiz tutarli bir
net pozisyonu tanimlamasina izin verilmemektedir. Ornegin, isletmenin, 100 YPB tutarinda dokuz ay i¢inde
gerceklesecek bir grup kesin satig taahhiidii ve 120 YPB tutarinda on sekiz aylik i¢inde gergeklesecek bir
grup kesin alis taahhiidii bulunmaktadir. fsletme 20 YPB tutarinda bir net pozisyon tanimlayamaz. Isletme
bunun yerine birlikte korunan net pozisyonu olusturan briit alis ve briit satig tutarlarin1 tanimlamalidir.
Isletme, gerekli nitelikleri saglayan korunma iliskilerinin muhasebelestirilmesine iligkin hiikiimlere
uygunluk saglamak amaciyla net pozisyonu olusturan briit pozisyonlar1 tanimlar.
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Net Pozisyonun Korunmasina Korunma Etkinligi Hiikiimlerinin Uygulanmasi

Isletme bir net pozisyonu korunma islemine tabi tuttugunda 6.4.1(c) paragrafindaki korunma isleminin
etkinligine iligkin hiikiimlerin karsilanip karsilanmadigina karar verirken, korunma aracindaki gercege
uygun deger degisimiyle birlikte, korunma araciyla benzer etkilere sahip net pozisyondaki kalemlerin
degerindeki degisimleri dikkate alir. Ornegin, isletmenin, 100 YPB tutarinda dokuz ay iginde gerceklesecek
bir grup kesin satig taahhiidii ve 120 YPB tutarinda on sekiz aylik i¢inde gergeklesecek bir grup kesin alig
taahhiidii bulunmaktadir. Isletme, 20 YPB tutarindaki net pozisyonu igin 20 YPB tutarinda déviz forward
sozlesmesi kullanarak déviz kuru riskine karst korunma islemi gerceklestirmistir. Isletme 6.4.1 (c)
paragrafindaki korunmanin etkinligine iliskin hiikiimlerin karsilanip karsilanmadigina karar verirken
asagidakiler arasindaki iligkiyi degerlendirir:

(@) Kesin satig taahhiitlerinin degerindeki degisimlerle ilgili olan doviz kuru riskiyle birlikte doviz
forward s6zlesmesindeki gercege uygun deger degisimi ve

(b) Kesin alig taahhiitlerinin degerindeki degisimlerle ilgili olan d6viz kuru riski.

Benzer olarak, B6.6.5 paragrafindaki 6rnekte, sifir pozisyonunun bulunmasi durumunda isletme, 6.4.1 (c)
paragrafindaki korunma etkinligi hiikiimlerinin karsilanip karsilanmadigina karar verirken, kesin satig
taahhiitlerinin degerindeki degisimlerle ilgili olan doviz kuru riski ile kesin alis taahhiitlerinin degerindeki
degisimlerle ilgili olan d6viz kuru riski arasindaki iligkiyi degerlendirir.

Net Bir Pozisyon Olusturan Nakit Akis Degiskenliginden Korunma Islemleri

Isletmenin risk pozisyonlari dengeleyen bir kalem grubunu korunma islemine tabi tutmasi durumunda,
korunma muhasebesinin uygunlugu, korunmanin tiiriine bagldir. Bir gergege uygun deger degisiminden
korunma igleminin s6z konusu olmasi durumunda net pozisyon, korunan kalem olmaya uygun olabilir.
Ancak bir nakit akis degiskenliginden korunma isleminin s6z konusu olmasi durumunda yalnizca, bu
islemin doviz kuru riskine ydnelik bir islem olmasi ve s6z konusu net pozisyona iligkin tanimlamada
tahmini iglemlerin kar veya zarar etkilemesinin beklendigi raporlama doneminin ve ayrica bu iglemlerin
niteligi ve hacminin belirtmesi halinde net pozisyon, korunan kalem olmaya uygundur.

Omegin isletmenin, 100 YPB’lik satisa iliskin bir alt dilimden ve 150 YPB’lik alisa iliskin bir alt dilimden
olusan bir net pozisyonu bulunmaktadir. Alis ve satig iglemleri ayni yabanci para biriminden ifade
edilmektedir. Korunan net pozisyona iliskin tanimlamanin yeterli bir sekilde belirtilmesi amaciyla isletme,
korunma iligkisinin baslangictaki belgelendirilmesinde satiglarin A veya B {irliniinii ve aliglarin ise A tipi
makine, B tipi makine ve A ham maddesini icerebilecegini belirtmektedir. Isletme ayrica her bir islem
niteligi i¢in islem hacimlerini de belirtmektedir. Isletme, satislara iliskin alt dilimin (100 YPB), A iiriiniiniin
ilk 70 PB’lik, B iriiniiniin ise ilk 30 PB’lik tahmini satisindan olustugunu belgelendirir. Bu satig
degerlerinin kar veya zarar1 farkli raporlama donemlerinde etkilemesinin beklenmesi durumunda isletme,
Ornegin birinci raporlama doneminde kar veya zarari etkilemesi beklenen A iiriiniiniin satiglarindan
kaynaklanan ilk 70 PB lik tutar1 ve ikinci raporlama doneminde kar veya zarari etkilemesi beklenen B
firiiniiniin satislarindan kaynaklanan ilk 30 PB'lik tutar1 belgelendirmeye dahil edecektir. Isletme ayrica,
aliglara iligkin alt dilimin (150 YPB); A tipi makinenin ilk 60 PB'lik, B tipi makinenin ilk 40 PB'lik ve A
hammaddesinin ilk 50 PB'lik alimindan olustugunu belgelendirir. Bu alig degerlerinin kar veya zarar farkli
donemlerde etkilemesinin beklenmesi durumunda, isletme kar veya zarari etkilemesinin beklendigi
raporlama donemleri itibartyla alim degerlerinin ayristirilmasin1 da (satis degerlerini belgelendirmesiyle
benzer olarak) belgelendirmeye dahil eder. Ornegin tahmini islem su sekilde belirlenir:

(a) Sonraki on raporlama doneminin iigiinciisiinden itibaren isletmenin kar veya zararimi etkilemesi
beklenen A tipi makine aliminin ilk 60 PB'lik kismu,

(b) Sonraki yirmi raporlama doneminin dordiinciisiinden itibaren isletmenin kar veya zararini
etkilemesi beklenen B tipi makine aliminin ilk 40 PB'lik kismu;

(c) Ugiincii raporlama déneminde alimi ve bu ve sonraki raporlama déneminde satis1 -diger bir
ifadeyle kar veya zarar1 etkilemesi- beklenen A ham maddesi aliminin ilk 50 PB'lik kismu.

Tahmini iglem hacminin niteliginin belirlenmesi, ayni tiirdeki maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanan
amortisman yontemi gibi hususlari igerir. Ancak bunun i¢in s6z konusu kalemlerin niteliginin isletmenin bu
kalemleri kullanis bicimine gére degismesi gerekmektedir. Ornegin, isletmenin iki farkl iiretim siirecinde A
tipi makineleri kullanmas: ve on raporlama dénemi boyunca amortisman yontemi olarak sirasiyla dogrusal
amortisman ile liretim miktar1 yontemini kullanmasi durumunda, A tipi makinenin tahmini alis degeri,
uygulanacak amortisman yontemi itibariyla ayrigtirilarak belgelendirilecektir.
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Net bir pozisyonun nakit akis degiskenliginden korunmasi isleminde 6.5.11 paragrafi uyarinca belirlenen
tutarlar, koruma aracindaki gercege uygun deger degisimi ile birlikte koruma araciyla benzer etkiye sahip
net pozisyondaki kalemlerin degerinde meydana gelen degimleri igerir. Ancak, korunma araciyla benzer
etkiye sahip net pozisyondaki kalemlerin degerindeki degisimler, sadece iliskili olduklari islemlerin finansal
tablolara alinmasinin ardindan -tahmini satis igleminin hasilat olarak finansal tablolara alinmasida oldugu
gibi- finansal tablolara alinirlar. Ornegin, isletmenin, 100 YPB tutarinda dokuz aylik bir grup gerceklesme
ihtimali yiiksek tahmini satis islemi ve 120 YPB tutarinda on sekiz aylik bir grup ger¢eklesme ihtimali
yiiksek tahmini alig islemi bulunmaktadir. Isletme, 20 YPB tutarindaki net pozisyonu i¢in 20 YPB tutarinda
doviz forward sozlesmesi kullanarak doviz kuru riskine karst korunma islemi gerceklestirmistir. 6.5.11(a)
ve 6.5.11(b) paragraflari uyarinca nakit akis degiskenliginden korunma fonunda finansal tablolara alinan
tutarlarin belirlenmesinde isletme, asagidakileri karsilagtirir:

(@) Gergeklesme ihtimali yiiksek tahmini satislarin degerindeki degisimle ilgili olan doviz kuru
riskiyle birlikte doviz forward sdzlesmesindeki gercege uygun deger degisimi ile

(b) Gergeklesme ihtimali yiiksek tahmini alislarin degerindeki degisimle ilgili olan d6viz kuru riski.

Ancak igletme, gergeklesme ihtimali yliksek tahmini satiglar finansal tablolara alinana kadar (bu tahmini
islemlerden kaynaklanan kazang¢ veya kayip finansal tablolara alinana kadar), sadece doviz forward
sOzlesmesiyle ilgili tutarlar1 finansal tablolara alir (diger bir ifadeyle, korunma iliskisinin tanimlanmasi ile
hasilatin finansal tablolara alinmas: arasindaki déviz kuru degisiminden kaynaklanan deger farklar1).

Benzer olarak drnekte isletmenin sifir net pozisyonunun bulunmasi durumunda gergeklesme ihtimali yliksek
tahmini satiglarin degerindeki degisimle ilgili olan doviz kuru riski ile ger¢ceklesme ihtimali yliksek tahmini
aliglarin degerindeki degisimle ilgili olan doviz kuru riski karsilastirilir. Ancak bu tutarlar sadece, ilgili
tahmini islemlerin finansal tablolara alinmasinin ardindan finansal tablolara alinir.

Korunan Kalem Olarak Tanimlanan Kalem Grubu Dilimleri

B6.3.19 paragrafindaki sebeplerden dolayi, mevcut kalemlerden olusan gruplara iligkin bilesen dilimlerinin
korunan kalem olarak tanimlanmasi, korunan bilesen diliminin tanimladigi kalemler grubuna iliskin
nominal tutarin tespit edilmesini gerektirir.

Bir korunma iliskisi, birkag farkli kalem grubunun dilimlerini igerebilir. Ornegin varlik ve yiikiimliiliik
grubuna iliskin net pozisyonunun korunma iglemine tabi tutulmasi durumunda korunma iligkisi, varlik
grubunun bilesen dilimi ile ylikiimliiliik bilesen diliminin bilesiminden olusabilir.

Korunma Aracindan Kaynaklanan Kazang¢ veya Kayiplarin Sunumu

Nakit akis degiskenliginden korunma isleminde kalemlerin bir grup olarak birlikte korunma islemine tabi
tutulmas1 durumunda, s6z konusu kalemler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda farkli ana
hesap kalemlerini etkileyebilirler. Korunma isleminden kaynaklanan kazang veya kayiplarin bu tabloda
sunumu kalemler grubuna baghdir.

Kalem grubunda birbirini dengeleyen risk pozisyonlarinin bulunmamas: durumunda (6rnegin, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan ve doviz kuru riskine karsi korunan farkli ana hesap
kalemlerini etkileyen yabanci para giderlerinden olusan bir grup), yeniden siniflandirilan korunma
araglarindan kaynaklanan kazang veya kayiplar, korunan kalemlerden etkilenen ana hesap kalemlerine
dagitilir. Bu dagitim islemi sistematik ve gercekei bir sekilde yapilmali ve tek bir korunma aracindan
kaynaklanan net kazang veya zararlarin briit olarak sunulmasina neden olmamalidir.

Kalem grubunda birbirini dengeleyen risk pozisyonlarinin bulunmasi durumunda (6rnegin déviz kuru
riskine kars1 birlikte korunma iglemine tabi tutulan yabanci para cinsinden satislar ve giderler grubu) isletme
korunma isleminden kaynaklanan kazang veya kayiplari, kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
ayr1 bir ana hesap kaleminde sunar. Bu duruma 6rnek olarak; 20 YPB tutarinda doviz forward sézlesmesi
kullanilarak, yabanci para cinsinden 100 YPB tutarindaki satis islemden ve yabanci para cinsinden 80 YPB
tutarindaki giderden olusan bir net pozisyonunun, déviz kuru riskine kargt korunma islemine tabi tutulmasi
verilebilir. Nakit akig degiskenliginden korunma fonundan ¢ikarilarak kér ya da zararda (net pozisyonun
isletmenin kar veya zararini etkilemesi durumunda) yeniden siniflandirilan déviz forward sézlesmesinden
kaynaklanan kazang veya kayiplar, korunan satig ve giderlerden ayri bir ana hesap kaleminde sunulur.
Ayrica, satiglarin giderlerden daha 6nce bir donemde gergeklesmesi durumunda, satiglardan kaynaklanan
hasilat yine TMS 21 uyarinca gegerli kur iizerinden 6lgiiliir. Korunma isleminden kaynaklanan ilgili kazang
ya da kayiplar ayr1 bir ana hesap kaleminde sunulur ve bdylece kar veya zarar, nakit akis degiskenliginden
korunma fonundaki diizeltmelerle birlikte net pozisyona ilisgkin korunma igleminin etkisini yansitir.
Korunan giderlerin kar veya zarar1 daha sonraki bir donemde etkilemesi durumunda daha 6nce nakit akis
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degiskenliginden korunma fonunda finansal tablolara alinmis olan satislarla ilgili korunmaya iliskin kazang
veya kayiplar, kar veya zararda yeniden siniflandirilir ve TMS 21 uyarinca gecerli kurdan olgiilen ve
korunan giderleri i¢eren ana hesap kalemlerinden ayr olarak sunulur.

Gergege uygun deger degisiminden korunma igleminin baz tiirlerinde, korunma isleminin amact oncelikli
olarak korunan kalemin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin netlestirilmesinden ziyade,
s6z konusu kalemin nakit akislarmin déniistiiriilmesidir. Ornegin isletme, faiz oran1 swap1 kullanarak sabit
faizli borglanma aracina ait faiz orani kaynakli ger¢ege uygun deger degisiminden korunmaktadir.
Isletmenin korunmadaki amaci, sabit faizli nakit akislarin1 degisken faizli nakit akislarina doniistiirmektir.
Bu amag, faiz swapmin tahakkuk eden net faizinin kar veya zararda tahakkuk ettirilmesi yoluyla korunma
iligkisinin muhasebelestirilmesinde dikkate alinir. Net pozisyonun korunmasit durumunda (6rnegin sabit
faizli varlik ve sabit faizli yilikiimliiliikkten olusan net pozisyon), bu net faiz tahakkuku kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda ayr1 bir ana hesap kaleminde sunulmalidir. Bu sunum, tek bir araca iliskin
net kazang veya kayiplarin briit olarak sunulmasini ve bu tutarlarin farkli ana hesap kalemlerinde finansal
tablolara alinmasini engellenmek amaciyla yapilir (6rnegin bu sekilde tek bir faiz swapindan alinan net
faizin, briit faiz geliri ve briit faiz gideriyle briit olarak sunulmasi engellenir).

Yururluk Tarihi ve Gegig (Bolim 7)

B7.2.1

B7.2.2

B7.2.3

B7.2.4

Gegis (Bolum 7.2)

Ticari Amacgla Elde Tutulan Finansal Varliklar

Bu Standardin ilk uygulama tarihinde, finansal varliklarin yonetimi i¢in kullanilan is modelinin, 4.1.2(a) ya
da 4.1.2A(a) paragrafinda yer alan sart1 karsilayip karsilamadiginin ve bir finansal varligin 5.7.5 paragrafina
gbre muhasebelestirilmesinin uygun olup olmadiginin belirlenmesi gerekir. Bu amagla; finansal varliklarin
ilk uygulama tarihinde satin alinmis oldugu varsayimiyla, “ticari amagla elde tutulan” tanimini karsilayip
karsilamayacaklar1 belirlenir.

Deger Dusiikliigii

Gegcis siirecinde, isletme asirt maliyet veya c¢abaya katlanilmadan elde edilebilen tim makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alarak ilk defa finansal tablolara alinma sirasindaki kredi riskini yaklasik
olarak tespit etmeye calisir. Isletmenin, gecis tarihinde, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde 6nemli artiglar olup olmadigini belirlerken kapsamli bir arastirma yapmasina gerek yoktur.
Isletmenin bu belirlemeyi asir1 maliyet veya cabaya katlanmadan elde edememesi durumunda, 7.2.20
paragrafi hiikkiimleri gegerlidir.

ik uygulama tarihinden dnce finansal tablolara alman finansal araclara (ya da kredi taahhiitlerine veya
isletmenin s6zlesmeye taraf oldugu finansal teminat sdzlesmelerine) iligkin zarar karsiliklarini (hem gegis
stirecindeki hem de bu kalemler finansal tablo dis1 birakilana kadar) belirlemek amaciyla igletme ilk defa
finansal tablolara alinma sirasindaki kredi riskinin belirlenmesinde veya yaklasik olarak tespit edilmesinde
kullanilabilecek bilgileri dikkate alir. Baglangigtaki kredi riskini belirlemek veya yaklasik olarak tespit
etmek amaciyla, isletme B5.5.1 - B5.5.6 paragraflarina gore, portfoy bilgisi dahil, isletme ici veya isletme
dis1 bilgileri dikkate alabilir.

Cok az gecmis bilgiye sahip olan bir isletme, karsilastirilabilir finansal araglar igin ilgili olmalari
durumunda isletme i¢i raporlar ve istatistiklerden elde edilen bilgileri (6rnegin yeni bir {iriin lansmam
yapilip yapilmayacagina karar verilirken olusturulmus olabilir), benzer triinlerle ilgili bilgileri veya benzer
isletmelerin deneyimlerinden elde edilen bilgileri kullanabilir.

Tanimlar (Ek A)

BA.l
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Tiirev Uriinler

Futures, forward, swap ve opsiyon sdzlesmeleri tiirev irlinlerin tipik drnekleridir. Bir tiirev iiriin genellikle
para, hisse, agirlik, hacim veya sozlesmede belirlenen diger 6l¢ii birimlerinden olusan bir tutar (tiirev iiriin



BA.2

BA.3

BA.4

BA.S

BA.6

BA.7

BA.8

TFRS 9

tutar1) iizerinden diizenlenir. Bununla birlikte, tiirev iiriin, hamil ya da saticisinin (opsiyon saticisinin) bu
tirev {irlin tutarini1 sézlesmenin basinda yatirmasini veya tahsil etmesini gerektirmez. Diger yandan, bir
tiirev iriin, sabit bir tutarin ya da tiirev iiriin tutariyla iliskisi olmayan gelecekteki bazi olaylar sonucunda
degisebilecek (sozlesmeye konu olan kalemde meydana gelen degisimle orantili olmaksizin) bir tutarin
6denmesini gerektirebilir. Ornegin bir sézlesme, alt1 aylik LIBOR’un 100 baz puan artmasi durumunda
1.000 PB tutarinda sabit bir 6demede bulunulmasini gerektirebilir. Bu tiir bir sdzlesme, her ne kadar bir
tiirev Uirlin tutar1 belirlenmemis olsa da, tiirev {irlin sdzlesmesidir.

Bu Standarttaki tiirev {irlin tanimi, sdzlesme konusu kalemin teslim edilmesi suretiyle briit ddemeler
yapilarak sonlandirilacak sozlesmeleri (sabit kurlu bir bor¢lanma aracinin satin alinmasina yonelik forward
sozlesmesi gibi) icerir. Isletmeler, 5demenin nakit olarak, baska bir finansal aracla ya da finansal araclarin
takasiyla (bir malin gelecekteki bir tarihte sabit bir fiyattan alim satimina iliskin bir sdzlesme gibi)
yapilacagi finansal olmayan bir kalemin alim-satimina iligkin bir s6zlesme yapabilirler. Bu tiir bir sdzlesme,
isletmelerin beklenen alis, satis veya kullamim gereksinimleriyle uyumlu olarak finansal olmayan bir
varligin teslimine yonelik diizenlenmedigi ve elde tutulmaya devam edilmedigi siirece bu Standart
kapsamindadir. Ancak isletmenin 2.5 paragrafina gore bir tanimlama yapmas: durumunda, bu Standart
beklenen alim, satim veya kullanim gereksinimleri i¢in yapilan bu tiir s6zlesmelere uygulanir (bakiniz: 2.4 -
2.7paragraflari).

Tiirev {irliniin tanmimlayic1 6zelliklerinden biri, piyasa etkenlerindeki degisimlere benzer tepki vermesi
beklenen diger tiirdeki sozlesmeler igin gerekli olandan daha az net bir baslangic yatirimi gerektirmesidir.
Bir opsiyon sbzlesmesi buna ornek olarak verilebilir; ¢linkii opsiyon primi, opsiyona konu olan finansal
araci elde etmek i¢in yapilmasi gereken yatirnmdan daha azdir. Esit ger¢ege uygun degerlere sahip farkl
para birimlerinin baglangicta takas edilmesini gerektiren bir para swapi sdzlesmesi de, net baglangi¢ yatirimi
sifir oldugundan bu taninu karsilar.

Normal yoldan alim veya satim islemi, islem tarihi ile teslim tarihi arasinda fiyatin sabit olacagina yonelik
bir taahhiitte bulunulmasi sonucunu dogurur. Buna ragmen, ilgili taahhiidiin siiresinin kisaligindan dolayz,
s6z konusu taahhiit, bir tiirev finansal ara¢ olarak finansal tablolara alinmaz. Bu Standart, bu tiir normal
yoldan yapilan sozlesmeler i¢in 6zel muhasebelestirme yontemi ongoriir (bakiniz: 3.1.2 ve B3.1.3 - B3.1.6
paragraflart).

Tiirev iriin taniminda, sézlesme taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan degiskenlerden
bahsedilmektedir. Bunlar; belirli bir bolgedeki deprem zararlari endeksini ve belirli bir sehirdeki 1s1
endeksini igerir. S6zlesmenin bir tarafina 6zgii finansal olmayan degiskenler, sdzlesme taraflarindan birinin
sahip oldugu bir varliga zarar veren veya onu yok eden bir yangimnin ortaya ¢ikmasi ya da ¢ikmamasini
igerir. Finansal olmayan varligin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen bir degisim, sozii edilen gergege
uygun degerin, bu tiir varliklarin sadece piyasa fiyatlarindaki degisimleri degil (finansal bir degisken) ayni
zamanda varligin iginde bulundugu sartlar1 (finansal olmayan bir degisken) da yansitmas: durumunda,
varligin sahibine 6zgii sayilir. Ornegin, bir arabanmn kalint1 degeri garanti edildiginde, arabanin fiziksel
durumunda degisiklik olmasi riskine garantiyi veren taraf katlaniyorsa, arabanin kalint1 degerindeki degisim
araba sahibine 6zgii sayilir.

Ticari Amacgla Elde Tutulan Finansal Yukumluliikler

Ticari iglem, genellikle, aktif ve sik bir bigimde gerceklestirilen alim ve satim iglemlerini ifade eder. Ticari
amagla elde tutulan finansal aracglar, genellikle, fiyatlardaki ya da aracin alig-satis marjindaki kisa dénemli
dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla kullanilir.

Ticari amagla elde tutulan finansal yiikiimliiliikler agsagidakileri igerir:

(@) Korunma araci olarak muhasebelestirilmeyen tiirev yiikiimliiliikler,

(b) Agiga satistan kaynaklanan finansal varliklart teslim yikiimliliikleri (diger bir ifadeyle,
isletmenin 6diing almis oldugu ancak heniiz miilkiyetine sahip olmadig1 finansal varliklarini
satmast),

(c) Yakin donemde geri satin almak niyetiyle yiiklenilen finansal yiikiimliiliikler (6rnegin, ihragginin

gercege uygun degerde olusabilecek dalgalanmalara gore yakin zamanda geri satin alabilecegi,
borsada iglem goren bir borglanma aract),

(d) Son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil
bulunan ve birlikte yonetilen belirli finansal araglardan olusan bir portfdyiin pargasi olan finansal
yuktimliiliikler.

Bir yiikiimliiligiin ticari amagh faaliyetleri fonlamak amaciyla kullanilmasi, bu yiikiimliiligii tek basina
ticari amagcla elde tutulan bir yilikiimliiliik haline getirmez.
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