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Sunus

Menkul sermaye gelirlerinin vergilendirilmesi, son yillarda gittikge 6nem kazanan ve
genis kitlelerin parasini degerlendirdigi para ve sermaye piyasalarinda kigik veya
blyuk yatirnmi olanlar bakimindan hem giincel hem de 6nemli bir konu. Eger belirli
kosullar gergeklesmisse, bu piyasalardan 2009 yilinda gelir elde edenlerin, 1 - 25
Mart 2010 tarihleri arasinda beyanname verip, vergilerinin ilk taksitini de 31 Mart
2010 tarihine kadar 6demeleri gerekecek.

Mevduat, repo, hisse senedi, menkul kiymet yatirim fonu, Hazine bonosu ve Devlet
tahvili gibi farkli nitelikteki para ve sermaye piyasasi yatinm araglarinin
vergilendiriimesi ve beyan esaslari farklilik gosterir. Bu gelirlerin vergilendiriimesine
yonelik diizenlemeler, gogu yatirimci tarafindan anlagiimasi zor ve karmasik bir
yapiya sahiptir. Bu ¢ergevede, hangi gelir igin beyanname verilip hangileri igin
verilmeyecegi, beyanname verilmesi durumunda vergisel yukimliklerin ne olacagi
konusunda yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla bu rehberi hazirladik. Konuyla ilgili
aciklamalarda 6zellikle herkesge anlasilabilir, sade bir dil kullanmaya ¢alistik.

Menkul sermaye gelirlerinin beyan ve vergilendirme esaslari 2006 yilindan itibaren
yurarluge giren 5281 ve 5227 sayili Kanunlar ile 6nemli degisikliklere ugradi. Yeni
vergileme rejimi 2006 yilindan itibaren elde edilen gelirlere uygulanacak olmakla
birlikte, 31/12/2005 tarihi itibariyle elde bulunan menkul kiymetlerden 2006 ve
sonrasinda elde edilen gelirler bakimindan 2005 yilinda gecerli olan hikimler
uygulanacaktir.

Diger yandan, 2007 yilindan itibaren Kontrol Edilen Yabanci Kurum kazanglarinin
beyanina iligkin dizenlemeler yurirlige girdi. Bu duzenlemelere goére, yurt digindaki
sirketlere %50 ve daha fazla oranda sermaye, kar payi veya oy hakki sahipligi veren
istiraklerin belirli kosullari saglayan kurum kazanglari temetti olarak dagitiimasa dahi
Turkiye’de beyan ve vergilemeye tabi olacaktir.

Rehberde, temelde 2009 yilinda elde edilen gelirlerin vergilendirme ve beyan
esaslarina yer verilmis olmakla birlikte 2010 yilinda elde edilecek menkul sermaye
gelirlerinin vergilendirilme ve beyan esaslarina iligkin olarak da bilgi vermeyi uygun
goOrduk. Boylece 2010 yilinda para ve sermaye piyasasli araglarina yatirnm yapacak
gercek kisi bireysel yatinmcilarin hangi vergi yiikleriyle karsilasacaklarini dnceden
bilerek daha saglikli tercih yapmalari mimkiin olacaktir.

Cahismamiz ilgililere yararli oldugu élglde, bizler de yatinnmcilari bilgilendirme
gOrevini yerine getirmenin mutlulugunu duyacagiz.

Saygilarimizla,

Niyazi Comez
Vergi Ortagi
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1. Genel Bilgi

1.1. Bu Rehber Kimin igin Hazirlandi1?

Menkul sermaye gelirlerinin vergilendiriimelerine iliskin agiklamalarin yer aldigi bu
rehber, 2009 yilinda faiz, k&r payi, repo geliri ile hisse senedi, bono ve tahvil gibi
menkul kiymetlerden alim-satim kazanci elde eden gercek kisi bireysel yatirrmcilar
icin hazirlanmistir. 2010 yilinda elde edilecek s6z konusu gelirlerin vergilendiriime
esaslarina da ayrica yer verilmistir.

5281 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanununa eklenen Gegici 67 nci Madde
cercevesinde 01/01/2006 tarihinden itibaren ydrirlige giren yeni duzenleme ile
menkul kiymet alim-satim kazanglarinda bir nevi kaynakta vergi kesintisi esasina
dayali vergileme rejimine gecilmistir.

S0z konusu yeni vergileme rejimi 01/01/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse
senetleri ile 01/01/2006 tarihinden itibaren ihrag edilen her nevi tahvil ve Hazine
bonolari ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul
kiymetlerden elde edilen gelirlere uygulanacaktir.

31/12/2005 itibariyla elde bulundurulan hisse senetleri ile yine bu tarih itibariyla ihrag
edilmis her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme
idaresince gikarilan menkul kiymetlerden 2006 ve sonrasinda elde edilen gelirler
31/12/2005 tarihi itibariyla gegerli mevzuata gore vergilendirilecektir. Bu nedenle,
31/12/2005 tarihi itibariyla elde bulunan menkul kiymetlerden 2007 yilinda ve
sonrasinda elde edilen gelirlerin durumu 2005 yilinda gegerli mevzuata gére ayrica
aciklanmistir.

Bireysel yatirrmcilarin 2009 yilinda elde ettikleri gelirlerin beyan ve vergileme
durumunu tam olarak tespit edebilmeleri igin 6ncelikle bu gelirlerin hangi vergileme
rejimine (1/1/2006 sonrasi mi yoksa 31/12/2005 tarihinde gegerli rejim mi) tabi
oldugunu belirlemeleri gerekmektedir.

Aciklamalar Turkiye’'de yerlesik tam mukellef gergek kisilerin durumu esas alinarak
yapiimistir (calisma veya oturma izni alarak alti aydan daha fazla bir stredir yurt
diginda yasayan Turk vatandaslari Turkiye'de yerlesik sayilmamakta, bunlar dar
mukellef kabul edilmektedirler). Tirkiye’'de yerlesik olmayan dar mukellefler igin ayri
bir bolimde agiklama yapilmistir. Aksine bir belirleme yapilmadigi takdirde
Rehberdeki tim aciklamalar tam miikellefler igin yapiimis sayilmalidir.

Asagida sayilanlar tam mikellefiyet esasinda gerek yurt icinde gerekse yurt diginda
elde ettikleri butlin gelirler icin Tlrk vergi mevzuatina gore vergilendirilirler.

— Medeni Kanuna goére ikametgahi Turkiye’de bulunanlar,

—  Bir takvim yil icinde Tirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar (gegici
ayrilmalar Turkiye’'de oturma siiresini kesmez),

— Resmi daire ve miesseselere veya merkezi Turkiye'de bulunan tesekkil ve
tesebbuslere bagli olup adi gegen daire, miessese, tesekkill ve tesebbuslerin



isleri dolayisiyla yabanci memleketlerde oturan Tirk vatandaslan (Bu
gibilerden, bulunduklari memleketlerde elde ettikleri kazang ve iratlar
dolayisiyla gelir vergisine veya benzeri bir vergiye tabi tutulmus bulunanlar, bu
kazang ve iratlar (izerinden ayrica Tirkiye’de vergilendiriimezler.)

Asagida yazili yabancilar Ulkemizde alti aydan fazla kalsalar dahi, Tirkiye'de
yerlesmis sayiimadiklari igin tam mukellef kabul edilmezler. Dolayisiyla bu kisiler dar
mukellef sayillarak, sadece Tirkiye'de elde ettikleri gelirleri Uzerinden
vergilendirilirler.

— Belli ve gecici gorev veya is igin Turkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlari,
uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen
diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla
gelenler,

—  Tutukluluk, hdkimlilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Turkiye'de
alikonulmus veya kalmigs olanlar.

Yukaridaki kriterlere gore Turkiye'de yerlesik sayilmayan kisiler dar mikellef olarak
nitelendirilir ve bu kigiler dar mikellefiyet esasinda sadece Tirkiye'de elde ettikleri
gelirleri Gzerinden vergilendirilirler. Calisma veya oturma izni alarak alti aydan daha
fazla bir suredir yurt disinda yasamakta olan Turk vatandaslan Tirkiye'de yerlesik
sayllmadiklarindan, sadece Tirkiye'de elde ettikleri gelirleri Gzerinden
vergilendirililer.  Dar  mukelleflerin ~ Tirkiye'de elde ettikleri  gelirlerinin
vergilendiriimesi tam mukelleflere gére énemli farkliliklar gosterir. Dar mukelleflerin
vergileme esaslarina ileride ayri bir bélimde yer verilmistir.

Dar mukelleflerin Turkiye’de elde ettikleri gelirlerin vergilendiriimesi tam mukelleflere
g6re 6nemli farkhhklar gosterir. Dar mikelleflerin vergileme esaslarina ileride ayri bir
bélimde yer verilmigtir.

Rehberdeki aciklamalar her bir yatinm aracindan elde edilen gelir icin ayri ayr
verilmigtir. Farkli yatinm araclarindan gelir elde edildigi durumda her bir yatirm
aracindan elde edilen gelirin beyan durumu birlikte degderlendiriimeli, beyani
gerekenler ayni beyannamede birlestiriimelidir.

Bazi durumlarda, beyanname verilmesi belirli bir miktari asan gelirin elde edilmesine
baglidir. Bu gibi durumlarda beyan sinirinin asilip asilmadigi, ayni gruba giren
gelirlerin toplami dikkate alinarak belirlenmelidir. Ornegin hisse senedi alim-satim
kazanci ile Hazine bonosu ve Devlet tahvili alim-satim kazanci menkul kiymet alim-
satim kazancidir ve diger kazang ve irat (deger artis kazanci) olarak isimlendirilir.
Hazine bonosu ve Devlet tahvili faizi, mevduat faizi, hisse senedi kar pay! ve repo
geliri ise menkul sermaye iradi olarak isimlendirilir. Bu konuda bdlim icerisinde
yapilan agiklamalar g6z éniinde bulundurulmalidir.

Rehberdeki agiklamalar, aksi belirtiimedikge Turkiye’'deki yatinm araglarindan elde
edilen gelirlere yoneliktir. Yabanci yatirim araclarindan elde edilen gelirlerin beyani,
bu durum belirtilerek agiklanmisgtir.



1.2. Menkul Sermaye Geliri
1.2.1 Genel Bilgi

5281 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanununa eklenen Gegici 67 nci Madde (“Gegici
67" velveya “yeni vergileme rejimi”’) cergevesinde 1/1/2006 tarihinden itibaren
yururlige giren yeni vergi rejimi ile menkul sermaye gelirlerinde bir nevi kaynakta
vergi kesintisi esasina dayali vergileme rejimine gegilmistir. Diger bir ifade ile ilgili
madde kapsaminda stopaja tabi tutulan gelirler nedeniyle beyanname
veriimemektedir

S0z konusu yeni vergileme rejimi 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse
senetleri ile 1/1/2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilen her nevi tahvil ve Hazine
bonolari ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul
kiymetlerden elde edilen gelirlere uygulanacaktir.

31/12/2005 itibariyla elde bulundurulan hisse senetleri ile yine bu tarih itibariyla ihrag
edilmis her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme
idaresince gikarilan menkul kiymetlerden 2006 ve sonrasinda elde edilen gelirler
31/12/2005 tarihi itibariyla gegerli mevzuata gore vergilendirilecektir. Bu nedenle,
31/12/2005 tarihi itibariyla elde bulunan menkul kiymetlerden 2009 yilinda ve
sonrasinda elde edilen gelirlerin durumu 2005 yilinda gecerli mevzuata gére ayrica
aciklanmistir.

Yine yeni vergileme rejimi kapsamina girmeyen menkul sermaye gelirleri igin de (T.C
Eurobond gelirleri, yabanci Ulkelerde elde edilen menkul sermaye gelirleri v.b)
mevcut genel hiikkiimlere gore agiklama yapilmisgtir.

Bireysel yatirimcilarin 2009 yilinda elde ettikleri gelirlerin beyan ve vergileme
durumunu tam olarak tespit edebilmeleri igin 6ncelikle bu gelirlerin hangi vergileme
rejimine (1/1/2006 sonrasi mi yoksa 31/12/2005 tarihinde gegerli rejim mi yoksa
mevcut genel hikkiimler mi) tabi oldugunu belirlemeleri gerekmektedir.

1.2.2. Menkul Sermaye Gelir Unsurlari

Menkul sermaye gelirini, menkul sermaye iradi ve menkul kiymet deger artis kazanci
olarak ikiye ayirmak miumkundar.

Menkul sermaye iradi, nakdi sermaye veya para ile temsil edilen dederlerden olusan
sermayenin kar payi, faiz, kira ve benzeri iratlaridir. Genel olarak ifade etmek
gerekirse, menkul sermaye iradi, nakdi sermayenin dogrudan veya belirli bir menkul
kiymete baglanarak Uglncli kisilerin kullanimina sunulmasindan kaynaklanan
gelirdir.

Menkul kiymet deger artis kazanci ise nakdi sermayeyi temsil eden menkul kiymetin
alim-satimindan kaynaklanan kazanci ifade eder.

Yukarida da agiklandig tizere, vergi kanunlarimiza gére menkul sermaye iradi ayni
isimli gelir unsurunu ifade ederken, menkul kiymet alim — satim kazanci “deger artisi
kazanci (diger kazang ve irat)” olarak farkli bir gelir unsurunu ifade eder.



Ornegin, hisse senedinin alim-satim kazanci “deger artisi kazanci (diger kazang ve
irat)” grubuna girerken ayni hisse senedinin kar payi (temettli) “menkul sermaye
irad1” sayilir.

Yine benzer sekilde, Devlet tahvili ve Hazine bonosunun faizi menkul sermaye iradi
sayilirken, tahvil ve bononun vadesine kadar beklenmeden satisindan elde edilen
kazang “deger artisi kazanci (diger kazang ve irat)” sayilir.

Bu ayirim, her bir gelir unsurunun vergi matrahinin belirlenmesinde farkli esaslar
gecerli oldugu igin 6nemlidir.

Ozellikle Devlet tahvili ve Hazine bonosundan elde edilen faiz geliri ile alim — satim
kazancinin farkh gelir unsurlar olarak degerlendiriimesi, yatinmcilar bakimindan
bazen aleyhte bir durum yaratabilmektedir.

Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, islemis faizin bulunmasi halinde islemis faiz
tutari kupon alig bedeli, temiz islem fiyati (Temiz Fiyat = Soézlesme fiyati - Islemis
faiz) ise tahvilin alis bedeli olarak kabul edilir.

Bir tahvil icin islemis faiz, temiz islem fiyati izerine eklenmesi gereken ve son kupon
tarihinden sonra tahvili elde tutma suresiyle orantili kupon faizini ifade eder ve son
kupon tarihinden valor tarihine kadar gegen glin sayisinin kupon dénemi giin
sayisina orani ile 6denecek kupon faizinin carpiimasi suretiyle hesaplanir. S6z
konusu hesaplama, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan kabul edilen
esaslar gergevesinde yapilir.

Bazi durumlarda temiz fiyat, tahvilin nominal bedelinin altinda olabilecegi gibi
Uzerinde de olabilmektedir. Her iki durumda da egder vadeye kadar beklenmeden
tahvil satilirsa elde edilen gelir alim satim kazanci (deger artis kazanci), satistan
once tahsil edilen kupon faizi menkul sermaye iradi sayilir. Tahvilin kupon faizi tahsil
edildikten sonra satilmasi halinde satis bedeli kabaca tahsil edilen kupon faizi kadar
daha az olacagindan aslinda bir alim satim zarari dogmasi s6z konusu olabilir.

Bununla birlikte, aslinda iglemis faiziyle baslangigta satin alinan tahvil igin 6denen
bedelin belirli bir kismi iglemis faize karsilik geldigi halde bu durum alim — satim
kazancinin hesabinda dikkate alinmaz.

Tahvil faizi ve alim — satim kazancinin farkh gelir unsurlarini olusturmalari nedeniyle
alim — satim zarar ayni tahvilin faiz gelirinden mahsup edilemez (indirilemez). Bu
durumda, eger s6z konusu alim satim zararinin mahsup edilebilecegi baskaca bir
deder artis kazanci yoksa zararin mahsup hakki fillen kaybolur ve mikerrer
vergileme ortaya gikar.

Bu durumu su 6rnekle daha iyi agiklamak mumkinddir:

2009 yihinda, 31/12/2005 tarihinden once ihrag edilmis ve nominal bedeli 500.000 TL
olan ve Ug¢ ayda bir 20.000,00 TL kupon faizi 6demeli bir tahvili vadesine bir giin kala
515.000,00 TL bedelden satin aldigimizi distnelim. Ertesi giin, s6z konusu tahvilin
kupon faizi olan 20.000,00 TL'yi tahsil ettikten sonra ayni tahvili 495.000,00 TL
bedelle sattigimizi varsayalim (cari faiz oranlarinin ayni kaldigi ve tahvil fiyatlarini
etkileyecek bagkaca bir gelismenin yasanmadigi durumda tahvil fiyati tahsil edilen



kupon bedeli kadar azalacaktir). Bu durumda elde ettigimiz gelirler asadidaki gibi
olacaktir:

Tahvil faizi (menkul sermaye iradi) :20.000,00 TL

Tahvil alim satim zarari (deger artis kazanci) : (495.000,00 - 515.000,00 =) -
20.000,00 TL

Toplam kazang :20.000,00 — 20.000,00=0

Goruldugu gibi, aslinda s6z konusu tahvil isleminden elde ettigimiz net gelir sifir
oldugu halde, elde ettigimiz faiz gelirini beyan edip vergisini vermemiz gerekecektir.
Ayni tutardaki tahvil alim satim zararinin faiz gelirinden mahsup olanag yoktur.

Eger ayni yilda yine bir tahvil/bono veya bagka bir menkul kiymet alim satim
isleminden kaynaklanan kazancimiz yok veya bu tir kazancimiz faiz gelirinden az
ise s6z konusu zarari, bagka bir ifadeyle tahvil faizi nedeniyle 6deyecegimiz vergiyi
kismen veya tamamen mahsup etmemiz mimkiin olmayacaktir.

1.2.3. Menkul Sermaye Geliri Ne Zaman Elde Edilmis Sayilir?
1.2.3.1 Genel olarak

Menkul sermaye gelirlerinde elde etme zamani, gelirin tabi olacagdi vergileme
rejiminin belirlenebilmesi bakimindan 6nem tasir. Genel olarak, menkul sermaye
iratlarinda elde etme, hukuki ve ekonomik tasarrufa baghdir. Gelir tirlerine gore elde
etme asagida belirtildigi sekilde gerceklesir.

- Hisse senetlerinin kar paylari (temettli)) bunlarin kurum tarafindan
odenmeye baslandigi tarihte elde edilmis sayilir. Baska bir ifadeyle,
kurumun temettiileri 6demeyi kararlastirdigi ve kar paylarinin emre hazir
tutuldugu tarih elde etme tarihidir. Kar payr 6demesi hisse senetlerinin bir
banka subesine ibrazi karsiiginda bankaya transfer edilen paradan
yapilacaksa, transferin yapildigi tarihte emre hazir tutuldugu anlamina gelir.
Hissedar kar payini bankadan tahsil etmese dahi menkul sermaye iradini
elde etmis sayilir.

- Tahvil ve bono faizlerinde elde etme tarihi faiz kuponunun Gzerinde yazih
vade tarihidir.

- Mevduat faizlerinde, faiz pesin alinmigsa alindigi tarih, vade sonunda
alinacaksa vade tarihi elde etme tarihidir.

- Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satiginda,
satigin yapildigi tarih elde etme tarihidir.

- Senetlerde iskonto bedeli iskontonun yapildidi giin elde edilmis sayilir.

- Ozel finans kurumlarinda agilan hesaplara édenen kéar paylarinda, kar
payinin dagitildigi tarih elde etme tarihidir.

- Repo gelirlerinde elde etme, menkul kiymetlerin geri alim veya satim
taahhtduyle iktisap edildigi veya elden cikartildid tarihtir.

- Menkul kiymet alim-satim kazanglarinda satisin (elden ¢ikarmanin)
gerceklestigi tarih elde etme tarihidir.

Tam mukellef gergek kisilerin yabanci Ulkelerde elde ettikleri menkul sermaye iratlari,
elde edenin bunlari Turkiye’de hesaplarina intikal ettirdigi yilda elde edilmis sayilr.
Maliye Bakanhgi, yabanci ilkelerde elde edilen menkul sermaye gelirleri bakimindan
da yukarida yer verilen gergevede belirlenen elde etme tarihlerine itibar etmektedir.



Dolayisiyla, bu gelirler Tirkiye'ye transfer edilmese dahi elde etme gerceklesmis
sayilir. Bununla birlikte, Turkiye'ye transferin mukellefin iradesi disindaki sebeplerden
ileri geldigi takdirde, bu gelirler mikellefin bunlara tasarruf edebildigi yilda elde
edilmis sayilir.

1.2.3.2. Kontrol edilen yabanci kurum kazancinda elde etme

Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin 2 numarali fikrasinda yapilan
dizenleme ile belli sartlar altinda yurt digi istiraklere yatirrm yapan mukelleflere, bu
istiraklerinden fiilen kar payi dagitiimasa bile sanki kar payi dagitiimis gibi beyan ve
vergi 6deme zorunlulugu getirilmistir.

Duzenlemede 6ngorulen kosullarin gergeklestigi durumda, “kontrol edilen yabanci
kurum” sayilan s6z konusu istiraklerin 2009 yili kazancinin dagitiimadigr durumda
dahi bunlardan temetti elde edilmis gibi beyan ve vergileme s6z konusu
olabilecektir.

Turkiye’de vergilendirilmis kazancin istirak tarafindan sonradan dagitiimasi halinde,
elde edilen kar paylarinin vergilendirilmis kismi indirilerek geriye kalan tutar beyan
edilir.

Kontrol edilen yabanci kurum kavrami; tam mikellef gercek kisi ve kurumlarin
dogrudan veya dolayli olarak ayri ayri ya da birlikte sermayesinin, kar payinin veya
oy kullanma hakkinin en az % 50’sine sahip olmak suretiyle kontrol ettikleri yurt digi
istirakleri ifade etmektedir.

Yurt digindaki bir kurumun kontrol edilen yabanci kurum sayilabilmesi igin bu
kurumun sermayesinin, kar payinin veya oy kullanma hakkinin en az %50’ sinin
dogrudan veya dolayli olarak, ayri ayri ya da birlikte tam mukellef gergek kisi ve
kurumlara ait olmasi gerekmektedir.

Yurt disi istirakin kontrol edilen yabanci kurum olup olmadidinin tespitinde, kontrol
orani olarak ilgili hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte sahip olunan en yiksek
oran dikkate alinir.

Yurt disi istirake iliskin istirak payinin (sermaye, kar payi veya oy kullanma hakkinin)
tamaminin, yurt digi istirakin hesap déneminin kapanmasindan 6nce herhangi bir
tarihte muvazaa olmaksizin elden gikartiimig olmasi halinde, ilgili yurt disi istirak
hakkinda bu hiikkiimler uygulanmaz.

1.2.3.2.1. Yurt disi istirakin kurum kazancinin Tiirkiye’de gelir vergisine tabi
tutulabilmesine iligkin sartlar

En az % 50 hissedarlik ve/veya kontrol oraninin saglandidi yurt disi istiraklerin, Gelir
Vergisi Kanunu uygulamasinda “kontrol edilen yabanci kurum” olarak kabul edilmesi
ve dolayisiyla kontrol edilen yurt disi istiraklerin kurum kazanglarinin, dagitilsin veya
dagitiimasin Turkiye’de kurumlar vergisine tabi tutulabilmesi igin asagdidaki sartlarin
birlikte gerceklesmesi gerekmektedir.

- Yurt digi istirakin ilgili yildaki toplam gayri safi hasilatinin % 25 veya
fazlasinin faiz, kar payi, kira, lisans Ucreti, menkul kiymet satis geliri gibi
pasif nitelikli gelirlerden olugsmasi.



- Yurt diginda kurulu istirakin kurum kazancinin % 10’dan az oranda gelir ve
kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yliki tagimasi,

- Yurt disinda kurulu istirakin ilgili yildaki gayrisafi hasilat tutarinin
100.000,00 TL karsihigi yabanci paranin izerinde olmasi, gerekmektedir.

1.2.3.2. igtirakin yurt diginda 6dedigi vergilerin mahsubu

Gelir Vergisi Kanunu'nun 123 {nci maddesine goére, yurt disindaki istirakin
bulundugu llkede 6demis oldudu gelir ve kurumlar vergisi benzeri vergiler kontrol
edilen yabanci kurumun Turkiye’de vergilendirilecek kazanci Gzerinden hesaplanan
gelir vergisinden mahsup edilebilecektir.

Ancak, kontrol edilen yabanci kurumun bulundugu Ulke digindaki llkelerde 6demis
oldugu gelir ve kurumlar vergisi benzeri vergilerin, s6z konusu kurumun Turkiye’de
vergilendirilecek kazanci Uzerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilmesi
mUmkun bulunmamaktadir.

1.2.3.3. igtirakin kar paylarini dagitmasi durumunda vergileme

Yurt disi igtirakin kontrol edilen yabanci kurum kazanci kapsaminda Tirkiye'de
vergilendirilmis kazancinin yurt disindaki kurum tarafindan sonradan dagitiimasi
halinde, elde edilen kar paylarinin daha énce Turkiye'de vergilendirilmis kismi ayrica
vergilendirilmeyecektir.

Ancak, daha sonraki yillarda, kontrol edilen yabanci kurumun Turkiye’de vergiye tabi
tutulmus kazancindan daha fazla kér payl dagitiimasi halinde, asan kisim gelir
vergisine tabi tutulacaktir.

1.2.3.4. Kontrol edilen yabanci kurum miiessesesinin gifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalari karsisindaki durumu

Ydrirltkte bulunan cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari, Turkiye’'nin “kontrol
edilen yabanci kurum kazanci” hiikklimlerine gére kendi mukimlerini vergileme hakkini
sinirlandirmamaktadir. Diger bir anlatimla, diger devlet mukimi bir kurum tarafindan
Turkiye’de mukim bir gergek kisiye kar payi dagitilsin ya da dagitiimasin Gelir Vergisi
Kanununun “kontrol edilen yabanci kurum kazanci” hukimleri uygulanacaktir.

Ancak, diger bir devlette mukim olan kurum tarafindan kontrol edilen yabanci kurum
kazanci olarak Turkiye'de vergiye tabi tutulmus olan kazancin, kér payi olarak
Turkiye’de mukim bir gercek kisiye dagitildigi durumlarda, Anlagsmalarda yer alan
“Temettller’in vergilendiriimesi ve “Cifte vergilemenin dnlenmesi” ile ilgili hikimler
normal sekilde uygulanacaktir.

Kaynak llke tarafindan dagitilan kar paylari tizerinden bir vergileme yapilmasi ve bu
kar paylarinin Tirkiye'de gelir vergisinden istisna edilmemis olmasi durumunda, kar
payinin, elde edildigi yil gelir vergisine tabi tutulmasi ve bu kar payi ile ilgili olarak
diger Ulkede 6denen vergilerin Anlagsma ve Gelir Vergisi Kanununun yurt diginda
6denen vergilerin mahsubuyla ilgili hikimleri gergevesinde mahsup edilmesi, bu
mahsup sonrasinda arta kalan bir tutarin mevcut olmasi halinde, daha 6nce kontrol
edilen yabanci kurum kazanci olarak vergiye tabi tutulmus bulunan kazang¢ Gzerinden
hesaplanip 6denen gelir vergisinin séz konusu kar payina atfedilen kisminin da kalan



tutar Gzerinden mahsup edilmesi gerekmektedir. Mahsup edilemeyen kisim, kar
payinin Turkiye'ye getirilmis olmasi kaydiyla iade edilebilecektir.

ligili anlasma hiikiimlerinin, dagitilan s6z konusu kar payinin Tirkiye'de istisna
edilmesini 6ngdérmesi halinde ise kar payinin dagitihp Tirkiye'ye getirildigi ddonemde
daha once kontrol edilen yabanci kurum kazanci hikimleri cergevesinde
vergilendirilen kazang¢ Uzerinden hesaplanip 6denen kurumlar vergisinden, dagitilan
kar payi tutarina isabet eden kisim iade edilebilecektir.

1.2.4. Menkul sermaye iratlari

Menkul sermaye iratlari GVK 75 inci maddesinde 15 ayri bent halinde sayilmistir.
Cok ozellikli olanlarin diginda menkul sermaye iratlar su basliklar altinda toplanabilir.

- Her nevi hisse senetlerinin kar paylari

- Yatirim fonlari katilma belgesi kar paylari

- lstirak hisselerinden dogan kazanglar (6rn. limited sirket ortaklarinin kar
paylar)

- Kurumlarin ydnetim kurulu baskan ve Ulyelerine bu sifatlari dolayisiyla
verilen kar paylari

- Her nevi tahvil ve bono faizleri

- Mevduat faizi

- Ozel finans kurumlarinda (OFK/Katilim bankasi) (faizsiz bankacilik) agilan
hesaplara 6denen kar paylari

- Repo geliri

- Her nevi alacak faizleri (Adi, imtiyazli, rehinli, senetli alacaklarla cari hesap
alacaklarindan dogan faizler ve kamu tiizel kigilerince borglanilan ve
senede baglanmis olan meblaglar icin 6denen faizler dahil.)

- 07.10.2001 tarihinden itibaren dlzenlenen sahis sigorta ve bireysel
emeklilik poligeleri dolayisiyla elde edilen gelirler

- Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satisindan elde
edilen gelirler

- istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar paylarinin
devir ve temliki karsiliginda alinan para ve ayinlar

- Her gesit senetlerin iskonto edilmeleri karsiliginda alinan iskonto bedelleri

Rehberde, yukarida yer verilen menkul sermaye iratlarindan genel nitelikli olan
mevduat faizi, her nevi tahvil ve bono faizi, OFK (katilim bankasi) hesaplarinda
acilan hesaplara 6denen kar payi, repo geliri, hisse senedi kar payl ve menkul
kiymet yatirim fonu katilma belgesi kar payinin vergileme esaslarina yer verilmistir.
1.2.4.1. Beyana Tabi Olmayan Menkul Sermaye iradlari

Tam mukellefiyette;

- Tuzel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve sigorta
sirketleri tarafindan yapilan 6demeler

- Kazang ve iratlarin istisna hadleri iginde kalan kismi,

- Bir kiginin bir yilda elde ettigi vergiye tabi gelir toplaminin, gelir vergisi
tarifesinin ikinci gelir dilimini (2009 ve 2010 yili igin 22.000,00 TL) asmadigi



durumda; Turkiye'de stopaja tabi tutulmus olan; birden fazla igverenden
elde edilen Ucretler, menkul sermaye iratlari ve gayrimenkul sermaye
iratlari (01/01/2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan her cesit tahvil ve
hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig: idaresi ve
Ozellestirme idaresince gikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler ile
tam mukellef kurumlardan elde edilen temetti gelirleri vb.),

Bir takvim yili icinde elde edilen ve toplami 2009 yili igin 1.070 TL'yi (2010
yili igin 1.090 TL ) asmayan, stopaj ve istisna uygulamasina konu olmayan
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar (yurtdisindan elde edilen menkul
sermaye iradlari, senet iskonto bedelleri, alacak faizi vb)

Gegici 67 kapsaminda stopaja tabi tutulmus menkul sermaye iratlari
Kurumlar vergisi mukelleflerince 31/12/1998 ve daha énceki tarihlerde sona
eren hesap dénemlerinde elde edilen kazanglarin dagitimi halinde, gergek

kisilerce elde edilen kar paylari

Kurumlarin karlarini sermayeye eklemek suretiyle gergeklestirdikleri kar
dagitim islemlerinde gercek kisi ortaklarca elde edilen kar paylar

Dar mukellefiyette;

Tamami Turkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis menkul sermaye iratlari

beyan disidir. Diger gelirler nedeniyle verilen beyannameye de bu gelirler dahil

edilmez.

1.2.4.2. Beyana Tabi Menkul Sermaye iradlar

Yukarida sayilanlar disinda kalan menkul sermaye iradlari beyana tabidir.

Stopaja tabi tutulmamis menkul ve gayrimenkul sermaye iradlarinin toplami
2009 yiliigin 1.070 TL’yi (2010 yili igin 1.090 TL) aslyorsa tamami

o Yabanci menkul kiymetlerden elde edilen menkul sermaye iradlari

o Alacak Faizleri

0o Senet iskonto bedelleri gibi

Stopaja tabi tutulmus olan; birden fazla isverenden elde edilen (cretler,
menkul sermaye iratlari ve gayrimenkul sermaye iratlarinin toplami 2009 ve
2010 yih igin 22.000,00 TL’yi agiyorsa tamami

o Nakit temetti gelirleri (31/12/1998 ve daha 6nceki tarihlerde sona
eren hesap donemlerinde elde edilen kazanglarin dagitimindan
kaynaklananlar harig)

o 01/01/2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan her gesit tahvil ve
hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakligi
idaresi ve Ozellestirme Idaresince gikarilan menkul kiymetlerden
saglanan menkul sermaye iradlari

0 Hangi tarihte ihra¢ edilmis olursa olsun T.C. Eurobondlarindan
elde edilen menkul sermaye iradlari



1.2.4.2.1. Beyana Tabi Menkul Sermaye iradlarinda indirim Orani (Enflasyon
Indirimi) Uygulamasi

Faiz, repo gibi gelirlerin bir kismi enflasyonu yansitir. Baska bir ifade ile nominal
(parasal) gelir, bunlari elde edenlerin gergek gelirini yansitmaz. Ozellikle finansal
piyasalarda menkul kiymetlerden elde edilen gelirin bir bolimu enflasyona karsilik
gelir.

Verginin reel gelir degil de nominal gelir Gzerinden alinmasi sermayenin bir kisminin
da vergilenmesi anlamina gelir.

iste bazi menkul sermaye gelirleri icin “enflasyondan arindirma” olarak da
nitelendirilebilecek bir ydntemle, vergi matrahina ulasirken indirim yapilir.

“Indirim orani uygulamas!” adi verilen bu ydntemde, elde edilen gelirin indirim
oranina karsilik gelen kismi irat (gelir) sayllmaz ve bu kisimdan vergi alinmaz.

indirim orani, Vergi Usul Kanunu (“VUK”) hiikimlerine gére gelirin elde edildigi yil igin
tespit edilen yeniden degerleme oraninin, ayni dénemde Devlet tahvili ve Hazine
bonosu ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz oranina boélinmesi suretiyle bulunur.
Bu oran her yil Maliye Bakanliginca yayimlanan tebliglerle duyurulur.

2009 yilinda elde edilen gelirler igin uygulanacak indirim orani % 16,7 olarak
aciklanmigtir.

Onemli Not:

- Indirim orani yalnizca TL cinsinden ihrag edilen menkul kiymetlerden elde
edilen menkul sermaye iratlarina uygulanir.

- indirim orani , 1/1/2006 éncesinde iktisap edilmis menkul kiymetlerden ve
bu tarih dncesinde ihrag edilmis her nevi tahvil ve Hazine bonosu ile Toplu
Konut idaresi ve Ozellestirme idaresince ¢ikartilan menkul kiymetlerden
(TL cinsinden ihrag edilmis olanlar) 1/1/2006 tarihinden itibaren elde edilen
gelirler icin (bu gelirler icin 31/12/2005 tarihi itibariyla gecerli hiktumler
uygulanacagindan) uygulanacaktir.

- Indirim orani,,1/1/2006 tarihinden sonra iktisap edilmis ve yine bu tarih
sonrasinda ihrag edilmis her nevi tahvil ve Hazine bonosu ile Toplu Konut
idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikartilan menkul kiymetlerden 1/1/2006
tarihinden itibaren elde edilen gelirler igin uygulanmayacaktir.

1.2.4.2.2. Beyan Siniri olan 22.000,00 TL Tutarinin Hesaplanmasi

Bir kisinin bir yilda elde ettigi vergiye tabi gelir toplaminin, gelir vergisi tarifesinin
ikinci gelir dilimini (2009 ve 2010 yili igcin 22.000,00 TL) asmadi§i durumda;
Turkiye'de stopaja tabi tutulmus olan; birden fazla isverenden elde edilen Ucretler,
menkul sermaye iratlari ve gayrimenkul sermaye iratlari beyan edilmez.

Beyanname verme sinirn olan 22.000,00 TL'nin hesaplanmasinda asagidaki
hususlara dikkat etmek gerekir.

- Vergiye tabi gelir toplamina Uzerinden stopaj yapilmis ve yapilmamis olan
bitiin menkul sermaye iratlari ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger gelir
unsurlari (ticari, zirai ve mesleki kazanglar, diger kazang ve iratlar, ikinci



gelir dilimini asan birden sonraki igsverenden elde edilen Ucret geliri) birlikte
dikkate alinarak beyan sinirinin gegilip gecilmedigi belirlenir.

- Beyan disi birakilan gelirler (6rnegin: repo, mevduat faizi, OFK/Katilim
Bankasi kar payi, menkul kiymet yatirim fonu kar payi, 1/1/2006
sonrasinda banka ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan menkul kiymet
islemlerinden elde edilen ve GVK Gegici Madde 67 kapsaminda vergi
kesilen kazanglar, tek isverenden alinan dcret) ile varsa istisna tutarlari
toplama dahil edilmez.

- Menkul sermaye iradi yukarida agiklanan indirim orani uygulamasindan
(enflasyon indirimi) yararlaniyorsa, beyan sinirinin gegilip gegilmediginin
hesabinda indirimden sonra kalan tutar dikkate alinir.

- Birden sonraki igsverenden alinan ucretin brit yillik tutarinin 22.000,00 TL’yi
gectigi durumda beyan esidi gegilmis olacagindan ilk isverenden alinan
Ucret geliri de dahil olmak Uzere butin Ucret gelirleri ile menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlarinin beyan edilmesi gerekir (mevduat faizi,
OFK/Katilim Bankasi hesabi kar payi, repo, menkul kiymet yatirm fonu
kar payi ve 1/1/2006 sonrasi ihra¢ edilen HB/DT faizi ve alim satim kazanci
ile banka ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl araci islemlerinden elde edilen stopaja tabi beyan digi
gelirler harig).

2010 Yili Uygulamasi

2010 yilinda elde edilen ve stopaja tabi tutulan menkul sermaye iratlari igin
beyanname verme siniri yine 22.000,00 TL'dir. Beyan sinirinin gegilip gegilmedigi
yukarida yer verilen esaslara gore ve bu tutar dikkate alinarak belirlenmelidir.

1.2.5. Menkul Kiymet Deger Artisi Kazanci (menkul kiymet alim-satim kazanci)

Deger artisi kazanclari Gelir Vergisi Kanununun Mikerrer 80 inci maddesinde
ayrintili olarak belirtilmistir. Rehberde yer verilen deger artis kazanglari Hazine
bonosu, Devlet tahvili (Eurobond dahil) ve 6zel sektor tahvil ve bonosu ile hisse
senedi alim-satim kazanclaridir.

1.2.5.1 Beyana Tabi Menkul Kiymet Deger Artis Kazanglari
1.2.5.1.1. TEFE (UFE) Endekslemesi

Beyana tabi olan hisse senedi, tahvil ve bono gibi menkul kiymet alim — satim
kazanclarinin vergi matrahi tespit edilirken, iktisap bedeli, bunlarin elden ¢ikarildiklari
ay harig olmak lizere DIE'nin belirledigi aylik toptan esya fiyat endeksindeki/iretici
fiyat endeksindeki (TEFE/UFE) artis oraninda artirilir (DIE Endeksi icin Rehberin
sonuna bakiniz). Artirilan iktisap bedeli ile satis bedeli arasindaki farkin varsa istisna
uygulamasindan sonraki kismi vergi matrahini olugturur.

TEFE (UFE) artisi, menkul kiymetin elden cikartildigi/satildigi aydan bir dnceki ayin
TEFE degeri ile hisse senedinin iktisap edildigi/satin alindigi aydan bir énceki ayin
TEFE (UFE) degeri esas alinarak yapilir. Artis orani iki TEFE (UFE) arasindaki



oransal fark hesaplanarak belirlenebilecegi gibi sonraki endeks degeri 6nceki endeks
degerine bolinmek suretiyle artis katsayisi hesaplanarak da belirlenebilir.

1/1/2006 tarihinden itibaren yapilan endekslemelerde TEFE yerine Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) kullanilacaktir.

TEFE (UFE)de azalis meydana gelmisse iktisap bedeli oldugu gibi alinarak vergiye
tabi kazang tespit edilir.

Onemli Not:

- 31/12/2005 tarihi itibariyle elde bulunan (iktisap edilmis olan) menkul
kiymetler ile yine ve bu tarih dncesinde ihrag¢ edilmis her nevi tahvil ve
Hazine bonosu ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikartilan
menkul kiymetler bakimindan 31/12/2005 tarihi itibariyle gegerli olan
hikimler uygulanacadindan, bu menkul kiymetlerin 2006 ve sonrasinda
elden c¢ikartiimasindan kaynaklanan kazanglar igin endeks artisi % 10’un
altinda kaldigi durumda da UFE endekslemesi yapilabilecektir.

- 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen menkul kiymetler ve diger
sermaye piyasasl araglarinin (her nevi tahvil ve bonoda 1/1/2006 tarihinden
itibaren ihrag edilenlerin) alim satimindan yine bu tarihten sonra elde edilen
ve beyana tabi olan gelirler igin UFE endekslemesi, ancak endekslemenin
yapilacagdi suredeki artis oraninin % 10 veya daha fazla olmasi halinde
yapllabilecektir. Aksi halde endeksleme yapilamayacaktir.

- Gegici 67 kapsaminda banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde edilenler
Uzerinden, Eurobondlar hari¢, yapilan stopaj nihai vergi olup ayrica
beyanname verilmeyeceginden UFE endekslemesi de s6z konusu
olmayacaktir.

1.2.5.1.2. istisna Tutan

istisna tutari 1/1/2006 tarihinden itibaren elde edilen menkul sermaye deger artis
kazanclari igin uygulanamamaktadir.

Bununla beraber, 1/1/2006 6ncesinde ihrag edilmis her nevi tahvil ve Hazine bonosu
ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme Idaresince gikartilan menkul kiymetler
bakimindan 31/12/2005 tarihi itibariyle gegerli olan hikimler uygulanacagindan
bunlarin alim-satim kazanglarindan elde edilen deg@er artis kazancinin 17.900 TL'si
istisnadir.

S6z konusu istisna tutari 1/1/2006 6ncesinde ihrag edilmis her nevi tahvil ve Hazine
bonosu ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince g¢ikartilan menkul
kiymetlerden elde edilen alim-satim kazanglarinin timu igin dikkate alinacaktir.

Diger bir ifade ile asagidaki kazanglarin timu igin bir kere 17.900 TL'lik istisna
uygulanmasi mimkindur.

- 1/1/2006 oncesinde ihrag edilen HB ve DT’ den elde edilen alim — satim
kazanglari,

- 1/1/2006 Oncesinde ihrag edilen Eurobondlardan elde edilen alim — satim
kazanglari,

- 1/1/2006 6ncesinde iktisap edilmis diger menkul kiymetlerden elde edilen
alim — satim kazanglari,



- GVK’ nun Mikerrer 80 inci maddesinin 2 ila 6 numaral bentlerinde sayilan
kazancglar.

2010 Y1l Uygulamasi
2010 yili igin uygulanacak istisna tutari 18.000,00 TL'dir.

1.2.5.1.3. Menkul Kiymet Alm - Satim Zararinin Kazangtan indirilmesi
(Mahsubu)

Gegici 67 kapsaminda stopaja tabi tutulmayan ve beyana tabi alim satim kazanglar
ile ilgili olarak belirli bir yilda alim — satimi yapilan menkul kiymetlerin bir kismindan
zarar edildigi takdirde bu zarar digerlerinin kazancindan indirilerek (mahsup edilerek)
deger artis kazancinin vergi matrahi belirlenir (ilgili yasa maddesinde bu konuda bir
belirleme olmamasina ragmen Vergi idaresince yazili olarak verilen gériislerde bu
mahsubun yapilacagi belirtiimektedir).

Bu zarar mahsubunun yapilabilmesi icin, zararin vergiye tabi olan alim-satimlardan
kaynaklanmasi gerekir. Kazanci vergiden istisna olan veya elde bulundurma siresi
nedeniyle vergileme disinda birakilan menkul kiymetlerin alim-satimindan
kaynaklanan zarar, diderlerinin kazancindan indirilemez. Baska bir ifadeyle, kazanci
vergi disinda birakilan bir islemden kaynaklanan zararin mahsubu kabul edilmez.

Diger yandan, beyana tabi olan deger artis kazanci tutarindan, Gegici 67
kapsaminda yapilan islemlerden kaynaklanan zarar mahsup edilemez. Ayni sekilde,
2005 yilinda gegerli vergileme rejimine tabi menkul kiymetlerden kaynaklanan zarar
tutari, Gegici 67 kapsaminda elde edilen kazangtan mahsup edilemez. Tersine
durumlarda da ayni esaslar gegerlidir.

Herhangi bir tir menkul kiymetin alim-satimindan kaynaklanan zarar diger tir
menkul kiymetten elde edilen kazangtan indirilebilir. Ornegin (i¢ aydan daha kisa bir
sure elde tutulan hisse senedinden kaynaklanan zarar, Devlet tahvili alim —
satimindan kaynaklanan kazangtan indirilebilir.

Zarar mahsubuyla ilgili olarak belirtimesi gereken diger bir husus, mahsubun ayni tir
gelir unsurlari igin s6z konusu olabilecegidir. Menkul kiymet alim — satim kazanclari
deger artisi kazancidir. Menkul kiymetlerin faizi ise menkul sermaye iradidir.
Dolayisiyla, menkul kiymet alim — satimindan kaynaklanan zarar, diger bir gelir tiri
olan menkul sermaye iradindan (6rn. bono ve tahvil faizi) mahsup edilemez. Bu
konunun ayrintilar i¢in litfen “1.3 Menkul Sermaye Geliri” baghg! altinda yapilan
aciklamalara bakiniz.

Mahsup edilemeyen zararlar bir sonraki yila taginamaz.
1.2.5.2. Beyana Tabi Olmayan Menkul Kiymet Deger Artis Kazanglari

istisnalar ve Gegici 67 kapsaminda stopaja tabi tutulan deger artis kazanglari
digindaki menkul kiymet deger artis kazanclarinin tamami beyana tabidir.



1.2.5.2.1. Gegici 67 kapsaminda stopaja tabi tutulan alim satim kazanglarinda
zarar mahsubu

Gegici 67'ye gore; 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse senetleri ile bu
tarihten itibaren ihrag edilen her nevi tahvil ve Hazine bonosundan bu tarihten sonra
bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla elde edilen alim — satim kazanglar Gizerinden
takvim yilinin Gger aylik dénemleri itibariyla stopaj yapilir.

Stopaj orani, 2009 yilinda elde edilen deger artis kazanglari ile ilgili olarak

e hisse senetleri (menkul kiymetler yatinm ortakliklari hisse senetleri harig)
alim — satim kazanglari igin % O,
her nevi tahvil ve Hazine bonosu alim — satim kazanglari igin % 10

e hisse senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan
diger sermaye piyasasi araglarindan (tirev) elde edilen kazanglar icin % 0

e hisse senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali olmayan diger
sermaye piyasas! araclarindan elde edilen kazanglar igin % 10 olarak
uygulanmaktadir

3 aylik vergilendirme déneminde olusan alim — satim zarar diger islemlerin alim —
satim karindan indirilerek stopaj matrahi hesaplanir.Bu uygulamada zararin ayni
tirden menkul kiymetlerden kaynaklanmis olmasi sarti aranir.

Bununla birlikte, 31/12/2005 tarihi itibariyle elde bulundurulan menkul kiymetler ve
diger sermaye piyasasi araglari ile bu tarih 6ncesinde ihrag edilmis olan her nevi
tahvil ve bonodan elde edilen kazanglar bakimindan 31/12/2005 tarihi itibariyle
gecerli mevzuat uygulanacagindan Gegici 67 kapsaminda stopaj uygulanmayacaktir.
Bunlarin alim — satim kazanglarinin vergi matrahinin tespitinde ayni tirden
kaynaklanma sartina bakilmaksizin (fakat ayni tirde gelir unsuru olma sartina
bakilarak) zarar mahsubu uygulanabilecektir. Ornegin hisse senedi alim — satim
zarari tahvil ve bono alim — satim karindan indirilebilecektir.

Tam milkellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gdren
ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetleri ile strekli olarak portfdyinin
en az % 571'i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gdren hisse senetlerinden
olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katilma belgelerinin
elden cikartiimasindan elde edilen kazanclar Gzerinden stopaj yapilmamaktadir.
Baska bir ifadeyle, s6z konusu kazanglar Gegici 67 kapsami disindadir. Bu gelirler
beyana da tabi bulunmamaktadir.

Buna gore, IMKB’de islem géren hisse senetleri ile siirekli olarak portféyiiniin en az
% 51i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse senetlerinden olusan
yatinm fonlarinin  katiima belgelerinin 1 yildan daha fazla slreyle elde
bulundurulduktan sonra elden gikartiimasindan kaynaklanan zararin, ayni tirden
diger menkul kiymetlerin alim — satim kazancindan mahsubu da s6z konusu
olmayacaktir. (Bu konuda Tebliglerde herhangi bir agiklik olmamakla birlikte bizim
goriisiimiiz bu yéndedir).

Gegici 67 deki diizenlemeye gore, 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse
senetleri ile bu tarihten itibaren ihra¢ edilen diger menkul kiymetlerden bu tarihten
sonra bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla elde edilen alim satim kazanglari



Uizerinden takvim yilinin Gger aylk dénemleri itibariyla yapilacak stopaj matrahinin
tespitinde zarar mahsubu, konuya iliskin 257, 258 ve 269 Seri Nolu Gelir Vergisi
Genel Tebliglerinde agiklanan asagdidaki esaslara gore yapilacaktir.

Ug aylik dénem igerisinde herhangi bir menkul kiymet veya dijer sermaye piyasasi
araci ile ilgili olarak birden fazla alim-satim islemi yapiimasi halinde stopajin
gerceklestiriimesinde bu igslemler tek bir islem olarak dikkate alinacaktir.

Buna gore, U¢ aylik donem igerisinde yapilan islemlerin konsolide edilmesiyle (varsa)
beyan edilip 6denmesi gereken vergi hesaplanacaktir. Tevkif suretiyle kesilen
verginin 6denmesi gereken vergiden fazla olmasi (ayni tirden bir kisim islemlerin
zararll olmasi dolayisiyla) halinde fazla kesilen vergi musterinin hesabina
aktarilacaktir.

Ug aylik dénem sonucunun zarar olmasi halinde ise, bu zarar izleyen Ug aylik
doneme takvim yili asilmamak kaydiyla devredilebilecektir. Takvim yilinin son (g
aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi mimkin degildir.
Diger yandan, sonraki uU¢ ayllk dbénem zararinin onceki uU¢ ayllk dbénemin
kazancindan mahsubu da mumkiin degildir. Bununla birlikte, sonraki Gi¢ aylik ddnem
zararinin 6nceki U¢ aylik donem (ler) in kazancindan mahsup edilmesi ihtiyari olarak
yillik beyanname verilmesi suretiyle mumkin olabilecektir.

Ayni tir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin degerlendiriimesinde
asagidaki siniflandirma esas alinacaktir.

| - Sabit getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari

Il - Degigken getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari

Il - Vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri

IV — Yatinnm Fonlari Katilma Belgeleri ve Yatirim Ortakliklari Hisse Senetleri

Menkul kiymetlerle yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde siniflandirma,
islemle iligkilendirilen menkul kiymetin dahil oldugu gruba goére yapilacaktir. Menkul
kiymete bagh olmaksizin yapilan islemler ise lll. Gruptaki vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri kapsaminda deg@erlendirilecektir.

S6z konusu siniflandirmanin yapilmasinda dovize, altina veya bagka bir degere
endeksli olma niteligi g6z ardi edilerek, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracinin temelde ne tir getiriye (sabit/degisken) sahip oldugu dikkate alinmistir.

Dolayisiyla, literatirde “Sabit Getirili Menkul Kiymetler” igerisinde yer alan tahvil ve
bonolarin degisken faizli, ddvize, altina veya baska bir degere endeksli olmasi
durumu degistirmeyeceginden, s6z konusu tahvil ve bonolarin da sabit getirili menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglar c¢ergevesinde degerlendiriimesi
gerekmektedir.

Ayrica, 5527 sayili Kanunun yani sira 2006/10731 ve 2008/14272 sayili Bakanlar
Kurulu Kararlari ile yapilan dizenlemeler gergevesinde, ayni tir menkul kiymet ve
dijer sermaye piyasasi araglari siniflandirmasinda, “Yatirrm Fonlarn Katiima
Belgeleri ve Yatinm Ortakliklari Hisse Senetleri” ayrn bir sinif olarak
degerlendirilecektir.



Ornek:

Bay A'nin, 2009 yilinda (Z) Araci Kurumu vasitasiyla yapmis oldugu

alim/satim islemlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir. Ornekte, Devlet tahvilinin
1/1/2006 tarihinden sonra ihrag edildigi varsayilmistir.

I\Kn:;r:rll(:tl Tiirii !?::mi Alis Bedeli gaegz" Kar/Zarar Stopaj
E:rfg‘si Nisan 2009 | 80.000,00 | 70.000,00 | -10.000,00 | -O-
Hisse senedi | Mayis 2009 | 10.000,00 | 12.000,00 | 2.000,00 -0-
Hisse senedi | Eylil 2009 | 15.000,00 | 20.000,00 | 5.000,00 -0-
Devlet tahvili | Ekim 2009 | 90.000,00 | 85.000,00 | -5.000,00 -0-
Hisse senedi | 16.11.2009 | 5.000,00 10.000,00 | 5.000,00 -0-
Hisse senedi | 22.12.2009 | 30.000,00 | 22.000,00 | -8.000,00 -0-
Toplam -11.000,00 -0-

Bay (A) nin 2009 yilinda yapmis oldugu islemlerin konsolide edilmesi neticesinde
hisse senetleri alim-satimindan (12.000,00 - 8.000,00 =) 4.000,00 TL kar elde ettigi,
Devlet tahvili/Hazine bonosu alim-satiminin ise 15.000,00 TL zararla sonuglandigi
anlasgiimaktadir.

Bu durumda, degisken getirili hisse senetleri ile sabit getirili tahvil/bonolarin farkli
tirden menkul kiymet olmasi sebebiyle bu kiymetler arasinda zarar mahsubu
yapilamayacaktir.

2009 yihnin son ¢ aylik déneminde gerek hisse senedi gerekse Devlet tahvili
islemlerinden olusan zararin 2010 yilinda yapilan islemlerden elde edilen kazangtan
mahsup edilerek, 2010 yili igslemlerinden kaynaklanan stopaj matrahinin azaltiimasi
mimkin degildir.

1.2.6. Gegici 67 Kapsaminda Stopaja Tabi, Beyana Tabi Olmayan Menkul
Sermaye Gelirleri (Menkul Sermaye Iradi ve Deger Artis Kazanglari)

1.2.6.1. Stopaja tabi gelirler
1.2.6.1.1. Genel diizenleme

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasi kapsaminda
stopaja tabi olacak gelirler;

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim — satimi
sonucunda olusan getiriler,

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi dolayisiyla
olusan getiriler,

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin donemsel getirileri
(herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan),

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
islemlerinden saglanan getiriler olarak belirlenmistir.

araglarinin  édiing



“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracl” ifadesi,
- Turkiye'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis
ve/veya;
- Turkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda
islem goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari ile
- kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda
islem goérmese dahi Hazinece veya diger kamu tizel kigilerince ihrag
edilecek her tlrli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini
ifade etmektedir.

Diger sermaye piyasasi aracl ise; bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya
bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, énceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak dizenlenenler de dahil
olmak uUzere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi
alma, satma, degistirme hak ve/veya ylkumlUligini veren vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci olarak kabul
edilir.

Bu tanimlama diginda kalan bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin
alim satimi, elde tutulmasi veya itfasi dolayisiyla elde edilen getiriler Gegici 67 nin (1)
numarali fikrasi kapsaminda stopaja tabi degildir.

1.2.6.1.2. Genel diizenlemenin istisnalari

Genel kapsam igerisinde olsa dahi, bazi gelirler Gegici 67 nin (1), (9) ve (10)
numarali fikralarinda yer alan diizenlemeler ile stopaj kapsami disinda birakilmistir.
Buna gore asagida sayilan gelirler stopaja tabi degildir;

- Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin (Eurobond)
alim — satimi, itfasi sirasinda elde edilen gelirler ve bunlarin dénemsel
getirileri,

- Hisse senetleri kéar paylari,

- Tam mikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler,

- Siirekli olarak portféyiinin en az % 51i IMKB'de islem gdren hisse
senetlerinden olusan yatirim fonlarinin 1 yildan fazla sireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden gikartiimasindan sadlanan kazanglar,

- 1/1/2006 tarihinden Once ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine
bonolari ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan
menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden gikariimasi suretiyle saglanan
gelirler ,

- 1/1/2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasl araglarinin elden cikariimasindan veya elde tutulma
stirecinde elde edilen gelirler



1.2.6.2. Stopaj matrahinin tespiti

1.2.6.2.1. Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin itfasi halinde
stopaj matrahi

Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin itfasi halinde, stopaj matrahi
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark olacaktir.

Alis veya itfa islemleri sirasinda ©6denen komisyonlar ile banka ve sigorta
muameleleri vergisi stopaj matrahinin tespitinde indirim dikkate alinacaktir.

Bu giderler disinda bagkaca bir giderin stopaj matrahinin tespitinde indirim olarak
dikkate alinmasi mimkun degildir.

1.2.6.2.2. Donemsel getirilerde stopaj matrahi

Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin, herhangi bir menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan dénemsel getirilerinde,
stopaj matrahi donemsel getiri tutari olacaktir. Bu islem sirasinda varsa 6denen
komisyon veya banka ve sigorta muameleleri vergisi stopaj matrahinin tespitinde
indirim olarak dikkate alinacaktir.

Doénemsel getirilerin baska bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagli olmasi halinde, stopaj matrahinin ilgili boélimlerde yapilan agiklamalar
cercevesinde hesaplanmasi gerekmektedir.

1.2.6.2.3. Odiing islemlerinde stopaj matrahi

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemine konu olmasi
halinde 6dling veren tarafin lehine kalan tutar (izerinden stopaj yapilacaktir. Bu iglem
sirasinda varsa 6denen komisyon veya banka ve sigorta muameleleri vergisi stopaj
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Ote yandan, &édiing isleme konu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ile
ilgili olarak 6ding veren tarafin elde ettigi gelirlere iligkin stopaj, kazanci nihai olarak
elde eden kisi veya kuruma d6demeyi gergeklestiren, piyasa Uyesi banka ya da araci
kurumlar tarafindan yapilacaktir.

Odiing iglemine konu olan ve &diing alanin da elden gikarmis oldugu hisse
senetlerine iliskin olarak bir temetti dagitimi yapilmasi durumunda, &ding
sbzlesmesi uyarinca, oding alan tarafindan 6diing verene, temettii kaybini telafi
etmek amaciyla 6deme yapilabilmektedir. Temettl 6demeleri Gegici 67 kapsamina
girmemekle birlikte s6z konusu gelir (temettl telafi tazminati), 6ding veren tarafin
lehine kalan bir gelir niteligi tasidigindan Gegici 67 kapsaminda stopaja tabi
tutulacaktir.

2008/14272 saylh Bakanlar Kurulu Kararina goére hisse senetlerinin (menkul
kiymetler yatinm ortakliklarinin hisse senetleri hari¢) 6dlng islemlerine konu edilmesi
nedeniyle dogan gelirlere 14/11/2008 tarihinden itibaren % 0 oraninda stopaj
uygulanmaktadir.



1.2.6.2.4. Alm - satim iglemlerinde stopaj matrahi

Alm-satim islemlerinde stopaj matrahi alis bedeli ile satis bedeli arasindaki tutar
olacaktir. Alig ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta
muameleleri vergisi diginda bagkaca bir gider stopaj matrahinin tespitinde indirim
konusu yapilmaz.

1.2.6.2.4.1. Komisyon iadeleri

Alis ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kismi, islem
hacmine ya da baska bir nedene bagli olarak iade edilebilmektedir. iade edilen bu
tutarlar komisyonun dogdugu isleme bagl olmaksizin, iadenin gergeklestigi doneme
iliskin stopaj matrahina dahil edilir.

2008/14272 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile menkul kiymet yatirim ortakliklari hisse
senetleri disindaki hisse senetleri alim satim kazanglarindan yapilacak stopaj orani
14/11/2008 tarihinden itibaren % 0 olarak uygulanmaktadir. % 0 stopaj oraninin
gecerli oldugu dénemde, % 10 oraninin gegerli oldugu dénemdeki hisse senedi alim
satim iglemleri nedeniyle yapilan komisyon iadelerinden % 10 stopaj yapilacaktir.

1.2.6.2.4.2. Ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik
tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden gikariimasi

Ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden gikarilmasi durumunda ilk giren ilk ¢ikar
yontemi kullaniimak suretiyle, stopaj matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig
bedeli belirlenecektir. Ayni gun iginde yapilan alim-satim islemlerinde agirlikh
ortalama fiyat bilgisi dikkate alinabilecek, ancak stopaj matrahi ilk giren ilk gikar
yontemine gore belirlenecektir.

Stopaj matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin tespitinde, agirlikh
ortalama ydnteminin segcildigi ve menkul kiymetlerin tamaminin ayni giin iginde
satilmayarak ertesi giine devredildigi durumlarda, menkul kiymetlerin maliyet bilgisi
olarak izleyen gunlere, agirlikli ortalama maliyet yontemine gére hesaplanan tutarlar
aktarilacaktir.

Ornek:

Bay (A), borsada iglem goéren (Z) A.$’ ye ait hisse senedinden (X) Bankasi
araciligiyla asagida belirtilen tarihlerde ve miktarlarda alim/satim yapmistir.

) Miktar Birim Toplam
Tarih Aciklama (Adet) AI|§/S.at|§ Tutar
Bedeli (TL) (TL)

03/01/2008 Hisse Alisi 10.000,00 5 50.000,00
02/02/2008 Hisse Alisl 5.000,00 4 20.000,00
08/05/2008 Hisse Satis1 | 6.000,00 6 36.000,00
09/05/2008 Hisse Alisi 8.000,00 4,5 36.000,00
12/05/2008 Hisse Satis1 | 12.000,00 5 60.000,00
22/05/2008 Hisse Alisi 20.000,00 55 110.000,00




Bay (A)'nin ilk giren ilk gikar yontemine gore 08/05/2008 tarihinde satmis oldugu
hisse senetlerine tekabul eden maliyet bedeli (6.000,00*5=) 30.000,00 TL,
12/05/2008 tarihinde satmis oldugu hisse senetlerine tekabll eden maliyet bedeli ise
[(4.000,00*5)+(5.000,00 *4) + (3.000,00%4,5) =] 53.500 TL olmaktadir. ilk giren ilk
cikar yontemine gore 08/05/2008 tarihinde gergeklestirilien hisse senedi satisina
iliskin stopaj matrahi (36.000,00 — 30.000,00 =) 6.000 ,00 TL, 12/05/2008 tarihinde
gerceklestirilen satisa iliskin matrah ise (60.000,00 — 53.500,00 =) 6.500,00 TL
olarak hesaplanacaktir. Bu durumda, (X) Bankasi Bay (A)'nin alim-satim kazanci
olan 6.000,00 TL ve 6.500,00 TL Uzerinden iglem bazinda % O oraninda stopaj
yapacaktir.

Bu ve bundan sonra yer alan diger 6rneklerdeki alim-satim bedelleri icinde komisyon
bedellerinin de bulundugu varsayilmistir.

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin teminat gosterilmesi veya
6dlng islemlerine konu olmasi halinde, s6z konusu kiymetler misteri portfoyi iginde
degerlendirilecektir. Ancak, maliyet hesaplamasinda 6ding islemine konu olan
kiymetler portfdy disinda, teminat g0sterilen kiymetler ise portfdy iginde
varsaylilacaktir.

Ornek:

Bay (A)nin X Araci Kurumunda yaptigi islemler asagidaki gibidir.
Hisse Senedi islem Adet Bakiye Fiyat
Akbank Alis 100 100,00 2
Akbank Odiing Verme -40 60,00 2
Akbank Teminat Verme -60 0 2
Akbank Alig 100 100,00 3
Akbank Satis -100 0 4

Satigi yapilan 100 adet hissenin alim maliyeti = 60,002 + 40,00*3

=240,00 TL

Matrah = Satis Bedeli — Alis Maliyeti
=100,00*4 — 240,00
=160,00 TL

Maliyet hesaplamasinda 6dung islemine konu olan kiymetler portfdy disinda, teminat
gosterilen kiymetler ise portfdy icinde varsayilacagindan matrah yukaridaki gibi
hesaplanir.

S0z konusu maliyet yontemleri, sadece 1/1/2006 tarihinden sonra iktisap edilen
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden ¢ikarilmasi durumunda
uygulanacak olup, 31/12/2005 tarihinden 6énce iktisap edilen menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl araglarinin maliyet hesaplama yontemine dahil ediimemesi ve bu
kiymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendiriimesinde 31/12/2005 tarihi itibariyla
gegerli olan hiikimlerin uygulanmasi gerekmektedir.
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1.2.6.2.4.3 Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alimindan
once elden gikariimasi

Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin allmindan once elden
cikarilmasi durumunda yani agiga satis islemlerinde, elden gikariima tarihinden
sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak Uzerinden stopaj yapilacak tutar
belirlenecektir.

Ornek:

Bayan (B), (T) araci kurumu vasitasiyla (X) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 100.000
adedini 08/05/2009 tarihinde 4,00 TL Uzerinden agida satmistir. Bayan (B), ayni
hisse senedi ile ilgili olarak 09/05/2009 tarihinde 3,80 TL Uizerinden 100.000 adet ve
11/05/2009 tarihinde ise 3,60 TL Gzerinden 150.000 adet satin almigtir.

Bu durumda, (T) araci kurumu, agida satistan sonraki ilk alis islemini dikkate alarak
(400.000,00 TL - 380.000,00 TL=) 20.000,00 TL Uzerinden stopaj yapacaktir.

Ayni gln iginde yapilan alim — satim islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi
dikkate alinabilecek, farkh ginlerde yapilan islemlerle ilgili olarak stopaj matrahi ilk
giren ilk gikar yontemine gore belirlenecektir.

1.2.6.2.4.4. Sermaye artinmlan dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin alig
tarihi ve bedelleri

Sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse
senetlerinin alig tarihi olarak daha 6nceden sahip olunan hisse senetlerinin alis tarihi
esas alinacaktir.

Bedelli sermaye artirimi sebebiyle riighan hakki kullaniimak suretiyle itibari degerleri
o6denerek sahip olunan hisse senetleri yoniinden de alig tarihi olarak, sahip olunan
eski hisse senetlerinin alis tarihi esas alinacaktir.

Sirketlerin sermaye yedekleri ile sermaye artirrminda bulunmalari halinde, bu islem
sonrasinda gerek 6nceden sahip olunan gerekse sermaye artirimi dolayisiyla alinan
hisse senetlerinin alis bedeli, daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin alig
bedelinin, sermaye artirnmi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina
bélinmesi suretiyle tespit edilecektir.

Kéar yedekleri kullaniimak suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi halinde, bu
islem dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin alis bedeli, daha 6nce sahip olunan
hisse senetlerinin alig bedeli ile yeni alinan hisse senetlerinin itibari degerleri
toplaminin sermaye artirrmi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Hisse senedi sahipleri tarafindan riighan hakki kullaniimak suretiyle itibari degerleri
odenerek sahip olunan hisse senetleri yoniinden de alis bedeli, daha 6nce sahip
olunan hisse senetlerinin alig bedeli ile yeni alinan hisse senetleri igin 6denen
bedelin toplaminin sermaye artirnmi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi
sayisina bollinmesi suretiyle hesaplanacaktir.



Ornek: (Bedelsiz Sermaye Artirimi)

Bay (A), 10/02/2009 tarihinde (Z) A.S.'ye ait hisse senetlerinden 2.000 adedini
toplam 15.000,00 TL bedel 6deyerek satin almistir. (Z) A.S. tamami sermaye
yedeklerinden karsilanmak suretiyle 15/06/2009 tarihinde % 50 oraninda sermaye
artirmina gitmistir. Bay (A)'ya, bu islem dolayisiyla 1.000 adet hisse senedi
verilmistir.

Bu durumda Bay (A)'nin bedelsiz sermaye artirimi sonrasinda sahip oldugu her bir
hisse senedine tekabul eden maliyet bedeli, 6denen 15.000,00 TL’nin, sahip olunan
toplam hisse senedi sayisina bélinmesi suretiyle (15.000,00 : 3.000 =) 5 TL olarak
belirlenecektir.

S6z konusu hisse senetlerinin 2.000 adedinin 05/11/2009 tarihinde 16.000,00 TL'ye
satilmasi durumunda ise, stopaj matrahi (16.000,00 - 10.000,00 =) 6.000,00 TL
olacaktir.

Ornek: (Bedelli Sermaye Artirimi)

Bayan (X), (Z) A.S.'ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 06/02/2009 tarihinde
4.000,00 TL 6demek suretiyle satin almistir. (Z) A.$., 03/07/2009 tarihinde % 50
oraninda bedelli sermaye artinmina gitmis olup, righan hakki kullanim fiyati 1 TL
olarak agiklanmigtir.

Bayan (X), richan hakkini kullanmak suretiyle 500,00 TL 6deyerek 500 adet hisse
senedi elde etmisgtir.

Bayan (X) in sermaye artinmi dolayisiyla elde etmis oldugu hisse senetlerinin
maliyet bedeli, daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli ile yeni
alinan hisse senetleri icin 6denen bedelin toplaminin, sermaye artirimi sonrasinda
sahip olunan toplam hisse senedi sayisina bdlinmesi suretiyle su sekilde
hesaplanacaktir;

4.000,00 + 500,00 =4.500,00TL
4.500,00/1.500,00 =3,00 TL

Bayan (X) in s6z konusu hisse senetlerinden 800 adedini 01/11/2009 tarihinde
5.000,00 TL'ye satmasi durumunda stopaj matrahi (5.000,00 - 2.400,00 =) 2.600,00
TL olarak belirlenecektir.

1.2.6.2.4.5. Riigchan hakki kuponlarinin satigi halinde maliyet bedeli

Sahip olunan bir hisse senedine iliskin yeni pay alma kuponunun, hisse senedinden
bagimsiz olarak satigi halinde kupon maliyeti, mevcut hisse senetlerinin alig bedeli
ile riichan hakki kullanilarak alinan hisse senetleri igin 6denen bedel (riighan hakki
kullanma maliyeti) toplaminin, mevcut ve elde edilecek hisse senedi sayisina
bélinmesi sonucu bulunacak tutarla riighan hakki kullanma fiyati arasindaki farkin
sermaye artirim oraniyla garpilmasi suretiyle hesaplanacaktir.
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Mevcut hisse senetlerinin alig
bedeli + righan hakki kullanma

maliyeti Rigchan Sermaye
L hakki "
Kupon Maliyeti = (  kullamm ) Artirrm
Mevcut hisse senetlerinin fiyat Orani

sayisi+ elde edilecek hisse
senetleri sayisi

Kupon maliyeti, hisse senedinin orijinal maliyetinden dusllerek elde tutulmaya
devam edilen hisse senetlerinin maliyeti izlenebilecektir.

Ornek:

Bayan (X), (Z) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 06/02/2009 tarihinde
10.000,00 TL 6demek suretiyle satin almistir. (Z) A.$., 01/07/2009 tarihinde % 50
oraninda bedelli sermaye artinmina gitmistir. Riighan hakki kullanim fiyati ise 1,00
TL olarak agiklanmigtir.

Bayan (X)'in sermaye artirimi nedeniyle elde ettigi riighan hakki kuponunu satmasi
halinde kupon maliyeti { [(10.000,00+500,00)/(1.000,00+500,00)]- 1}* % 50 = 3,00 TL
olacaktir.

Elde tutulmaya devam edilen hisse senetlerinin maliyeti ise (10 — 3 =) 7,00 TL’dir.
Kupon maliyetinin baz/referans fiyat formilleri kullanilarak asagidaki sekilde
hesaplanmasi da mimkuindur.

Kupon maliyeti = ({[10,00+(1*% 50)1/(1+0,5)}-1) * % 50
=3,00 TL

1.2.6.2.4.6. Gegici 67 Kapsaminda Alim Satim islemlerine iliskin ihtiyari beyan

Gegici 67 kapsaminda stopaja tabi tutulan ve yillik veya minferit beyanname ile
beyan edilmeyecegi belirtilien menkul kiymet ve dijer sermaye piyasasi araglarinin
elden cikariimasindan dogan kazanglar icin tam veya dar mikellef gergek kisiler
tarafindan takvim yili itibariyla ihtiyari olarak yillik beyanname verilebilecektir.

S6z konusu beyan, sadece Gegici 67 kapsamindaki menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasli araglarinin elden gikariimasina iliskin olup, faiz ve itfa gelirlerinin beyani s6z
konusu degildir. Alim-satim islemlerine iliskin olarak beyan edilecek kazanglardan,
ayni turden menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarina iligkin olmasi
sartiyla yil iginde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilecektir.

ihtiyari beyan, 269 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi ekinde yer alan “G.V.K.
Gegici 67/11 inci Maddesine Gore I|htiyari Beyanda Bulunan Mikellefler Igin Yilhk
Gelir Vergisi Beyannamesi” ile yapilacaktir.

S0z konusu beyannamenin;

- “Tablo-1 Mukellefin Kimlik ve Adres Bilgileri” bélimuinde, mikellefe ait
kimlik ve adres bilgileri doldurulacaktir.



- “Tablo-2 Alim-Satim Kazanglarina lliskin Bildirim” bélimiinde, ayni tiir
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari igin yapilan siniflandirma
dikkate alinarak, alim-satimdan dogan kér ve zararlar, beyannamenin
digsinda kendi iginde konsolide edilerek bulunan kar/zarar tutari
beyannamenin 19 — 23 numaralarinda yer alan ilgili satirlara aktarilacaktir.
Ayni tir menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin
siniflandirimasinda ve kar/zarar mahsubunun yapilmasinda, 257, 258 ve
269 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebliglerinde yapilan agiklamalar
dikkate alinacaktir.

- ntiyari beyanda (% O orani diginda oranda stopaja tabi tutulan gelirlerle
ilgili olarak bir iade talebi olabileceginden) uygulanacak olan vergi orani
%10’dur. Buna goére, 2009 yilina iligkin olarak verilecek beyannamede,
beyan edilen gelir Gzerinden %10 orani dikkate alinmak suretiyle vergi
hesaplanacak ve bulunan tutar beyannamenin 26 numarali “Hesaplanan
Gelir Vergisi” satirina aktarilacaktir.

- Beyannameye dahil edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi alim-
satimindan dogan kar/zarara iligkin tevkif suretiyle 6denmis vergiler,
beyannamenin 27 numaral “Yil iginde Tevkif Edilen Vergiler’ satirina
aktarilarak mahsup edilecektir.

ihtiyari beyan, tam miikelleflerce ikametgahlarinin bulundugu yer vergi dairesine,
oteden beri mukellef olanlar igin ise bagh olduklari vergi dairesine yapilacaktir.

Dar miikellef gergek kisiler ise ihtiyari beyanlarini Istanbul Vergi Dairesi Bagkanhgi
Bogazici Vergi Dairesi Mudurligi'ne yapacaklardir.

“G.V.K. Gegici 67/11 inci Maddesine Gére Ihtiyari Beyanda Bulunan Miikellefler igin
Yilhk Gelir Vergisi Beyannamesi”, Gelir Vergisi Kanununun 92 nci maddesinde
belirtilen sure igerisinde (izleyen yilin 1 — 25 Mart tarihleri arasinda) ilgili vergi
dairesine verilecektir.

Mahsup sonucu iadesi gereken bir tutarin kalmasi halinde ise bu tutarin iadesi 252
seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebliginde belirlenen usul ve esaslar gergevesinde
yapilacaktir.

Beyan yoluyla mahsup edilemeyen zararlarin, baska gelir unsurlarindaki kazanca
mahsubu yapilamayacagi gibi ertesi yillara devredilmesi de s6z konusu degildir.
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Ornek:

Bayan (B)'nin, 2009 yilinda (Y) Bankasi araciligiyla yapmis oldugu menkul kiymet

alm-satimina iliskin bilgiler ile ihtiyari beyana iligkin hesaplamalar asagida
gOsterilmigtir.
L)

. Menkul Stopaj Stopaj Kesilen
Tarih Kiymet Tirii Kar/Zarar Matrahi Orani (%) Vergi
Mart 2009 Hisse Senedi 100 100 0 -

Nisan 2009 Tahvil 200 200 10 20
Mayis 2009 Hisse Senedi 50 50 0 -
Agdustos 2009 | Tahvil -150 - 10 -
Eylil 2009 Hisse Senedi 110 110 0 -
Ekim 2009 Tahvil -100 - 10 -
Kasim 2009 . .

(15/11/2009) Hisse Senedi 100 - 0 -
Aralik 2009 Hisse senedi -150 - 0 -

Ornekte, son i¢ aylik déneme iligkin olarak ayni tiir menkul kiymet sinifinda yer alan
hisse senetlerindeki kar/zarar mahsubu sonucunda s6z konusu donem 50 TL zararla

sonuglandigindan stopaja esas bir matrah olugsmamigtir. Buna gore, ihtiyari
beyanname asagidaki gibi olacaktir.
(TL)
Bevan Stopai Yil iginde |
Menkul Kiymet y Kar/ paj Hesaplanan | Tevkif lade
o Edilen Orani . .
Tiri . Zarar | Vergi Edilen Tutan
Gelir (%) Vergi
Degisken Getirili 260 210 |0
Menkul  Kiymetler 0 0 0
(Hisse Senedi) -50 0
Sabit Getirili Menkul
Kiymetler (Tahvil) |0 -50 10 - 20 20

Bayan (B)' nin 2009 yilinda tahvillerin alim-satimindan elde ettigi 200,00 TL
tutarindaki kéra % 10'luk vergi orani uygulanmis olup, hesaplanan vergiden yil iginde
tevkif edilen vergiler mahsup edilerek iade tutari tespit edilmistir.



Ornek: Bay (C)' nin, 2009 yilinda (Z) Bankasi aracilidiyla yapmis oldugu menkul
kiymet alim-satimina iligkin bilgiler ile ihtiyari beyana iliskin hesaplamalar asagida

gOsterilmigtir.

(TL)

Tarih “»f.‘;'ﬁ'fé’t' Tary | Kar/Zarar ?nt;?:i,. (S)tr:?u?j(%) Vergi
Mart 2009 Hisse Senedi 100 100 0 -
Nisan 2009 | Tahvil 200 200 10 20
Mayis 2009 | Hisse Senedi 50 50 0 -
pgustos | anwi 150 - 10 -
Eyliil 2009 | Hisse Senedi | 110 110 0 -
Ekim 2009 | Tahvil -100 - 10 -
Kasim 2009 | Hisse Senedi -100 - 0 -
Aralik 2009 Lf‘s“szmsgnr;‘?“g' 50 50 10 5

Buna gore, ihtiyari beyannamede hesaplanacak iade tutari agagidaki gibi olacaktir.

(L)
Beyan Stopaj Yil  iginde |;
Gelir (%) 9 Edilen Vergi
Degisken  Getirili | 260
Menkul Kiymetler 160 0 0 0 0
(Hisse Senedi) -100
Yat. Fonu
Kat. Bel. ve
Yat. Ort. Hisse | 50 50 10 5 5 -
Sen.
(YOHS)
Sabit
Getirili Menkul 0 -50 10 - 20 20
Kiymetler (Tahvil)
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Bay (C)nin “G.V.K. Gegici 67/11 inci Maddesine Gore intiyari Beyanda Bulunan
Mukellefler Igin Yillik Gelir Vergisi Beyannamesi” nin Tablo-2 ve Tablo-3 bdélimleri
asagidaki sekilde doldurulacaktir.

TL
(Ta)blo-z Alm-Satim Kazanglarina iligkin Bildirim
Menkul kiymet tari Kar Zarar | Tevkif edilen vergi
19 | Sabit Getirili Menkul Kiymetler - 50 20
20 Es/?‘rli(t?er; Getirili Menkul 160 ) )

21 | Diger Sermaye Piyasasi Araglari - - -

Yatirrm Fonlari Katilma Belgeleri
ve

22 | Yatinm Ortakliklari Hisse | 0 . 5
Senetleri

23

24 | Toplam (@)210 | (b)50 | (c)25
(TL)

Tablo-3 Vergi Bildirimi

25 Vergiye Tabi Gelir (24 a) 210

26 Hesaplanan Gelir Vergisi 5

27 Yl Iginde Tevkif Edilen Vergiler (24 c) 25

28 Odenmesi Gereken Gelir Vergisi (26-27) i .

29 iadesi Gereken Gelir Vergisi (27-26) 20

30 Damga Vergisi

1.2.6.3. Virman islemlerinde tarih ve maliyet bildirimi

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin bagka bir banka veya araci
kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum
nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini naklin yapilacagi kuruma
bildirecektir.  Bildirilecek alis bedelinin  komisyon tutarlarini  da igermesi
gerekmektedir.

Bildirilecek tarih ve bedel, kiymetin satiimasi halinde stopaj matrahinin tespitinde
esas alinacak bedel ve tarih olacaktir.

Kuponlu menkul kiymetlerde ise bildirilecek bedel kirli alis fiyati olacak, s6z konusu
menkul kiymetlerle ilgili olarak virmandan sonra yapilacak islemlerde isleme aracilik
yapan banka veya araci kurum, kendisine virman edilen kirli fiyat zerinden temiz
islem fiyati ve varsa kupon basina fazla 6deme tutarini hesaplamak suretiyle stopaj
matrahina ulasacaktir.



Menkul kiymetlerin virman edilmesi halinde stopaj matrahi hesaplanirken, kupon
basina indirilen fazla 6deme tutarlarinin “Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi
Aracinin Bagka Banka veya Araci Kuruma Aktarim Bildirimi’ndeki “Aktarilan Menkul
Kiymetin Tutari” stitununda ayrica belirtiimesi gerekmektedir.

Naklin yapildigi banka veya araci kurum stopaj matrahinin tespitinde bu tarih ve
bedeli kullanmak zorundadir.

1/1/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve bonolar ile bu tarihten 6nce iktisap
edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclar ile ilgili virman
islemlerinde, s6z konusu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin 1/1/2006
tarihinden once ihrag veya iktisap edilmis oldugunun belirtimesi yeterli olacaktir.
Tezgah Ustl islemlerde menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin
mulkiyet devrini Ongoérecek sekilde aktarilmasi halinde ilgili bélimde yer alan
aciklamalar gergevesinde islem yapilacaktir.

1.2.6.4. Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin fiziken bir banka
veya araci kuruma teslim edilmesi

Gergek ve tizel kisilerin fiziken elde tuttuklari menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracini bir banka veya araci kuruma teslim etmeleri halinde, alig bedeli ve
tarihi olarak tevsik edilmesi kaydiyla kiymet sahibinin beyani esas alinacaktir.
Kiymetin alis tarihi veya bedelinin tevsik edilmesinde araci kurum veya bankalar
tarafindan ya da ihraci gergeklestiren kurum tarafindan dizenlenen belgeler
kullanilacaktir.

Bu kapsamda, araci kurum veya bankalarca duzenlenen menkul kiymet giris ¢ikis
fisi, islem sonu¢ formu, menkul kiymet hesap ekstresi ve ihragci kuruluslarca
dizenlenen dagitim listesi ile menkul kiymet teslim belgesi ve benzeri belgeler tevsik
edici belge olarak kabul edilecektir.

Ancak, alis bedelinin tevsik edilemedigi fiziken teslimlerde menkul kiymetin alis
bedeli olarak, bu kiymetin teslim alindigi yilda, fiziken teslim tarihine kadar borsada
islem gordigu guniin son seansinda alindigi kabul edilecek olup, bu seansta olusan
agirhikh ortalama fiyat bilgisi, borsada islem gérmemesi durumunda ise bir yil énce
alindidi kabul edilerek yine bu yil iginde islem gérdiigl son seansta olusan agirlikh
ortalama fiyat bilgisi esas alinacaktir.

Diger taraftan, s6z konusu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ile ilgili
olarak alis bedelinin, yukaridaki sekilde belirlenememis olmasi durumunda, yargi
mercilerince bilirkisi raporuna gore tespit edilmis bir degerin bulunmasi halinde alis
bedeli olarak bu deger esas alinabilecektir.

1.2.6.5. Birden fazla banka veya araci kurumla galigsiimasi
Birden fazla banka veya araci kurum kullaniimak suretiyle islem yapilmasi halinde

her banka veya araci kurum kendi iglemleri ile ilgili olarak elde edilen gelirler
Uizerinden stopaj yapilacaktir.
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1.2.6.6. Birden fazla hesap kullanilmasi ve miisterek hesaplar

Ayni banka veya araci kurum binyesinde birden fazla hesap kullaniimak suretiyle
islem yapilmasi halinde tim hesaplar tek bir hesap olarak kabul edilecek, ancak
musterinin talep etmesi halinde bu hesaplar ayri ayri degerlendirilebilecektir.

Gegici 67 nin uygulanmasinda misterek hesaplar tek bir hesap olarak kabul
edilmekte olup, ayni banka veya araci kurumda hem bireysel hem de misterek
hesap veya birden fazla misterek hesap kullanilmak suretiyle islem yapilmasi
durumunda s6z konusu hesaplar birbiriyle iligkilendiriimeksizin stopaj matrahi tespit
edilecektir.

1.2.6.7. Stopaj orani

Bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak stopajin orani Gegici 67°'de % 15
olarak belirlenmistir. Bu oran, tam miukellef gergek kisiler yoninden 23/7/2006
tarihinden gecerli olmak tzere 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregi % 10
olarak yeniden belirlenmistir.

13/11/2008 tarihli ve 27053 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2008/14272 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile tam miukellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan elde
edilen, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesinin (1), (2) ve (3)
numarali fikralarinda yer alan gelirlerden hisse senetlerine (menkul kiymet yatirm
ortakliklari hisse senetleri harig) iliskin olanlar ile ihtiyari beyanname ile beyan
edilecek hisse senedi alim-satim kazanglar igin uygulanacak stopaj orani
14/11/2008 tarihinden itibaren uygulanmak tzere % O olarak yeniden belirlenmisgtir.

03/02/2009 tarihli ve 27130 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2009/14580 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile ise 01/01/2009 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere % 0
oraninin uygulanmasi genisletiimis ve hisse senetlerine veya hisse senedi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri de dahil
olmak Uzere hisse senetlerine (menkul kiymetler yatirnm ortakliklari hisse senetleri
hari¢) iliskin olarak elde edilen kazanclar igin tam mikellef gergek kisiler igin
uygulanacak oran % 0 olarak belirlenmisgtir.

Ozetle Gegici 67 nci madde kapsaminda stopaj orani, 2009 yilinda elde edilen
kazanclar ile ilgili olarak

- hisse senetleri (menkul kiymetler yatirnm ortakliklari hisse senetleri haric)
alim — satim kazanglari igin % 0,

- hisse senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan
diger sermaye piyasasi araclarindan (ttrev) elde edilen kazanglar icin % 0

- hisse senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali diger sermaye
piyasasl araglari digindaki diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen
kazanglar igin % 10

- her nevi tahvil ve Hazine bonosu dénemsel getirileri, itfa getirileri ve alim —
satim kazanglari igin % 10 olarak uygulanmaktadir

1.2.6.8. Stopaj donemi

Bankalar ve araci kurumlar tarafindan takvim yilinin ger aylik donemleri itibariyla
stopaj yapilacaktir. Stopaj matrahi tespit edilirken ve ilgili stopaj orani belirlenirken



islem gliniindeki bilgiler esas alinacak olup, stopaj alim-satima iligkin takas tarihinde
yapilacaktir.

Sdéz konusu tger aylik stopaj dénemleri asagida belirtildigi gibi olacaktir.
Birinci donem; Ocak-Subat-Mart

ikinci ddnem; Nisan-Mayis-Haziran

Uglincii dénem; Temmuz-Adustos-Eyliil

Doérdiinct donem; Ekim-Kasim-Aralik.

1.2.7. Ticari ve Mesleki Kazang Sahiplerinin Menkul Sermaye iratlarinin (MSi)
Durumu

Ticari faaliyeti bulunan bir kisinin, bu faaliyetiyle baglantili olarak elde ettigi menkul
sermaye iratlarinin beyan ve vergilendiriime esaslari farklidir. Ticari faaliyete bagl
olarak elde edilen MSI ticari kazancin bir unsuru sayilir ve ticari kazancin tespiti ve
beyan! ile ilgili esaslara tabi olur. Ornegin, ticari faaliyet gergevesinde saglanan
hasilatin bankada mevduat olarak degerlendirimesinden elde edilen faiz artik MSI
degil ticari kazanctir.

Bununla birlikte, ticari isletme blnyesinde olusan karin (vergisel yukumlulikleri
yerine getirildikten sonra) isletme sahibince kendi kisisel varliina mal edildikten
(isletmeden cekildikten) sonra degerlendiriimesinden elde edilen faiz, kar payi, repo
ve benzeri gelirler MSi'nin beyani ve vergilendiriimesiyle ilgili esaslara tabidir.

Doktor, avukat gibi serbest meslek kazanci elde edenlerin durumu ticari kazang
sahiplerine gore farklilik gosterir. Serbest meslek faaliyeti karsiliginda alinan para
tahsil edildigi anda sahsilesir. Bu nedenle, serbest meslek kazancinin
degerlendiriimesinden kaynaklanan sz konusu geliler MSPnin beyani ve
vergilendirilmesiyle ilgili esaslara tabidir.
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2. Hisse Senedi ve Odiing Menkul Kiymet Komisyonlari

Bu bolimde yer verilen agiklamalar Turkiye'de yerlesik tam mdukellef kurumlarin
hisse senetlerinden elde edilen gelir ve kazanglara iligskindir. Yabanci kurum hisse
senetlerinden elde edilen kazang ve gelirlere iliskin agiklamalar bu durum belirtilerek
yapilmistir.

2.1. Genel Olarak

Hisse senedinden elde edilen gelirler alim — satim kazanci, temetti (kar payi) ve
6ding kiymet komisyonlari olarak G¢ ana baslik altinda toplanabilir. Bu gelirlerin her
biri farkli bir sekilde vergilendirilir. Hisse senedi alim — satim kazanci diger kazang ve
irat (deger artis kazanci) sayilirken temettli ve 6ding kiymet komisyonlari menkul
sermaye iradi sayilir. Dolayisiyla bu gelirlerden birkaginin bir arada elde edildigi
durumda her birinin vergisel durumunun kendi kurallarina gére ayri ayri belirlenip
buna gore islem yapilmasi gerekir.

2.2. Hisse Senedi Aiim — Satim Kazanglari

Bir menkul kiymet olan hisse senetlerinin alim — satim kazanci “diger kazang ve irat
(deger artis kazanci)” olarak isimlendirilir. Bazi durumlarda bu kazang
vergilendirilmez, dolayisiyla da beyanname verilmez. Hisse senetleri deder artis
kazangclarinin beyan ve vergilendirme esaslari istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda
(“IMKB”) islem gériip gérmediklerine ve iktisap tarihine gére farklilik gdsterir.

2.2.1. 31/12/2005 tarihinde sahip olunan hisse senetleri

31/12/2005 tarihi itibariyla elde bulunan ve IMKB’de islem géren hisse senetlerinin 3
aydan fazla sureyle elde tutulduktan sonra elden c¢ikartilmasindan saglanan
kazancin tamam tutarina bakilmaksizin beyan ve vergi disidir. IMKB'de islem
goérmemekle birlikte kanuni veya is merkezi Turkiye'de bulunan tam mikellef
kurumlarin hisse senetleri bakimindan bu siire 1 yil olarak uygulanir. Dolayisiyla, bu
nitelikteki hisse senetlerinin 1 yildan fazla sureyle elde bulundurulduktan sonra elden
cikartiimasindan saglanan kazanglar da tutarina bakilmaksizin beyan ve vergi
disidir. 1 yillik istisnanin uygulanmasi yoénlinden hisse senetlerinin veya hisse
senetlerini temsil eden gegici iimuhaberlerin basiimig olmasi sarttir. Bu istisnalar
hisse senetlerine yonelik oldugundan limited sirket ortaklik paylari igin uygulanamaz.

Kanuni veya is merkezi yurt disinda bulunan dar mukellef yabanci kurumlarin hisse
senetlerinin veya yabanci borsalarda islem géren (ayni zamanda IMKB’de de islem
gorenler harig) hisse senetlerinin veya IMKB’de islem gérmeyen basili oimayan hisse
senetlerinin  (gegici ilmuhaberin de basii olmamasi durumunda) elden
cikartiimasindan saglanan kazanglar igin yukarida belirtilen 3 aylik ve 1 yillik
istisnanin uygulanabilmesi mumkin degildir. Bu tirde hisse senetlerinin 31/12/2005
tarihi itibariyle elde bulunmasi durumunda, 31/12/2005 tarihi itibariyla gecerli
hikimler uygulanacagindan bu kazanglarin daha 6nce agiklanan UFE
endekslemesinden (maliyet revizesi) sonraki tutarinin 2009 igin 17.900,00 TL'yi
(2010 yili igin 18.000,00 TL) asan kismi beyan ve vergilemeye tabi olacaktir (istisna
tutari olan 17.900,00 TL'nin hesabinda varsa diger menkul kiymetlerden elde edilen



alim-satim kazanglari ile Gelir Vergisi Kanununun Mikerrer 80’'inci maddesinde
sayilan deger artis kazanglarinin toplami dikkate alinir).

2.2.2. 1/1/2006 sonrasinda iktisap edilen hisse senetleri

1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse senetleri bakimindan s6z konusu 1
yil ve 3 aylik sureler, kanuni veya is merkezi Turkiye’de bulunan tam mikellef
kurumlarin IMKB'de islem géren hisse senetleri igin 1 yil olarak uygulanacaktir. Buna
gére, IMKB'de islem géren hisse senetlerinin 1 yildan daha fazla bir siireyle elde
tutulduktan sonra elden gikartiimasindan saglanan kazanclar vergileme ve beyan
disi kalacaktir.

IMKB’de islem gérmeyen tam miikellef kurum hisse senetlerinin ise 2 yildan daha
fazla slreyle elde tutulduktan sonra elden gikartiimasindan sagdlanan kazanglar
vergileme ve beyan digi kalacaktir.

1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen Tirkiye’deki borsalarda iglem goren hisse
senetlerinin veya Turkiye’deki borsalarda islem gérmemekle beraber Tirkiye’de ihrag
edilmis hisse senetlerinin bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla elden
cikartiimasindan saglanan kazanglar Uzerinden Gegici 67 kapsaminda stopaj
kesilmektedir. Stopaj orani menkul kiymetler yatinm ortakliklari hisse senetleri
disindaki hisse senetleri bakimindan 2009 yilinda % 0 olarak uygulanmaktadir. Bu
kapsamda stopaja tabi tutulan (% 0) kazanclar beyan edilmeyecek ve baska bir
vergilemeye tabi tutulmayacaktir.

Bu uygulamanin ayrintilari igin 1.3.6 nolu baglik altinda yapilan aciklamalara bakiniz.

1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen ve Gegici 67 kapsaminda stopaja tabi
tutulmayan ve istisna kapsaminda olmayan hisse senetlerinin (yabanci kurumlarin
hisse senetleri, yabanci borsalarda islem géren -ayni zamanda IMKB’de de islem
gérenler harig- hisse senetleri, IMKB’de islem gdrmeyen basili olmayan hisse
senetleri- banka ve araci kurum araciligi olmaksizin alinip satildiginda vb.) ahm
satimindan elde edilen ve beyana tabi olan gelirler igin UFE’deki artis oraninin % 10
veya daha fazla olmasi halinde UFE endekslemesi yapilabilecektir. Diger yandan,
yukarida yer verilen 31.12.2005 tarihi itibariyle elde bulundurulan hisse senetleri igin
2009 yih igin 17.900,00 TL, 2010 yil icin 18.000,00 TL olarak uygulanan istisna,
1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse senetleri ve diger menkul
kiymetlerden elde edilen alim-satim kazanglarina uygulanmayacaktir.

2.2.3. Beyan edilmeyecek hisse senedi alim-satim kazanglari
2.2.3.1. 31/12/2005 tarihinde sahip olunan hisse senetleri

Asagidaki durumlarda 31/12/2005 tarihinde sahip olunan hisse senetlerinden 2009
yilinda elde edilen hisse senedi alim-satim kazanci vergilendiriimez, dolayisiyla

beyanname verilmez.

- Hisse senetleri ivazsiz olarak (6rn: veraset veya bagis yoluyla) iktisap
edilmisse,

- IMKB'de islem géren hisse senetleri (iktisap tarihinden itibaren 3 aydan
daha fazla bir stire elde tutulmus olacagindan),
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Borsada islem gérmemekle beraber kanuni veya is merkezi Turkiye'de
bulunan (tam mikellef) sirketlerin basili hisse senetleri veya gecici
ilmuhaberleri (iktisap tarihinden itibaren 1 yildan daha fazla bir slre elde
tutulmus olacagindan),

Yukarida belirtilenler hari¢ olmak Uzere, her tirli hisse senedinin (yabanci
kurum hisse senetleri dahil) alim-satimindan saglanan kazancin, iktisap
bedelinin aylik UFE artis oraninda artirimasi (hisse senedinin elden
cikartildigi ay icin artis yapilmaz) suretiyle hesaplanan tutari 17.900,00
Tl'den az ise (17.900,00 TL'nin hesabinda varsa diger menkul
kiymetlerden elde edilen alim-satim kazanglari ile Gelir Vergisi Kanununun
Mukerrer 8Q’'inci maddesinde sayilan deger artis kazanglarinin toplami
dikkate alinir).

ivazsiz olarak iktisap edilen veya s6z konusu ii¢ ay veya bir yildan daha fazla bir
sureyle elde tutulduktan sonra satilan hisse senetlerinden saglanan kazang tutari ne
olursa olsun, bunlar icin beyanname verilmez.

2010 Y1l Uygulamasi

31/12/2005 tarihinde elde bulunan hisse senetlerinden 2010 yilinda elde edilen alim
— satim kazanglari bakimindan yukaridaki agiklamalar, 17.900,00 TL'lik istisna tutari
18.000,00 TL olarak dikkate alinmak suretiyle gecerlidir.

2.2.3.2. 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse senetleri

Asagida belirtilen hisse senetlerinden 2009 yilinda elde edilen deger artis kazanglari
vergileme diginda kalacaktir.

ivazsiz (veraset veya bagis yoluyla) iktisap edilen hisse senetlerinin elden
cikartiimasindan saglanan kazanglar (Borsada islem gormedikleri igin
banka ve araci kurumlar vasitasiyla elden c¢ikartiimayanlardan elde
edilenler),

1/1/2006 sonrasinda iktisap edilmis olan, IMKB’de islem géren tam miikellef
kurum hisse senetlerinin bir yildan daha fazla sireyle elde tutulduktan
sonra elden cikartiimasindan saglanan kazanglar (gegici ilmuhaber veya
hisse senetlerinin basili olmasi sartiyla),

1/1/2006 sonrasinda iktisap edilmis olan, IMKB’de islem géren tam miikellef
kurum hisse senetlerinin bir yildan daha az sireyle elde tutulmasindan
sonra banka veya araci kurumlar vasitasiyla elden c¢ikartiimasindan
saglanan kazanglar (bu kazanglar Uzerinden banka ve araci kurum
tarafindan Gegici 67 kapsaminda- menkul kiymetler yatirim ortakliklari
hisse senetleri hari¢g- % 0 oraninda stopaj nihai vergi olarak kalir),

1/1/2006 sonrasinda iktisap edilmis olan, IMKB'de islem gérmeyen tam
mukellef kurum hisse senetlerinin iki yildan daha fazla sireyle elde
tutulduktan sonra elden ¢ikariimasindan saglanan kazanglar.



- 1/1/2006 sonrasinda iktisap edilmis olan, IMKB'de islem gérmeyen tam
mukellef kurum hisse senetlerinin iki yildan daha az slreyle elde
tutulmakla beraber banka veya araci kurumlar vasitasiyla elden
cikartiimasindan saglanan kazanclar (bu kazanglar lzerinden banka ve
araci kurum tarafindan Gegici 67 kapsaminda- menkul kiymetler yatirim
ortakliklari hisse senetleri harig- % 0 oraninda stopaj nihai vergi olarak
kalir)

2010 Yili Uygulamasi

Yukarida yer verilen aciklamalar 2010 yilinda elde edilen kazanclar bakimindan da
gegerlidir.

2.2.4. Beyan edilecek hisse senedi alim-satim kazanclari
2.2.4.1. 31/12/2005 tarihinde sahip olunan hisse senetleri

31/12/2005 tarihinde elde bulunan yabanci kurum hisse senedi veya istirak
hissesinin veya IMKB’de islem gdrmeyen basili olmayan hisse senetlerinin (gegici
ilmuhaberin de basili olmamasi durumunda) 2009 yilinda elden cikartiimasindan
sadlanan kazancin, iktisap bedelinin aylik UFE artig oraninda artiriimasi (hisse
senedinin elden cikartildigi ay igin artis yapilmaz) suretiyle hesaplanan tutarinin
17.900,00 TLyi asan kismi (17.900,00 TL'nin hesabinda varsa diger menkul
kiymetlerden elde edilen alim-satim kazanglari ile Gelir Vergisi Kanununun Mukerrer
80'inci maddesinde sayilan deder artis kazanclarinin toplami dikkate alinir)
beyanname ile beyan edilerek deger artis kazanci olarak vergiye tabi tutulur.

Yukarida yer verilen 17.900,00 TL'lik sinir vergiden istisna edilen tutari gosterir.
istisna tutarin hesabinda hisse senetlerinin yani sira 31/12/2005 éncesinde ihrag
edilmis her nevi tahvil ve Hazine bonosunun elden gikartiimasindan saglanan
kazanglar ve GVK’'nun mukerrer 80 inci maddesinin 2 ila 6 numarali bentlerinde
sayllan deger artisi kazanglarinin' toplami dikkate alinir. Bu durumda, sadece
17.900,00 TL'yi asan kisim beyan edilerek vergilenir.

31/12/2005 tarihinde elde bulunan tam miikellef kurum hisse senetlerinin (IMKB'de
islem gormeyenler bakimindan hisse senedi veya gegici ilmuhaberin basili olmasi
sartiyla) 2009 yilinda satisindan elde edilen kazanglar beyan ve vergileme disinda
kalacaktir.

2010 Yili Uygulamasi

1 Mukerrer 80 inci maddenin 2 ila 6 numarali bentlerinde sayilan deger artisi kazanclari sunlardir.

-70 inci maddenin birinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili haklarin (ihtira beratlar haric) elden cikarilmasindan
dogan kazanclar.

-Telif haklarinin ve ihtira beratlarinin maellifleri, mucitleri ve bunlarin kanuni mirascilari disinda kalan kimseler
tarafindan elden cikarilmasindan dogan kazanclar.

- Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar.

- Faaliyeti durdurulan bir isletmenin kismen veya tamamen elden cikariimasindan dogan kazanclar.

- iktisap sekli ne olursa olsun (ivazsiz olarak iktisap edilenler hari¢) 70 inci maddenin birinci fikrasinin (1), (2), (4) ve
(7) numarali bentlerinde yazili mal (gercek usulde vergiye tabi ciftcilerin zirai istinsalde kullandiklar gayrimenkuller
dahil) ve haklarin, iktisap tarihinden baslayarak bes yil iginde elden ¢ikariimasindan dogan kazanclar (Kooperatiflerin
ortaklarina bu sifatlari dolayisiyla tahsis ettikleri gayrimenkulleri tahsis tarihinde ortak tarafindan satin alinmis
sayilir.).
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31/12/2005 tarihinde elde bulunan hisse senetlerinden 2010 yilinda elde edilen alim
— satim kazangclari bakimindan yukaridaki agiklamalar, 17.900,00 TL'lik istisna tutari
18.000,00 TL olarak dikkate alinmak suretiyle gegerlidir.

2.2.4.2. 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse senetleri

Asagidaki durumda 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilmis olan hisse senetleri
ve diger menkul kiymetlerden 2009 yilinda elde edilen alim-satim kazanglari
beyanname ile beyan edilerek deger artis kazanci olarak vergiye tabi tutulur.

- 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilmis olan, Tirkiye’de kurulu menkul
kiymet borsalarinda iglem gérmeyen, kanuni veya is merkezi Tirkiye'de
bulunan (tam miukellef) kurumlarin hisse senetlerinin iki yil ve daha az
sureyle elde tutulmasindan sonra banka ve araci kurum araciligi
olmaksizin elden c¢ikartiimasindan saglanan kazancin, bunlarin elden
cikartildigr ay haric UFE endekslemesinden sonraki (UFE endekslemesi
yapabilmek icin artis oraninin % 10'u gecmesi gerekir) tutar.

- 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilmis olan, Turkiye’de kurulu menkul
kiymet borsalarinda islem gérmeyen, kanuni veya is merkezi Turkiye'de
bulunan (tam mukellef) kurumlarin hisse senetlerinin iki yildan uzun tutulsa
dahi basili hisse senedi veya gegici ilmuhaberlerinin olmamasi durumunda
elden cikartiimasindan saglanan kazancin, bunlarin elden cikartildigi ay
haric UFE endekslemesinden sonraki (UFE endekslemesi yapabilmek icin
artis oraninin % 10’u gegmesi gerekir) tutari

- 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilmis olan yabanci kurum hisse
senetlerinin  elde  bulundurma  slresine bakilmaksizin  elden
cikartilmasindan saglanan kazancin, bunlarin elden ¢ikartildigi ay hari¢
UFE endekslemesinden sonraki (UFE endekslemesi yapabilmek igin artis
oraninin % 10’u gegmesi gerekir) tutari.

2010 Yili Uygulamasi

Yukarida yer verilen agiklamalar 2010 yilinda elde edilen kazanglar bakimindan da
gecerlidir.

2.2.5. Hisse senedi alim-satim kazancinda elde bulundurma siiresinin ve vergi
matrahinin tespiti

Yukarida s6zU edilen sireler gectikten sonra elden gikartilan hisse senetlerinden
saglanan kazang tutari ne olursa olsun vergi digidir. Bu surelerin gegip gecmedigi
gln esasinda yapilacak hesaplama ile belirlenir. Bu uygulamada hisse senedinin
iktisap edildigi (6rn. araci kuruma verilen alim emrinin yerine getirildigi giin) giine bir
yil veya iki yil sonra karsilik gelen giin siirenin doldugu giin olarak esas alinir.

Ornegin, 10 Mart 2008 tarihinde iktisap edilen Borsada islem gdren bir hisse
senedinin 10 Mart 2009 tarihinde satisindan elde edilen kazan¢ %0 stopaja tabidir.
CunkU elde bulundurma siresi bir yildir. Eger ayni hisse senedi 11 Mart 2009
tarihinde satilirsa, bir yildan daha fazla bir siirede elden c¢ikartiimis sayilir ve elde
edilen kazang tamamiyla vergi diginda kalir.



Subat ayi bir/iki yillik siirenin tespiti bakimindan 6zellik tasir. Subat ay1 30 veya 31
ginden daha kisa oldugundan, 6rnegin 2008 Subat ayinin son guni satin alinan
hisse senedi 28 Subat 2009 tarihinde satilirsa bir yilda elden ¢ikartilmis sayilir.

Ay sonlarinda satin alinan hisse senetlerinin durumu 6zellik tasir. Bu gibi durumlarda
ornegin bir yillik sire satin almay! izleyen yildaki ayin son gini esas alinarak
belirlenir. Ornegin, 30 Nisan 2009 tarihinde satin alinan hisse senedi igin 1 yillik siire
30 Nisan 2010 tarihinde dolmus sayilr.

Diger bir deyisle, hisse senedinin satin alindigi gine bir yil veya iki yil sonra karsilik
gelen giinde bir yillik veya iki yillik siire doimus sayilir. Ornegin 15 Mart 2009'da
satin alinan hisse senedi igin bir yillik stire 15 Mart 2010’da, iki yillik slre ise 15 Mart
2011’de dolmus sayilir. Vergileme disinda kalmak igin satigin bu tarihlerden en az bir
gln sonra yapilmasi gerekir.

Ayni yil iginde birden fazla menkul kiymet alinip satiimasi halinde, bunlarin kazanci
birlikte hesaplanir. Ancak alim-satim kazanci vergiden istisna olan islemlerden dogan
zarar, beyana tabi olan digerlerinin alim-satim kadrindan mahsup edilemez.

Vergi matrahinin hesaplanmasinda, hisse senetlerin alimi ve satimi igin araci
kurumlara 6denen komisyonlar ile elden gikarma dolayisiyla saticinin yaptidi giderler
kazanctan indirilir. Vergiye konu olmayan veya vergiden istisna edilen islemler
nedeniyle 6denen komisyonlarin, vergiye tabi islemlerin kazancindan indiriimesi
mumkin degildir.

Hisse senetlerinin yabanci kaynaklardan (kredi, bor¢ vb.) finanse edilmesi
durumunda, yabanci kaynaklara iliskin finansman giderlerinin elde edilen kazangtan
indirilip indirilemeyecegi tartismalidir. Maliye Bakanliginin goérist bu indirimin
yapilamayacagi yonindedir.

Hisse senetlerinin alim-satim kazancindan vergi matrahina ulasirken iktisap bedeli
aylik UFE’ deki artis oraninda artirilarak dikkate alinabilir (1/1/2006°dan sonra iktisap
edilenler bakimindan maliyet revizesi yapilabilmesi igin son ay hari¢ elde
bulundurulma siiresinde UFE’deki artis oraninin % 10’u gegmesi sarttir). Ancak
01/01/2006’dan itibaren iktisap edilen, IMKB’de islem géren hisse senetlerinden
banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde edilen alim satim kazanglari Uzerinden
yapilacak stopaj nihai vergi olacagi igcin UFE endekslemesi uygulamasina gerek
kalmaz.

2.2.6. Elde bulundurma siiresinin belirlenmesinde hisse senetlerinin iktisap
tarihinin tespiti

Hisse senetleri alim-satim kazancinin vergiden istisna edilmesinin sartlarindan olan
bir veya iki yildan fazla elde bulundurma suresinin gergeklesip gergeklesmediginin
hesaplanmasinda bunlarin iktisap tarihleri Gnem tasir. Dogrudan alim-satimlarda bu
surelerin hesabi sorun yaratmaz. Ancak bazi 6zellikli durumlarda hisse senetlerinin
iktisap tarihleri asagidaki esaslara gore belirlenir.

Ayni hisse senedinden ayni dénemde birden fazla alim satim yapildigi durumlarda,
1/1/2006 tarihinden gegerli uygulamada elde bulundurma suresinin tespiti ilk giren ilk
cikar ydontemine gore yapilacaktir. Ayrintilar igin 1.3.6.2.4. nolu baslik altinda yapilan
agiklamalara bakiniz.
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2.2.6.1. Sermaye artinmlan dolayisiyla sahip olunan bedelsiz hisse senetleri

Sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse
senetlerinin iktisap tarihi olarak, daha 6nceden sahip olunan hisse senetlerinin iktisap
tarihi esas alinir.

Ornegin, Bay (A) 3 Subat 2009 tarihinde (X) A.S.’nin hisse senetlerinden 1.000 adet
(1 lot) satin almigtir. (X) A.S. 9 Mart 2009 tarihinde tamami sermaye yedeklerinden
karsilanmak Uzere sermayesini % 50 oraninda artirmistir. Bu islem sonucunda Bay
(A) 500 adet hisse senedi almistir. S6z konusu 500 adet hisse senedinin iktisap tarihi
olarak 3 Subat 2009 tarihi esas alinacaktir.

2.2.6.2. Sermaye artinmlar dolayisiyla sahip olunan bedelli hisse senetleri
(Rughan Hakki Kullanilarak)

Sirketler tarafindan sermaye artirrmina gidildigi durumlarda, ortaklar riighan haklarini
kullanmak suretiyle artirilan sermayeyi temsil eden hisse senetlerini almaktadirlar.
Hisse senedi sahipleri tarafindan riichan hakki kullanmak suretiyle itibari degerleri
o6denerek sahip olunan hisse senetleri yoninden de iktisap tarihi olarak sahip olunan
eski hisse senetlerinin iktisap tarihi esas alinir. Ortaklarin rlighan haklarini sinirlamak
suretiyle sermaye artirmini temsil eden hisse senetlerinin satilmasi durumunda ise
yeni bir alim isleminin gergeklestigi kabul edilir.

2.2.6.3. Ayni hisse senedinden yil icinde birden fazla alim satim yapilmasi

1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse senetlerinin banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elden cikartiimasinda gerek bu kurumlar tarafindan Gegici 67 ye gore
yapilacak stopaj matrahinin tespitinde gerekse bir yillik elde bulundurma siresinin
tespitinde ilk giren ilk gikar yontemine gore hesaplama yapilacaktir.

2.2.6.4. Araci kurumlar vasitasiyla alinan hisse senetlerinin iktisap tarihi

Araci kurumlar vasitasiyla IMKB'den hisse senedi alindiginda, araci kurum
tarafindan musterinin verdigi alim emrinin yerine getirildigi tarih itibariyle hisse senedi
iktisap edilmis sayilacaktir. Musteri adina alinan hisse senedinin Merkezi Kayit
Kurulusu A.$.’ndeki hesaba alimin gerceklestirildigi glinden sonra gegiriimesinin
iktisap tarihine bir etkisi yoktur.

1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse senetlerinden banka ve araci
kurumlar vasitasiyla elde edilecek kazang Uzerinden yapilacak stopaj matrahinin
hesabinda islem gunindeki bilgiler ve stopaj oranina gore hesaplama yapilacak
olmakla birlikte, stopaj uygulamasinda Takasbank’taki islem tarihi esas alinacaktir.

2.2.7. Sermaye artinmlari dolayisiyla sahip olunan bedelsiz hisse senetlerinin
maliyet bedeli

Sirketlerin sermaye yedekleri ile sermaye artirrminda bulunmalari halinde, bu islem
sonrasinda gerek 6nceden sahip olunan gerekse sermaye artirimi dolayisiyla alinan
hisse senetlerinin maliyet (iktisap) bedeli, daha dnce sahip olunan hisse senetlerinin
maliyet bedelinin, sermaye artirrmi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi
sayisina bollinmesi suretiyle tespit edilir.



Ornek:

Bay (A) 3 Subat 2008 tarihinde 1.000 adet (1 lot) (X) A.S.’nin hisse senedini toplam
45.000,00 TL bedel 6demek suretiyle satin almistir. (X) A.S. 9 Mart 2009 tarihinde
tamami sermaye yedeklerinden karsilanmak suretiyle % 50 oraninda sermaye
artirrmina gitmistir. Bay (A)'ya bu islem dolayisiyla 500 adet hisse senedi verilmistir.

Bu durumda Bay (A)nin sermaye artirnmi sonrasinda sahip oldugu her hisse
senedinin maliyet bedeli 6denen 45.000,00 TL bedelin toplam hisse senedi sayisina
bélinmesi suretiyle (45.000,00 / 1.500,00 =) 30,00 TL olarak belirlenecektir.

Kar yedekleri kullanmak suretiyle sermaye artirminda bulunmasi halinde, bu iglem
dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli, daha dnce sahip olunan
hisse senetlerinin maliyet bedeli ile yeni alinan hisse senetlerinin itibari degerleri
toplaminin sermaye artirirmi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir.

Ornek:

Bay (A) 3 Subat 2008 tarihinde nominal bedeli 10 TL olan (X) A.$. hisse
senetlerinden 150.000,00 TL bedel 6demek suretiyle 1.000 adet (1 lot) almistir. (X)
A.S. 19 Subat 2009 tarihinde tamami kar yedeklerinden karsilanmak suretiyle % 50
oraninda sermaye artirimina gitmistir. Bay (A) ya bu islem dolayisiyla 500 adet hisse
senedi verilmistir.

Sermaye artinmindan sonra Bay (A)'nin sahip oldugu her bir hisse senedinin maliyet
bedeli, 1.000 adet hisse senedi aliminda édenen 150.000,00 TL ile sermaye artirimi
dolayisiyla alinan hisse senetlerinin itibari degderinin {(500 * 10 =) 5.000,00 TL}
toplaminin toplam hisse senedi sayisina {(500,00 + 1.000,00 =) 1.500,00} bolinmesi
suretiyle {(150.000,00 + 5.000,00) / 1.500,00 =}103,33 TL olarak belirlenecektir.

Sirketler tarafindan nakit olarak sermaye artirrmina gidildigi durumlarda, hisse senedi
sahipleri tarafindan righan hakki kullaniimak suretiyle itibari degerleri 6denerek
sahip olunan hisse senetleri yoninden de maliyet bedeli, daha 6nce sahip olunan
hisse senetlerinin maliyet bedeli ile yeni alinan hisse senetleri igin 6denen bedelin
toplaminin sermaye artirrmi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir.

2.2.8. Gegici ilmuhaberler

Anonim Sirketler tarafindan hisse senetlerinin yerini tutmak amaciyla gikartilan gegici
ilmihaberlerin elden gikariimasindan saglanan kazanglar da, hisse senetlerine iligkin
olarak yukarida anlatilan esaslar ¢ergevesinde vergilendirilir.

2.2.9. Kayden izlenen hisse senetleri

Sermaye Piyasasi Kanununun 10/a maddesinde sermaye piyasasl araglari ve
bunlara iligkin haklari kayden izlemek Uzere 6zel hukuk tuzel kisiligini haiz Merkezi
Kayit Kurulusunun (MKK) olusturulacadi hikme bagdlanmistir. Bu kuruluslar
tarafindan sermaye piyasasi araglari ve bunlara iligkin haklar bilgisayar ortaminda
ihraggilar, araci kuruluglar ve hak sahipleri itibariyle tutulacak, bunlar ayrica senede
baglanmayacaktir.
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Bu gergevede Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kayden izlenen hisse senetlerinin
elden c¢ikariimasindan dogan kazanglarin tespiti ve vergilendiriimesi de basili hisse
senetlerine iligkin olarak yukarida agiklanan esaslar ¢ercevesinde yapilacaktir.

2.3. Hisse Senedi Kar Paylarinin (Temettii) Beyani ve Vergilenmesi
2.3.1. Genel olarak

Kar payi (temettu), belirli bir ortaklik iliskisine dayanan ve yatirilan sermaye payinin
karsiligi olarak ortakligin karindan alinan hissedir. Genel olarak ifade etmek
gerekirse, Turkiye'de yerlesik kurumlarin hisse senetlerinden 2009 yilinda elde edilen
brit (kar payini dagitan kurumca yapilan gelir vergisi stopaji O6ncesi tutar) kar
paylarinin yarisi 22.000,00 TL'yi gegmedigi slrece beyan edilmez. Baska bir
ifadeyle, elde edilen brit (temettli stopaji 6ncesi) kar payinin tutari 44.000,00 TL'yi
gecmiyorsa ve beyana tabi bagka bir gelir yoksa beyanname verilmez.

Beyana tabi bagka bir gelirin bulunmadigi durumda 44.000,00 TL ile 239.000,00 TL
(239.000 TL'ya kadar) arasinda elde edilen briit kar paylari beyan edildiginde vergi
6denmez aksine iade alinir. Bu durum, gelir vergisinden istisna edilen temetti tutari
Uzerinden de % 15 stopaj yapilmasindan kaynaklanir.

Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim ortakhidi statlsiindeki A.S.lerin
hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin beyan ve vergilemesi farklilik gosterir.
Bu nedenle, yatinm ortakliklarinin (menkul kiymet yatinm ortakhdi, gayrimenkul
yatinm ortakhgi, girisim sermayesi yatirnm ortakhgi) hisse senetlerinden elde edilen
kar paylarinin vergilendiriimesine ayri bir baslik altinda ileride yer verilmistir.

Bu boélimde yer alan acgiklamalar yatirm ortakligi niteligi bulunmayan diger
kurumlarin hisse senetlerinden elde edilen kar paylarina iligkindir.

Kurumlardan elde edilen kar payinin yani sira 2009 yilinda vergiye tabi baska bir
gelir elde edilmigse, bunlarin vergi matrahina esas (varsa istisna sonrasi) tutarlar
toplamini dikkate alarak 22.000,00 TL'lik liralik beyan sinirinin gegilip gegilmediginin
belilenmesi gerekir. Bu durumda, elde edilen kar payinin tutari 22.000,00 TL’nin
altinda olsa dahi s6z konusu diger gelirler nedeniyle bu sinir asildiginda tum gelirin
varsa istisnalari diginda kalan kisimlarinin tamamini beyanname ile beyan etmek
gerekir.

Ayrica, birden fazla igverenden stopaj yoluyla vergilendirilmis Ucret geliri elde
edenlerin, birden sonraki isverenden elde ettikleri Ucretin 22.000,00 TL'yi astig
durumda da elde edilen kar payinin tutari ne olursa olsun Ucret geliri nedeniyle
verilecek beyannameye dahil edilerek beyan edilmeleri gerekir.

Tam mikellef kurumlarca dagitilan k&r payinin yarisi gelir vergisinden istisna
edilmistir. Dolayisiyla beyan sinirinin asilip asiimadigi ve asildigi durumda
beyannameye dahil edilecek tutar hesaplanirken, elde edilen brit temettinin yarisi
dikkate alinir. Bununla birlikte, kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim da dahil olmak Ulzere dagitilan kér payinin tamami (zerinden gelir
vergisi kesintisi yaparlar. Kar payi igin beyanname verecek gergek kisi hissedar,
kendisine ©6denen brit (stopaj 6ncesi tutar) temettii Uzerinden yapilan vergi
kesintisinin tamamini gelir vergisi beyannamesinde hesapladigi gelir vergisinden
mahsup eder.



Kurumlarin 2009 yilinda, 2003 yili Oncesi karlarindan dagittiklari kar paylarinin
beyani 6zellik tasir. Gelir Vergisi Kanununun Gegici 62 nci maddesine gore;

a) Kurumlarin 31/12/1998 ve daha oOnceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde ettikleri kazanglarindan dagitilan kéar paylari Gzerinden
temettl stopaji yapilmayacak ve gercek kisilerin elde ettigi bu kar paylar igin
tutarlari ne olursa olsun beyanname verilmeyecektir.

b) Kurumlarin 1/1/1999 — 31/12/2002 arasinda sona eren hesap ddnemlerinde
elde ettikleri kurumlar vergisinden istisna kazanglarindan dagitilan kar paylari
Uzerinden temettli stopaji yapilmayacak ve gercek kisilerce elde edilen bu
nitelikteki kar paylarinin 1/9 fazlasinin yarisi, 22.000,00 TL'lik beyan sinirinin
hesabinda vergiye tabi gelir olarak dikkate alinacaktir. Diger yandan, beyan
edilen kar payinin 1/5’i beyannamede hesaplanan gelir vergisinden mahsup
edilecektir.

c) Yukarida (b) paragrafinda yer verilen esaslar, kurumlarin 2003 ve sonraki yil
kazanglarindan Gelir Vergisi Kanununun Gegici 61 inci maddesine gore indirim
konusu yaptiklari, 24/4/2003 tarihinden Onceki tesvik belgeleri kapsamindaki
yatinm indirimi istisnasindan yararlanan kazanglarin dagitimi halinde de
gegcerlidir.

Diger yandan herhangi bir kurum istirak ettigi baska bir kurumdan yukarida (a), (b) ve
(c) paragraflarinda yer verilen nitelikteki kazanclarin dagitimina baglh kar payi elde
eder ve bunu gergek kisi hissedarlarina kér payi olarak dagitirsa, gergek Kkisi
hissedarlarin elde ettikleri bu kar paylarinin beyaniyla ilgili olarak yine (a), (b) ve
(c)de yer verilen esaslara gore hareket edilir.

(b)'deki durumla ilgili olarak su 6rnek verilebilir: 2002 yilinin dagitilmayan kar payinin
kurumlar vergisinden istisna edilen yatirim indiriminden kaynaklandigini ve bu karin
2009 yilinda gercek kisi hissedara dagitildigini varsayalim. Dagitilan kar payinin
tutari 90.000,00 TL olsun (bu tutar yatirim indirimi istisnasi tizerinden yapilan stopaj
sonrasi tutar olup ayrica dagitima bagl temettl stopaji yapilmamistir). Bu durumda
kar payinin beyan durumu asagidaki gibi belirlenir.

a. Kéar payinin net (stopaj sonrasi) tutari 90.000,00
b. Kar payinin 1/9 fazlasi (a*(1+1/9)) 100.000,00
c. Vergiye tabi gelir (b/2) 50.000,00
d. Beyan edilecek kar payi (=c) 50.000,00
e. Hesaplanan gelir vergisi 11.520,00
f. Mahsup edilecek tutar (d*1/5) (10.000,00)
g. Odenecek vergi (e — f) 1.520,00

Dagitilan kar payl GVK Gegici Madde 62 kapsaminda olmasaydi (6rnegin 2007 veya
2006 yili karindan dagitilsaydi), brat 105.882,35 TL (% 15 temetti stopaji olan
15.882,35 TL kesildikten sonra net 90.000 TL) kar payinin beyan durumu asagidaki
gibi olacakti.

a. Kar payinin briit (stopaj 6ncesi) tutari 105.882,35
b. Istisna tutar (a*2) 52.941,17
c. Vergiye tabi gelir (b/2) 52.941,17
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d. Beyan edilecek kar payi (=c) 52.941,17

e. Hesaplanan gelir vergisi 12.554,41
f. Mahsup edilecek temetti stopaji (a*0,15) (15.882,35)
g. lade alinacak vergi (e —f) - 3.327,94

Gergek kisi (bireysel) yatirmcilarin  kendilerine dagitilan kar payinin ne kadarlk
kisminin hangi yil kurum kazancindan dagitildigi konusunda bilgi sahibi olmalari
gereklidir. Aksi halde, kar paylarinin hangi durumda yillik gelir vergisi beyannamesi
ile beyan edilecegi, beyan edildigi durumda ise Odenecek verginin nasil
hesaplanacagini dogru olarak tespit etmek mimkun olmayacaktir. Bu gergevede, kéar
payr dagitan kurumlarin, dagittiklari kér payminin kaynagina iliskin olarak
hissedarlarina ayrintil bilgi vermeleri beklenir.

Bu 6rnekteki kar payi tutari 150.000,00 TL olsaydi % 15 temettl stopajindan sonra
hissedarin eline (150.000,00 * 0,85=) 127.500,00 TL gegecekti. Bu durumda, beyan
edilecek tutar agagidaki gibi hesaplanacakti.

a. Kar payinin brit (temetti stopaji 6ncesi) tutari 150.000,00
b. Vergiden istisna tutar (a/2) 75.000,00
c. Vergiye tabi kar payi (a — b) 75.000,00
d. Hesaplanan gelir vergisi 20,275,00
e. Mahsup edilecek temetti stopaji (a*0,15) 22.500,00
f. Odenecek vergi (d — e) -

g. lade alinacak vergi (e — d) 2.225,00

Gorllecegi lzere bu 6rnekte 6denecek vergi degdil iade alinacak vergi gikmaktadir.
Bu durum, kar payinin brit tutarinin istisnadan sonrasi olan yarisinin beyan siniri
olan 22.000,00 TL'yi gegcmesi nedeniyle beyanname verilecek olma zorunluluguna
ragmen brit tutarin tamami Gzerinden yapilan stopajin beyannamede brit tutarin
istisnadan sonraki yarisi Gizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilebilmesinden
kaynaklanir.

20009 yil icin gegerli olan 22.000,00 TL beyan esigi dikkate alindiginda, dagitilan briit
kar payi tutarinin (22.000,00*2=) 44.000,00 TL'yi gegmedigi durumlarda baskaca
beyan tabi gelir yoksa beyanname veriimez. Aslinda bu durumda beyanname
verildigi takdirde 6denecek degil kesilen stopajin daha yiksek olmasi nedeniyle iade
alinacak vergi c¢ikacak olmasina ragmen bu iadenin alinmasi mimkin degildir.
Cinkii bu durumda istenilse dahi beyanname verilemez. iade alabilmek igin
beyanname verebilmek gerekir.

2010 Y1l Uygulamasi

2010 yilinda elde edilen hisse senedi brit (kar payini dagitan kurum tarafindan
yapilan temettli stopaji éncesindeki tutar) kar paylarinin yarisinin 2010 yih gelir
vergisi tarifesinin ikinci gelir dilimi olan 22.000,00 TL'yi asmadigi durumda
beyanname verilmez. Kurumlardan elde edilen kar payinin yani sira 2010 yilinda
vergiye tabi baska bir gelir elde edilmisse, bunlarin vergi matrahina esas (varsa
istisna sonrasi tutarlarl) toplamini dikkate alarak beyan sinirinin  gegilip
gecilmediginin belirlenmesi gerekir. Bu durumda, elde edilen kar payinin tutari beyan
sinirinin altinda olsa dahi s6z konusu diger gelirlerin de eklenmesi nedeniyle bu sinir
aslldiginda tim gelirlerin varsa istisnalari disinda kalan kisimlarinin tamamini
beyanname ile beyan etmek gerekir.



Beyana tabi bagka bir gelirin bulunmadigi durumda 44.000,00 TL ile 239.200,00 TL
(239.200 TL'ya kadar) arasinda elde edilen briit kar paylari beyan edildiginde vergi
6denmez aksine iade alinir. Bu durum, temettiilerin yarisinin gelir vergisinden istisna
edilen temettl tutar Gzerinden de % 15 stopaj yapilmasindan kaynaklanir.

Ayrica, birden fazla igverenden stopaj yoluyla vergilendirilmis Ucret geliri elde
edenlerin, birden sonraki isverenden elde ettikleri Gcretin, 22.000,00 TL'yi astigi
durumda da elde edilen kar payinin tutari ne olursa olsun Ucret geliri nedeniyle
verilecek beyannameye dahil edilerek beyan edilmeleri gerekir.

Diger konular 2009 yili igin yapilan agiklamalarla aynidir.
2.3.2. Bedelsiz hisse senetlerinin durumu

Bazi kurumlar karlarini dagitmayarak tamamini veya bir kismini sermayelerine ilave
ederler. Bazi durumlarda ise karin bir kisminin yedek akgelere aktarildiktan sonra
sonraki yillarda sermayeye ilavesi mimkindir. S6z konusu karlarin ve kar
yedeklerinin sermayeye eklenmesi nedeniyle olusan sermaye artigi karsiliginda
hissedarlara hisse senedi verilir. Bu sekilde ortaklarca elde edilen ve “bedelsiz”
olarak isimlendirilen hisse senetleri ké&r payl elde edildigi anlamina gelmez.
Dolayisiyla, bu sekilde iktisap edilen bedelsiz hisse senetlerinin tutari beyanname
verme sinirinin hesabinda dikkate alinmaz.

Ayrica, enflasyon diizeltmesi uygulamasindan kaynaklanan 6zsermaye kalemlerine
ait enflasyon farklarinin kurumlarca sermayeye ilavesi mimkinduir. Bu ilaveden
kaynaklanan sermaye artisinin karsiligi olarak hissedarlara verilen hisse senetleri de
bedelsiz olarak isimlendirilir. Gergek kisi hissedarlarca elde edilen bu tir hisse
senetleri icin de hicbir sekilde beyanname verilmez ve bunlar beyan sinirinin
hesabinda dikkate alinmazlar.

2.4. Odiing Menkul Kiymet Komisyonlari

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin 6ding islemine konu olmasi
halinde 6diing veren tarafin lehine kalan tutar lzerinden Gegici 67 kapsaminda
stopaj yapilacaktir. Bu islem sirasinda varsa 6denen komisyon veya banka ve sigorta
muameleleri vergisi stopaj matrahinin tespitinde indirim olarak dikkate alinacaktir.

2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam miikellef gergek kisi ve kurumlarin
hisse senetleri (menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse senetleri hari¢) 6diing
islemlerinden elde ettikleri komisyonlardan vyapilan stopaj orani 14/11/2008
tarihinden itibaren % O olarak tespit edilmistir. Menkul kiymetler yatirim ortakliklari
hisse senetlerinin 6din¢ islemine konu olmasindan kaynaklanan komisyonlar
Uizerinden ise % 10 stopaj uygulanmaya devam etmektedir.

Odiing isleme konu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak
oding veren tarafin elde ettigi gelirlere iliskin stopaj, kazanci nihai olarak elde eden
kisi veya kuruma 6demeyi gerceklestiren, piyasa uyesi banka ya da araci kurumlar
tarafindan yapilr.

Odiing iglemine konu olan ve &ding alanin da elden gikarmig oldugu hisse
senetlerine iligkin olarak bir temetti dagitimi yapilmasi durumunda, &ding
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sbzlesmesi uyarinca, o6ding alan tarafindan 6diing verene, temetti kaybini telafi
etmek amaciyla 6deme yapilabilmektedir. Temettli 6demeleri Gegici 67 kapsamina
girmemekle birlikte s6z konusu gelir (temettl telafi tazminati), 6ding veren tarafin
lehine kalan bir gelir niteligi tasidigindan Gegici 67 nci made kapsaminda stopaja
tabi tutulacaktir

Bu sekilde, stopaja tabi tutulan 6ding kiymet komisyonlari ve diger gelirler hicbir
sekilde beyan edilmeyecek, yapilan stopaj nihai vergi olarak kalacaktir.



3. Yatinnm Ortakhgi (“YO”) Hisse Senetlerinin Kar Paylarinin
Beyani ve Vergilenmesi

3.1. 31/12/2005 Tarihinde Sahip Olunan YO Hisse Senetlerinden Elde Edilen Kar
Payi

31/12/2005 tarihinde elde bulunan YO (Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi olan ve
anonim girket olarak kurulmak zorunda olan menkul, gayrimenkul veya girigim
sermayesi yatirim ortakliklari) hisse senetlerinden 2009 yilinda elde edilen kéar
paylari i¢cin YO olmayan kurumlardan elde edilenlerin aksine enflasyon indirimi
uygulanmasi gerektigini disunmekteyiz.

YO’ndan elde edilen kar paylarina enflasyon indirimi uygulandiktan sonraki tutarin
yarisi gelir vergisinden istisnadir. Bu sekilde belirlenen yatirim ortakhidi kar payi tutari
22.000,00 TL'yi gegiyorsa beyanname vermek gerekir.

2009 yilinda yatinm ortakliklarindan elde edilen kar paylari normalde bunlarin 2008
yilinda elde ettikleri gelirleri 2009 yilinda temettl olarak dagitmalarindan kaynaklanir.
Bu durumda, yukarida belirtilen sekilde islem yapilir. Ancak 2009 yilinda dagitilan
temetti yatirm ortakliinin 2002 ve o6nceki yil karlarinin dagitimindan
kaynaklaniyorsa, s6z konusu temettl gelirlerini elde eden gergek kisilerin beyan
durumu 4842 sayih Kanun ile Gelir Vergisi Kanununa eklenen Gegici 62 nci
maddeye gore belirlenir. Buna gore;

a) Yatinm ortakliklarinin 31/12/1998 ve daha onceki tarihlerde sona eren hesap
doénemlerinde elde ettikleri kazanglarindan dagitilan kar paylari igin gergek kisi
hissedarlarca bu kar paylarinin tutarlari ne olursa olsun beyanname verilmez.

b) Yatinm ortakliklarinin 1/1/1999 — 31/12/2002 arasinda sona eren hesap
dénemlerinde elde ettikleri kurumlar vergisinden istisna kazanclarindan
dagitilan kar paylarinin 1/9 fazlasinin yarisi, gergek kisi hissedarlarca
22.000,00 TL'lik beyan sinirinin hesabinda vergiye tabi gelir olarak dikkate
alinir. Beyan edilen kar payinin 1/5i beyannamede hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edilir.

Diger yandan yatinm ortakliklarinin istirak ettigi bagka bir kurumdan yukarida (a) ve
(b) paragraflarinda yer verilen nitelikteki kazanglarin dagitimina bagh kar payi elde
eder ve bunu gergek kisi hissedarlarina kér payi olarak dagitirsa, gergek Kkisi
hissedarlarin elde ettikleri bu kar paylarinin beyaniyla ilgili olarak yine (a) ve (b)'de
yer verilen esaslara gore hareket edilir.

Yatinm ortakliklarindan elde edilen kar payinin yani sira, 2009 yilinda vergiye tabi
baska bir gelir elde edilmigse, bunlarin vergi matrahina esas (varsa istisna sonrasi
tutarlar) toplamini dikkate alarak beyan sinirinin gegilip gegilmediginin belirlenmesi
gerekir. Bu durumda, elde edilen brit kar payinin yarisi 22.000,00 TL'lik beyan
sinirinin altinda olsa dahi s6z konusu diger gelirlerin de eklenmesi nedeniyle bu sinir
asildiginda tim gelirlerin varsa istisnalari disinda kalan kisimlarinin tamamini
beyanname ile beyan etmek gerekir.

44



Ayrica birden fazla isverenden stopaj yoluyla vergilendirilmis Ucret geliri elde
edenlerin, birden sonraki isverenden elde ettikleri Gcretin 22.000,00 TL'yi astig
durumda da elde edilen kar payinin tutari ne olursa olsun Ucret geliri nedeniyle
verilecek beyannameye dahil edilerek beyan edilmesi gerekir.

Gergek kisi (bireysel) yatinmcilarin kendilerine dagitilan kar payinin ne kadarlik
kisminin hangi yil kurum kazancindan dagitildigi konusunda bilgi sahibi olmalari
gereklidir. Aksi halde, kar paylarinin hangi durumda yillik gelir vergisi beyannamesi
ile beyan edilecegi, beyan edildigi durumda ise Odenecek verginin nasil
hesaplanacagini dogru olarak tespit etmek mimkun olmayacaktir. Bu gergcevede, kéar
payl dagitan kurumlarin, dagittiklari kar payinin kaynagina iligkin olarak
hissedarlarina ayrintil bilgi vermeleri beklenir.

Yatirim ortakliklarindan elde edilen kar paylarina énce enflasyon indirimi uygulanir,
daha sonra kalan tutarin yarisi istisna olarak dikkate alinarak beyan sinirinin gegilip
gegilmedigi belirlenir

Ornek:

Tam mikellef bir gergek kisinin (X) Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. hisse
senedinden 2009 yili igerisinde elde ettigi, bu sirketin 2002 yili kazancindan dagitilan
kér payinin tutari 150.000 TL olsun. Enflasyon indirimi oraninin % 16,7 oldudu
dikkate alindidinda, temettiiniin beyan ve vergi durumu sdyle belirlenecektir.

a. G.menkul yatirnm ortakhdi kar payi 150.000,00

b. Enflasyon indirimi (a * 0,167) 25.050,00

c. indirim sonras! tutar (a — b) 124.950,00
d. indirim sonrasi kar payinin 1/9 fazlasi (c*(1+1/9)) 138.833,00
e. Vergiye tabi gelir (d/2) 69.417,00
f. Hesaplanan gelir vergisi 18.320,95
g. Mahsup edilecek tutar (e*1/5) 13.883,00
h. Odenecek vergi (f —g) 4.437,95

Goruldugu lGzere yatinm ortakliklarindan elde edilen kar payi Gzerindeki vergi yiku
bu nitelikte olmayan kurumlardan elde edilen kar paylarinin vergi yikine gore gok
daha azdir. Ozellikle indirim oraninin yiksek belirlendigi donemlerde bu fark daha da
artar.

Yukaridaki ornekteki kar payr 2003 ve sonraki yillar karindan dagitilmis olsaydi
beyan edilecek tutar asagidaki gibi hesaplanacakti.

a. G.menkul yatirrm ortakhgi kar payi 150.000,00
b. Enflasyon indirimi (a * 0,167) 25.050,00
c. indirim sonrasi tutar (a — b) 124.950,00
d. Vergiden istisna tutar (c/2) 62.475,00
e. Vergiye tabi kar payi (c —d) 62.475,00
f. Hesaplanan gelir vergisi 15.891,25
g. Odenecek vergi* 15.891,25

*Yatinm ortakliklari tarafindan dagitilan kar paylar tzerinden % O stopaj yapildigi
icin hesaplanan vergiden mahsup edilecek stopaj yoktur.



Bu ornekteki kar payr yatirnm ortakhi@ niteligi olmayan bir sirket tarafindan
dagitilsaydi % 15 temettl stopajindan sonra hissedarin eline (150.000 * 0,85=)
127.500,00 TL gecgecekti. Bu durumda, beyan edilecek tutar asagidaki gibi
hesaplanacakti.

a. Kar payinin brit (temetti stopaji 6ncesi) tutari 150.000,00
b. Vergiden istisna tutar (a/2) 75.000,00
c. Vergiye tabi kar payi (a — b) 75.000,00
d. Hesaplanan gelir vergisi 20,275,00
e. Mahsup edilecek temetti stopaji (a*0,15) 22.500,00
f. Odenecek vergi (d — e) -

g. lade alinacak vergi (e — d) 2.225,00

Gorllecegi Uzere bu 6rnekte 6denecek vergi degdil iade alinacak vergi ¢ikmaktadir.
Bu durum, kar payinin brit tutarinin istisnadan sonrasi olan yarisinin beyan siniri
olan 22.000,00 TL'yi gegmesi nedeniyle beyanname verilecek olma zorunluluguna
ragmen brit tutarin tamami UGzerinden yapilan stopajin beyannamede brit tutarin
istisnadan sonraki yarisi Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilebilmesinden
kaynaklanir.

3.2. 1/1/2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen YO Hisse Senetlerinden Elde
Edilen Kar Payi

1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen yatirim ortakliklari hisse senetlerinden
2009 yilinda elde edilen kar paylari (temettii) bakimindan beyanname verme siniri
22.000,00 TL'dir. Diger yandan, 1/1/2006 tarihinden itibaren yatirim ortakliklari hisse
senetlerinden elde edilen kar paylarina enflasyon indirimi uygulanmayacaktir. Yatirim
ortakliklarindan elde edilen kar paylarinin beyanina iliskin olarak yukarida yer verilen
aciklamalarin bunlara gére farklilastirimasi gerekir.

2010 Yili Uygulamasi

1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen yatinm ortakliklari hisse senetlerinden
2010 yilinda elde edilen kar paylar (temetti) bakimindan da beyanname verme
sinirt 22.000,00 TL’dir. Diger yandan, 1/1/2006 tarihinden itibaren yatirnm ortakliklari
hisse senetlerinden elde edilen kar paylarina enflasyon indirimi uygulanmayacaktir.
(bununla birlikte, 31/12/2005 tarihi itibariyle elde bulundurulan yatirim ortakhidi hisse
senetlerinden elde edilen kér paylarina enflasyon indirimi uygulamasi gerektigini
dislnidyoruz) Yatirnm ortakliklarindan elde edilen kar paylarinin beyanina iligkin
olarak yukarida yer verilen agiklamalarin bunlara gore farklilastiriimasi gerekir.

Yatirim ortakliklarindan elde edilen kar payinin yani sira, 2010 yilinda vergiye tabi
baska bir gelir elde edilmigse, bunlarin vergi matrahina esas (varsa istisna sonrasi
tutarlar) toplamini dikkate alarak beyan sinirinin gecilip gegilmediginin belirlenmesi
gerekir. Bu durumda, elde edilen kar payinin tutari 22.000,00 TL'lik beyan sinirinin
altinda olsa dahi s6z konusu diger gelirlerin de eklenmesi nedeniyle bu sinir
asildiginda tum gelirlerin varsa istisnalari disinda kalan kisimlarinin tamamini
beyanname ile beyan etmek gerekir.

Ayrica birden fazla isverenden stopaj yoluyla vergilendirilmis Ucret geliri elde
edenlerin, birden sonraki igverenden elde ettikleri Ucretin 22.000,00 TL'yi astigi
durumda da elde edilen ké&r payinin tutari ne olursa olsun Ucret geliri nedeniyle
verilecek beyannameye dahil edilerek beyan edilmesi gerekir.
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4. Devlet Tahvili (DT) ve Hazine Bonosu (HB)

4.1. Genel Olarak

Hazine Mistesarlidi gerek yurt icinde gerekse yurt disinda Devlet tahvili (DT) ve
Hazine bonosu (HB) ihrag etmektedir. Yurt iginde Turk Lirasi (TL) cinsinden DT ve
HB cikartildigi gibi doviz cinsinden veya dovize, altina veya herhangi bir baska
degere endeksli DT ve HB da ¢ikartilabilmektedir.

Hazine Mustesarliginca yurt diginda ihrag edilen DT ve HB genelde “Eurobond”
olarak isimlendirilir. Eurobondlarin beyan ve vergi durumu ile ilgili agiklamalar ileride
ayri bir bélumde yapildigindan bu bélimde sadece yurt icinde ihra¢ edilen DT ve
HB’den elde edilen gelirlerin vergilenmesine yer verilmistir.

DT ve HB’den faiz ve alim — satim kazanci olmak Uzere iki farkl gelir elde edilebilir.
Faiz geliri “menkul sermaye iradi” olarak, alim-satim kazanci ise “deger artig
kazanc!” olarak vergilenir.

1/1/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen DT ve HB’den elde edilen faiz ve alim — satim
kazanclarinin beyan ve vergileme durumu, bu tarihten itibaren ihra¢ edilenlere
kiyasla farklilik gosterir. Bu bélimdeki agiklamalar da bu esasta yapilmistir.

4.2.1/1/2006 Tarihinden Once ihrag Edilmis DT ve HB’den Elde Edilen Gelirler
4.2.1. Faiz geliri

1/1/2006 tarihinden &nce ihra¢ edilen Hazine bonosu (HB) ve Devlet tahvillerinden
(DT) 2009 yihinda TL cinsinden elde edilen faiz gelirine Maliye Bakanliginca
belirlenen indirim orani % 16,7 uygulandiktan sonra kalan tutar 22.000,00 TL’lik
beyan sinirini asiyorsa elde edilen faizin tamaminin beyan edilmesi gerekir. 2009
yilinda vergiye tabi bagka bir gelir elde edilmigse, bunlarin vergi matrahina esas
(varsa istisna sonrasi tutarlari) toplamini dikkate alarak s6z konusu 22.000,00 TL’lik
beyan sinirinin gegilip gegilmediginin belirlenmesi gerekir.

Ornek:
2009 yilinda elde edilen menkul sermaye iratlari agagidaki gibidir.

Gelir Turi Tutar (TL)

1/1/2006°dan 6nce ihrag edilmis DT faizi (TL) 100.000,00*
2007 yilinin kazancindan dagitilan hisse senedi kar payi (temettt) 10.000,00**
isyeri kira geliri (stopaj &ncesi briit tutar) 20.000,00***

* DT faizine uygulanan stopaj % 0 oldugu icin ele gegen net tutardir.

** S6z konusu temettii lizerinden % 15 stopaj yapildiktan sonra ele gegen net tutar
8.500 TL dir.

“** [syeri kira gelirinden % 20 stopaj yapildiktan sonra ele gegen net tutar 16.000
TL’dir.



Buna gore, beyanname verilip verilmeyecegi soyle belirlenir.

e 1/1/2006’dan 6nce ihrag edilmis DT faizi:

a. Faiz tutar 100.000,00
b. Indirim orani (% 16,7*100.000) (16.700,00)
c. Net kazang (a — b) 83.300,00
d. Beyan sinirinda dikkate alinacak tutar (=c) 83.300,00

o Hisse senedi kar payinin (temetti):

a. Dagitima konu kar payi (brit) 10.000,00
b. Net (stopaj sonrasi) kar payi (a*0,85) 8.500,00
c. Vergiden istisna tutar (a/2) 5.000,00
d. Vergiye tabi gelir (a—c) 5.000,00
e. Beyan sinirinda dikkate alinacak kar payi (=d) 5.000,00

o lsyeri kira geliri:

a. Kira geliri (brit, stopaj éncesi) 20.000,00
b. Net kira (20.000*0,80) 16.000,00
c. Beyan sinirinda dikkate alinacak tutar (=a) 20.000,00

Turkiye’de vergi kesintisine tabi tutulan menkul sermaye iradi (DT faizi ve kéar
payi/temettll) ile gayrimenkul sermaye iradi (isyeri kirasi) toplami olan
(83.300+5.000+20.000=) 108.300 TL, bu tirden gelirler icin beyan esigi olan 22.000
TL'yi gectiginden beyanname verilmesi gerekir. Beyan edilen gelir Uzerinden
hesaplanan gelir vergisinden temettii ve igyeri kirasindan kesilen vergi ler (stopaj)
mahsup edilecek, kalan tutar 6denecektir. Buna gore, beyan edilecek toplam gelir ve
odenecek vergi asagida hesaplandigi gibidir.

a. 1/1/2006 oncesi ihrag edilmis DT faizi (menkul sermaye iradi) 83.300,00

b. Kar pay! (temetti) (menkul sermaye iradi) 5.000,00
c. Isyeri kira geliri (gayrimenkul sermaye irad1) 20.000,00
d. Toplam vergi matrahi (a+b+c) 108.300,00
e. Hesaplanan vergi 31.930,00
f. Isyeri kirasi ve temettiiden kesilen gelir vergisi (4.000+1.500) (5.500,00)
g. Odenecek vergi (e —f) 26.430,00
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2010 Y1l Uygulamasi

1/1/2006 tarihinden 6nce ihrag edilmis Hazine bonosu (HB) ve Devlet tahvillerinden
(DT) 2010 yilinda TL cinsinden elde edilen faiz gelirine Maliye Bakanhginca 2010 yili
icin belirlenecek indirim orani uygulandiktan sonra kalan tutar 22.000,00 TL'yi
gecmiyorsa beyanname veriimez, aksi halde faizin tamaminin beyan edilerek
vergilenmesi gerekir. 2010 yilinda vergiye tabi baska bir gelir elde edilmisse, DT ve
HB faizi ile birlikte bunlarin vergi matrahina esas (varsa istisna sonrasi tutarlari)
toplamini dikkate alarak bu yil icin 22.000 TL olan beyan sinirinin gegilip
gegilmediginin belilenmesi gerekir. Bu durumda, elde edilen faizin tutari 22.000,00
TLlik beyan sinirinin altinda olsa dahi s6z konusu dider gelirlerin de eklenmesi
nedeniyle bu sinir asildiginda tim gelirlerin varsa istisnalari diginda kalan
kisimlarinin tamamini beyanname ile beyan etmek gerekir.

Ayrica birden fazla isverenden stopaj yoluyla vergilendirilmis Ucret geliri elde
edenlerin, birden sonraki igsverenden elde ettikleri Ucretin 22.000,00 TL'yi astigi
durumda da elde edilen faizin tutari ne olursa olsun Ucret geliri nedeniyle verilecek
beyannameye dahil edilerek beyan edilmesi gerekir.

4.2.2. Alim — satim kazanci

1/1/2006 tarihinden once ihrag edilen Hazine bonosu ve Devlet tahvillerinden 2009
yilinda elde edilen alim — satim kazancinin UFE endekslemesinden sonraki tutari
17.900,00 TL'lik istisnayr gegmedigi durumda bu kazang icin beyanname verilmez.
Bu tutari gegen bir alim-satim kazanci elde edildidinde ise sadece istisna tutarini
asan kisim beyan edilir.

istisna tutarin hesabinda 1/1/2006 éncesinde ihrag edilmis her nevi tahvil ve Hazine
bonosunun yani sira bu tarihten 6nce iktisap edilmis yabanci kurum hisse
senetlerinin elden gikartiimasindan saglanan kazanglar ve GVK’'nun mikerrer 80 inci
maddesinin 2 ila 6 numarali bentlerinde sayilan deger artisi kazanglarinin? toplami
dikkate alinir.

Déviz cinsinden ihrag edilmis DT ve HB alim-satim kazanci, doviz cinsinden alis
bedeli ile satis bedeli arasindaki farkin iglem tarihindeki TC Merkez Bankasi ddviz
alis kurundan hesaplanan TL karsiigi esas alinmak suretiyle hesaplanir (Maliye
Bakanliginin gorust bu yéndedir).

2 Mukerrer 80 inci maddenin 2 ila 6 numarali bentlerinde sayilan deger artisi kazanclari sunlardir.

-70 inci maddenin birinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili haklarin (ihtira beratlari haric) elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanclar.

-Telif haklarinin ve ihtira beratlarinin muellifleri, mucitleri ve bunlarin kanuni mirascilari disinda kalan kimseler
tarafindan elden cikarilmasindan dogan kazanclar.

- Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar.

- Faaliyeti durdurulan bir isletmenin kismen veya tamamen elden cikariimasindan dogan kazanclar.

- iktisap sekli ne olursa olsun (ivazsiz olarak iktisap edilenler haric) 70 inci maddenin birinci fikrasinin (1), (2), (4) ve
(7) numarali bentlerinde yazili mal (gercek usulde vergiye tabi ciftcilerin ziral istihsalde kullandiklari gayrimenkuller
dahil) ve haklarin, iktisap tarihinden baslayarak bes yil icinde elden c¢ikarilmasindan dogan kazanclar
(Kooperatiflerin ortaklarina bu sifatlari dolayisiyla tahsis ettikleri gayrimenkulleri tahsis tarihinde ortak tarafindan
satin alinmig sayilir.).



2010 Yilh Uygulamasi

1/1/2006 oncesinde ihrag edilen HB ve DTnin bu tarih sonrasinda elden
cikartiimasindan saglanan kazanca 18.000,00 TL istisna uygulanacaktir. (istisna
tutarinin gegilip gecilmedigi 1/1/2006 6ncesinde iktisap edilen HB ve DT den elde
edilenlerin yani sira bu tarihten once iktisap edilmis yabanci menkul kiymetlerin
elden gikartilmasindan saglanan kazanglar ve GVK’'nun Mukerrer 80 inci maddesinin
2 ila 6 numaral bentlerinde sayllan kazanglarin toplami dikkate alinarak
belirlenecektir).

1/1/2006 oOncesinde ihra¢ edilmis olan HB ve DT bakimindan 31/12/2005 tarihi
itibariyle gecerli olan hiikimler uygulanacagindan, bu menkul kiymetlerin 2010 ve
sonrasinda elden gikartilmasindan kaynaklanan kazanglar igin, son ay hari¢ elde
bulundurma siiresindeki endeks artiginin %10’ un altinda kaldigi durumlarda da UFE
endekslemesi yapilabilecektir.

2010 yili igin 18.000,00 TL olarak uygulanan istisna 1/1/2006 tarihinden itibaren ihrag
edilen HB ve DT’nin alim satimindan elde edilen kazanca uygulanmayacaktir.

4.3. 1/1/2006 Tarihinden itibaren ihrag Edilen DT ve HB’den Elde Edilen Gelirler
4.3.1. Faiz geliri

1/1/2006 tarihinden itibaren ihrag edilen HB ve DT'den 2009 yilinda elde edilen faiz
gelirlerine indirim orani (enflasyon indirimi) uygulanmayacaktir. Diger yandan, bu
kapsamdaki HB ve DT’nin faiz gelirleri Gzerinden % 10 oraninda stopaj yapilacaktir.
Bu sekilde stopaja tabi tutulan faiz gelirinin tutari ne olursa olsun beyanname
verilmeyecek, stopaj nihai vergileme olarak kalacaktir.

2010 Yil Uygulamasi
Yukaridaki esaslar bu nitelikteki HB ve DT’den 2010 yilinda elde edilen faiz gelirleri
icin de gegerlidir.

4.3.2. Alim — satim kazanci

1/1/2006 tarihinden itibaren ihrag edilen HB ve DT’nin banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elden g¢ikartiimasindan saglanan kazanglar tzerinden takvim yilinin Gger
aylik dénemleri itibariyla % 10 stopaj yapilacaktir. Bu sekilde stopaja tabi tutulan alim
— satim kazancinin tutari ne olursa olsun beyanname verilmeyecek, stopaj nihai
vergileme olarak kalacaktir. Stopaj matrahinin hesabinda UFE endekslemesi dikkate
alinmayacaktir.

2010 Yili Uygulamasi

Yukaridaki esaslar bu nitelikteki HB ve DT’den 2010 yilinda elde edilen alim — satim
kazanglari igin de gegerlidir.
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4.3.3 Stopaj Matrahinin Tespiti
4.3.3.1. Kuponlu tahvillerde alig bedeli

Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, islemis faizin bulunmasi halinde islemis faiz
tutari kupon alig bedeli, temiz islem fiyati (Temiz Fiyat = Soézlesme fiyati - Islemis
faiz) ise tahvilin alig bedeli olarak kabul edilir.

Bir tahvil icin islemis faiz, temiz islem fiyati izerine eklenmesi gereken ve son kupon
tarihinden sonra tahvili elde tutma suresiyle orantili kupon faizini ifade eder ve son
kupon tarihinden valor tarihine kadar gegen glin sayisinin kupon dénemi giin
sayisina orani ile 6denecek kupon faizinin carpilmasi suretiyle hesaplanir. S6z
konusu hesaplama, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan kabul edilen
esaslar gergevesinde yapilir.

IMKB tarafindan agiklanan islemis faiz tutarlar dikkate alinarak da islem yapilabilir.

Ornek:
(Temiz fiyatin nominal bedelin altinda olmasi halinde, itfa/alim-satim
kazanclarinda stopaj matrahi)

Hazine tarafindan 06/12/2008 ihrag¢ tarihli 100.000,00 TL nominal bedelli 3 yil vadeli
ve 6 ayda bir % 7,5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlari asagidaki
gibidir:

.. . | Kupon Odeme | Kupon Odemesi Stopaj Matrahi

Devlet Tahvilinin: | Valér Tarihi (TL) (TL)

1.Kupon 06/06/2009 7.500,00 -

2.Kupon 05/12/2009 7.500,00 -

3.Kupon 04/06/2010 7.500,00 3.420,33

4. Kupon 03/12/2010 7.500,00 7.500,00

Kiymet Satisi 10/02/2011 | === 3.079,67

5.Kupon 03/06/2011 7.500,00 7.500,00
8.579,67

6.Kupon+Anapara 02/12/2011 7.500,00+100.000,00 (7.500+1.079,67)




Bay (A), (X) Bankasi aracihgiyla 13/03/2009 valor tarihli olarak s6z konusu menkul
kiymetten 103.000 TL (kirli fiyat) tutarinda alim yapmis olup, bu tahvili itfaya kadar
elinde tutmasi durumunda her bir kupon dénemi itibariyla stopaj matrahi agsagidaki
gibi hesaplanacaktir.

Son kupon tarihi : 05/12/2008

Valor tarihi : 13/03/2009

Odenecek ilk kupon tarihi : 04/06/2009

Kupon dénemi giin sayisi 1182

Gecen giin sayisi 199 (05/12/2008-13/03/2009)
Kupon Faizi 1 7.500

islemis Faiz :4.079,67 (99/182)*7.500,00

Kirli Fiyat :103.000,00

Temiz Fiyat :98.920,33 (103.000,00 — 4.079,67 )

ilk Kupon (3. Kupon) Odemesinde Stopaj Matrahi = Kupon ddemesi — islemis
Faiz
7.500,00 - 4.0

3.420,33 TL

4. ve 5. kupon 6demelerinde matrah, kupon 6demesi olan 7.500,00 TL olacaktir.
Son dénem kupon 6demesinde ise stopaj matrahi sdyle hesaplanacaktir.

Son dénem stopaj matrahi = Kupon ddemesi +( Ana para — Alis Temiz Fiyati)
=7.500,00+ ( 100.000,00 —98.920,33 )
=7.500,00+ 1.079,67
=8.579,67

Bu hesaplamalar gergevesinde stopaj matrahlari yukaridaki tabloda yer almaktadir.
Bay (A)'nin, s6z konusu menkul kiymeti, 10/02/2011 valor tarihli olarak 102.000,00
TLl'ye (X) Bankasina geri satmasi halinde ise stopaj matrahi asagidaki gibi
hesaplanacaktir:

Stopaj Matrahi = Satis Fiyati —Alis Temiz Fiyati
=102.000,00 —98.920,33
= 3.079,67 TL

4.3.3.2. Tahvil alig bedelinin itfa bedeli ve iglemis faiz tutarinin Gizerinde olmasi
Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, satin alma bedelinin itfa bedeli ile varsa
islemis faiz tutarinin Gzerinde olmasi, bagka bir deyisle temiz fiyatin itfa bedelini

asmasi durumunda fazla olan kisim izleyen dénemlere iliskin faiz kuponlarinin
maliyeti (alis bedeli) olarak dikkate alinacaktir.
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Ornek:

(Temiz fiyatin nominal

kazanglarinda

bedelin ilizerinde olmasi
stopaj

halinde,

itfa/alim-satim
matrahi)

Hazine tarafindan 06/12/2008 ihrag tarihli 100.000,00 TL nominal bedelli 3 yil vadeli
ve 6 ayda bir % 7.5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlari asagidaki

gibidir:

Devlet Tahvilinin:

Kupon Odeme
/

Kupon Odemesi
(TL)

Stopaj Matrahi
(TL)

Valor Tarihi
1.Kupon 06/06/2009 7.500,00 -
2.Kupon 05/12/2009 7.500,00 -
3.Kupon 04/06/2010 7.500,00 2.940,25
4. Kupon 03/12/2010 7.500,00 7.019,92
Kiymet Satisi 10/02/2011 | -——-- 1.039,83
5.Kupon 03/06/2011 7.500,00 7.019,92
6.Kupon+Anapara 02/12/2011 7.500,00+100.000,00 | 7.019,92




Bay (A), (X) Bankasi araciligiyla 13/03/2009 valor tarihli olarak s6z konusu menkul
kiymetten 106.000,00 TL (kirli fiyat) tutarinda alim yapmis olup, bu tahvili itfaya kadar
elinde tutmasi durumunda her bir kupon dénemi itibariyla stopaj matrahi agsagidaki

gibi hesaplanacaktir.
Son kupon tarihi : 05/12/2008

Valor tarihi : 13/03/2009

Odenecek ilk kupon tarihi : 04/06/2009

Kupon dénemi giin sayisi 1182

Gecen giin sayisi 199 (05/12/2008 - 13/03/2009
)

Kupon Faizi : 7.500,00

islemis Faiz : 4.079,67
(99,00/182,00)*7.500,00

Kirli Fiyat :106.000,00

Temiz Fiyat :101.920,33 (106.000,00 —4.079,67 )
Nominal fiyat Gizeri 6deme :1.920,33  (101.920,33 — 100.000,00)
Kalan Kupon sayisi 14

Kupon basina fazla 6deme : 480,08 (1.920,33/4)

ilk Kupon (3. Kupon) Odemesinde Matrah = Kupon Odemesi - (islemis Faiz +
Kupon Basina Fazla Odeme)
=7.500,00 — (4.079,67 + 480,08)
=2.940,25TL

Sonraki Kupon Odemelerinde Matrah = Kupon Odemesi — Kupon Basina Fazla
Odeme
=7.500,00 — 480,08
=7.019,92 TL

Bay (A)'nin, s6z konusu menkul kiymeti, 10/02/2011 valor tarihli olarak 102.000,00
TL'ye (X) Bankasina geri satmasi halinde ise stopaj matrahi asagdidaki gibi
hesaplanacaktir.

Stopaj Matrahi = Satis Fiyati — (Alis Temiz Fiyati- Onceki kupon 6demelerinde
dikkate alinan kupon basina fazla 6deme tutari)
=102.000,00 - [101.920,33 —(480,08*2)]
=1.039,83 TL

4.3.3.3. Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi araglari

Dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracina iligkin islemlerde, stopaj matrahinin tespitinde alis ve satis bedeli
olarak iglem tarihindeki Yeni Turk Lirasi karsiliklari esas alinacaktir.

4.3.3.4. TUFE’ye endeksli devlet i¢ borglanma senetlerinde stopaj matrahinin
tespiti

Sabit getirili Devlet Tahvillerinin vergilendiriimesine iliskin esaslar 257 seri numarali
Gelir Vergisi Genel Tebliginde agiklanmis olup, Tebligin ilgili bolimlerinde stopaj
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matrahinin tespitinde dikkate alinan temiz fiyatin tahvilin alis fiyatindan birikmis faiz
tutarinin diisiimesi suretiyle hesaplanacag belirtiimistir.

TUFE'ye endeksli Devlet Tahvillerinde enflasyon farkini igeren temiz fiyatin
hesaplanmasi da ayni yonteme gore yapilmakla birlikte, hesaplamada reel birikmis
faiz yerine enflasyon dahil birikmis faizin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Kupon basina 6denen prim tutari, temiz fiyat ile senedin nominal bedelinin alis
tarihindeki endekslenmis degeri arasindaki farkin, kupon sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanacaktir.

itfa tarihindeki anapara édemesine iliskin stopaj matrahi ise, endekslenmis anapara
tutari ile senedin nominal bedelinin alis tarihindeki endekslenmis degeri arasindaki
fark olacaktir.

Ornek:

Hazine tarafindan 21/02/2008 ihrag tarihli 2.000,00 TL nominal bedelle 5 yil vadeli ve
alti ayda bir %5 reel kupon 6demeli TUFE' ye endeksli Devlet tahviline ait diger
bilgiler asagidaki gibidir.

ihrag Giinii Referans Endeksi =146

Alig Tarihi = 07.03.2009
Alig GUnu Referans Endeksi =161

Takas Alis Fiyati =2.270,00 TL
ilk Kupon Tarihi =22.08.2009
ilk Kupon Odemesi Referans Endeksi = 163

Satis Tarihi =25.03.2010
Satis Oncesi Odenen Kupon Adedi =2

Takas Satis Fiyati =2.300,00 TL
Anapara Itfa Tarihi =15.02.2013

itfa Tarihindeki Referans Endeksi =200



S0z konusu tahvile iligkin kupon faiz 6demeleri ile tahvilin alim-satim ve itfasindaki
stopaj matrahlarinin tespiti asagidaki sekilde yapilacaktir:

07.03.2009 Tarihi itibariyla Enflasyon Dahil Birikmis Faiz Tutarinin Tespiti :
Enflasyon Dahil Birikmis Faiz= Reel Alis Birikmis Faiz Tutar * Alis GUni
Tutan Referans Endeksi / ihrag Ginii Referans
Endeksi
= 8,48 [2000,00 *0.05%(14/182)*(161/146)]

Enflasyon Farkini igeren Temiz Alis Fiyatinin Tespiti:

Temiz Fiyat = Takas Alis Bedeli- Enflasyon Dahil Birikmis
Faiz
=2.261,52 (2.270 -8,48)

Kupon Basina Prim Tutarinin Tespiti:

Nominal Bedelin Alis Tarihindeki Endekslenmis Degeri = 2.205,48 [2.000,00 *

(161/146)]

Kupon Basina Odenen Prim Tutar = (Temiz Fiyat - Nominal
Bedelin Alis Tarihindeki
Endekslenmis Degeri) /

Kupon Sayisi
= 56,04 (2.261,52-2.205,48) / 10
=5,60
ilk Kupon Odemesinde Stopaj Matrahinin Tespiti:
llk Kupon Odemesine lligkin Faiz Orani = 0,0558 [0,05%(163/146)]
Briit Kupon Tutar =111,64 (0,0558*2.000,00)

Bu gergevede, ilk kupon 6demesinde stopaj matrahi, briit kupon tutarindan
kupon basina 6denen prim tutari ile enflasyon dahil birikmis faiz tutarn dusilerek
hesaplanacaktir.

ilk Kupon Odemesinde Stopaj Matrahi = 97,56 (111,64- 5,60-8,48)

Kiymetin Kupon Odemesi Sonrasi Satiginda Stopaj Matrahinin Tespiti:
Kiymetin Kupon Odemesi Sonrasi = Takas Satis Fiyati — Temiz
Satisinda Stopaj Matrahi

Alis Fiyati + Alistan Sonra

Odenen Kupon Adedi *

Kupon Basina Odenen Prim

Tutarn

=49,68
(2.300,00 - 2.261,52 + 2*5,60 )

itfada Stopaj Matrahinin Tespiti:

Anaparanin itfa Tarihinde
Endekslenmis Degeri =2.739,73 [2000,00* (200/146)]
Anapara Itfasinda Stopaj Matrahi = Endekslenmis itfa Degeri - Nominal Bedelin Alis
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4.3.3.5. Yabanci para cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetler veya diger
sermaye piyasasi araglari

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag
edilmis olmasi halinde ise, stopaj matrahinin tespitinde kur farki dikkate
alinmayacaktir.

Kur olarak islem aninda kullanilan kur, bdyle bir kurun bulunmadidi hallerde ise
Merkez Bankasi doviz alig kuru esas alinacaktir. Dolayisiyla, yabanci para cinsinden
ihra¢ edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari ile ilgili olarak yapilan
ve islem aninda kuru bulunmayan alis ve satis islemlerinde, TCMB doviz alig
kurunun dikkate alinmasi gerekmektedir.

Ornek:

Bay (A), (X) Bankasi aracilhidi ile 08/02/2009 ihrag tarihli, 3 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon 6demeli doviz cinsinden Devlet tahvilinden 02/05/2009 tarihinde 100.000 $
tutarinda alim yapmistir.

Bay (A), s6z konusu Devlet tahvilini 15/06/2009 tarihinde (X) Bankasi aracihgi ile
101.000 $’a satmigtir.

Doviz olarak yapilan iglemlerde oncelikli olarak ilgili bankanin alim — satim tarihinde
uyguladigi kur esas alinmakta olup, 6érnegimizde s6z konusu kur, alim tarihinde 1,35
TL, satim tarihinde ise 1,45 TL olarak kabul edilmistir.

Stopaj matrahi tespit edilirken kur farki dikkate alinmayacak, (X) Bankasinca Bay
(AYnin alim-satim kazanci olan (101.000 $ - 100.000 $=) 1.000 $'in satis tarihindeki
TL karsiligi olan (1.000 $ * 1,45 =) 1.450,00 TL Uzerinden stopaj yapilacaktir.



5. Ozel Sektor Tahvili

5.1. 1/1/2006 Oncesinde ihrag Edilen Ozel Sektor Tahvilleri
5.1.1. Faiz geliri

1/1/2006 oncesinde ihra¢ edilmis olan 6zel sektor tahvillerinden TL cinsinden elde
edilen faiz gelirinin %16,7 oranindaki 2010 yili enflasyon indirimi uygulandiktan
sonra kalan kismi 22.000,00 TL'yi gegmiyorsa beyanname veriimez. Beyan sinir
olan 22.000,00 TL'nin hesabinda 6zel sektor tahvil faizinin yani sira vergiye tabi
diger gelir unsurlari elde edilmisse (6rnegin 1/1/2006 6ncesinde ihrag edilmis DT ve
HB faizi, kurumlardan elde edilen kar payi/temetti ve stopaja tabi tutulmus
gayrimenkul sermaye iradi (6rn. isyeri kira geliri), bu tutardan daha az bir 6zel sektér
tahvil faizi elde edilse dahi beyan sinirinin gegilebilecegini gdéz 6niinde tutmak
gerekir. Bu sekilde hesaplanan tutar s6z konusu gelir dilimini gegiyorsa tamami
beyan edilerek vergilenir.

Yabanci para cinsinden elde edilen faiz geliri icin enflasyon indirimi yapilmaz. Bu
durumda, 1/1/2006 oncesinde ihra¢ edilmis olan 6zel sektor tahvillerinden 2009
yilinda elde edilen yabanci para cinsinden faizin TL karsiliginin 22.000,00 TL'yi
gegmesi halinde tamaminin beyan edilmesi gerekir. 22.000,00 TL beyan sinirinin
gegcilip gecilmediginin tespitinde, yabanci para cinsinden elde edilen faizin yani sira
varsa yukarida agiklandigi gibi vergiye tabi diger gelirlerin vergi matrahina esas
tutarlari toplami dikkate alinir.

Ornek:
2009 yilinda asagidaki gelirler elde edilmistir.

Gelir Turi Tutar (TL)

1(1/2006 Oncesi iktisap edilen (X) A.S. tahvilinin faizi (TL 40.000,00
cinsinden)

2008 yihinin kazancindan dagitilan hisse senedi kar payinin gelir
vergisi stopajl 6ncesi tutari (temettii)* 10.000,00

1/1/2006 6ncesi ihrag edilen (Y) A.S. ddviz cinsinden tahvilinden
elde edilen faiz (elde edildigi tarihteki TCMB ddviz alis kurundan
hesaplanmis TL karsiligi) 20.000,00

* S6z konusu temettii % 15 gelir vergisi stopajina tabi tutulmus, yatirrmcinin eline
8.500,00 TL gegmigtir.

Tahvil faizleri Uzerinden igleme aracillk eden banka tarafindan % 10 stopaj
yapilmistir. Buna gore beyanname verilip veriimeyecegi séyle belirlenir.

e (X)A.S. tahvil faizi (TL cinsinden):

a. Faiz tutar 40.000,00

b. indirim orani (% 16,7*40.000) (6.680,00)
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c. Net kazang (a —b) 33.320,00

d. Beyan sinirinda dikkate alinacak tutar (=c) 33.320,00

o Hisse senedi kar payi (temettl):

a. Elde edilen kar pay (brit) 10.000,00
b. Vergiden istisna edilen tutar (a / 2) (5.000,00)
c. Istisna sonrasi tutar (a — b) 5.000,00
d. Beyan sinirinda dikkate alinacak tutar (=c) 5.000,00

e 20.000,00 TLlik (Y) A.S. doviz cinsinden tahvil faizi enflasyon indiriminden
yararlanamaz. Bu nedenle oldugdu gibi dikkate alinacaktir.

Bu durumda, beyan edilecek toplam gelir asagida hesaplandigi gibidir.

a. (X) A.S. tahvil faizi (TL cinsinden) 33.320,00
b. Kar pay! (temettl) 5.000,00
c. (Y) A.S. tahvil faizi (Déviz cinsinden) 20.000,00
d. Beyan edilecek toplam gelir (matrah) (a+b+c) 58.320,00
e. Hesaplanan gelir vergisi 14.437,00
1;1 .5;)Fgge'zétgz*+\/2e'ooct)?hvu faizinden kesilen vergiler 6.832,00
g. Odenecek gelir vergisi (e — f) 7.605,00

*TL tahvil faizi (zerinden kesilen (40.000,00* % 10=) 4.000,00 TL gelir vergisinin
tamami dedil enflasyon indiriminden sonraki kisma karsilik gelen ( = %
83,3*4.000,00 =) 3.332,00 TL beyannamede hesaplanan vergiden mahsup
edilecektir (kesilen verginin enflasyon indirimine kargilik gelen kismi mahsup
edilemeyecektir).

Ornekte géruldugi gibi 2009 yilinda vergi kesintisine tabi tutulmus menkul sermaye
iratlarinin indirim ve istisnalardan sonraki vergiye tabi gelir toplami olan 58.320,00
TL, beyan esigi olan 22.000,00 TL’yi astigi icin beyanname verilmesi gerekmistir.

2010 Y1l Uygulamasi

1/1/2006 6ncesinde ihrag edilmis olan 6zel sektor tahvillerinden TL cinsinden elde
edilen faiz gelirinin 2010 yili igin tespit edilecek enflasyon indiriminden sonraki tutari
22.000,00 TL'yi gegmiyorsa beyanname verilmez. Beyan siniri olan 22.000,00 TL’nin
hesabinda 6zel sektor tahvil faizinin yani sira vergiye tabi diger gelir unsurlar elde
edilmisse (6rnegin 1/1/2006 6ncesinde ihrag edilmis DT ve HB faizi, kurumlardan
elde edilen kar payi/temettl ve stopaja tabi tutulmus gayrimenkul sermaye iradi (6rn.
isyeri kira geliri).



Bu tutardan daha az bir 6zel sektor tahvil faizi elde edilse dahi beyan sinirinin
gecilebilecegini g6z 6nlinde tutmak gerekir. Bu sekilde hesaplanan tutar s6z konusu
gelir dilimini gegiyorsa tamami beyan edilerek vergilenir.

Yabanci para cinsinden elde edilen faiz geliri icin enflasyon indirimi yapiimaz. Bu
durumda, 1/1/2006 Oncesinde ihrag edilmis olan 6zel sektdr tahvillerinden 2010
yilinda elde edilen yabanci para cinsinden faizin TL karsihginin 22.000,00 TL'yi
gecmesi halinde tamaminin beyan edilmesi gerekir. 22.000,00 TL beyan sinirinin
gecilip gecilmediginin tespitinde, yabanci para cinsinden elde edilen faizin yani sira
varsa yukarida agiklandigi gibi vergiye tabi diger gelirlerin vergi matrahina esas
tutarlari toplami dikkate alinir.

5.1.2. Alim — satim kazanci

1/1/2006 6ncesinde ihrag edilmis 6zel sektdr tahvillerinden elde edilen alim-satim
kazancglarindan kaynaklanan vergi matrahi belirlenirken iktisap bedelinin bu
tahvillerin elden cikartildigi ay harig olmak lizere aylik UFE artis oraninda artirilarak
kazancin buna gore belirlenmesi miimkindir. Bu sekilde hesaplanan endekslenmis
kazang¢ tutarinin 17.900,00 TL’si vergiden istisnadir S6z konusu istisna tutarinin
gecilip gecilmedigi bu nitelikteki tahvillerden elde edilen kazanglarin yani sira
asagidaki kazanglarin toplami esas alinarak belirlenir:

- 1/1/2006 6ncesinde ihrag edilen HB ve DT’ den elde edilen alim — satim kazanglari,

- 1/1/2006 6ncesinde ihrag edilen Eurobondlardan elde edilen alim — satim kazanglari,

- 1/1/2006 6ncesinde iktisap edilmis diger menkul kiymetlerden elde edilen alim — satim
kazanglart,

- GVK’ nun Mukerrer 80 inci maddesinin 2 ila 6 numarali bentlerinde sayilan kazanglar.

2010 Y1l Uygulamasi

1/1/2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilen 6zel sektor tahvillerinden 2010 yilinda elde
edilen alim-satim kazancina UFE endekslemesi uygulandiktan sonraki tutarinin
(endeks artisi % 10’un altinda kalsa bile maliyet revizesi yapilir.) 18.000,00 TL’ lik
istisnayr asan kismi beyan edilecektir. S6z konusu istisna tutarinin gegilip
gecilmedigi bu nitelikteki tahvillerden elde edilen kazancglarin yani sira asagidaki
kazanglarin toplami esas alinarak belirlenir:

- 1/1/2006 6ncesinde ihrag edilen HB ve DT’ den elde edilen alim — satim kazanglari,
- 1/1/2006 oncesinde ihrag edilen Eurobondlardan elde edilen allim - satim
kazanglari,

- 1/1/2006 6ncesinde iktisap edilmis diger menkul kiymetlerden elde edilen alim —
satim kazanglari,

- GVK' nun Mikerrer 80 inci maddesinin 2 ila 6 numarali bentlerinde sayilan
kazanclar.

5.2. 1/1/2006 Tarihinden itibaren ihrag Edilen Ozel Sektér Tahvilleri
5.2.1. Faiz geliri

1/1/2006 tarihinden itibaren ihrag¢ edilen 6zel sektor tahvillerinden banka ve araci
kurumlar vasitasiyla 2009 yilinda elde edilen faizlerinden Gegici 67 hiikmiine gére %
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10 stopaj yapilacaktir. Bu sekilde stopaja tabi tutulan faiz igin higbir sekilde
beyanname verilmeyecek, stopaj nihai vergi olarak kalacaktir.

2010 Yili Uygulamasi

1/1/2006 tarihinden itibaren ihrag edilen 6zel sektdr tahvillerinden banka ve araci
kurumlar vasitasiyla 2010 yilinda elde edilen faizlerinden Gegici 67 hikmune gére %
10 stopaj yapilacaktir. Bu sekilde stopaja tabi tutulan faiz igin higbir sekilde
beyanname verilmeyecek, stopaj nihai vergi olarak kalacaktir.

5.2.2. Alim — satim kazanci

1/1/2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilen 6zel sektor tahvillerinin banka ve araci
kurumlar vasitasiyla elden gikartiimasindan saglanan kazanglar tGzerinden Gegici 67
hikmine goére % 10 stopaj yapilacaktir. Bu sekilde stopaja tabi tutulan kazanglar igin
herhangi bir beyanname verilmeyecek, stopaj nihai vergi olarak kalacaktir.

1/1/2006 tarihinden itibaren yabanci para cinsinden ihrag edilen 06zel sektor
tahvillerinden banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde edilen kazanca iligkin stopaj
matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmayacaktir. Stopaj matrahina esas olarak
banka ve araci kurumun islem aninda kullandigi kur, bdyle bir kurun bulunmadigi
durumda ise TC Merkez Bankas! déviz alis kuru kullanilacaktir. Ornegin 100.000,00
ABD Dolarina satin alinan yabanci para cinsinden bir tahvil 110.000,00 ABD
Dolarina satildiginda, stopaj matrahina esas kazang 10.000,00 ABD Dolarinin islem
tarihindeki kurla garpilmasi sonucu hesaplanan TL karsildi olacaktir.

2010 Yilh Uygulamasi
Yukaridaki esaslar, 1/1/2006 tarihinden itibaren ihrag edilen 6zel sektor tahvillerinden
2010 yilinda elde edilecek alim — satim kazanglari igin de gegerlidir.



6. Eurobondlar

6.1. Genel Olarak

“Eurobond” ifadesi genellikle Hazine Mistesarligi tarafindan yurt disinda ihrag edilen
tahviller icin kullanilir. Bununla birlikte yerli ve yabanci diger kurum ve kuruluglarin
Avrupa para piyasalarinda ihrag ettikleri tahviller de Eurobond olarak isimlendirilir.

Hazine Mustesarliginca ihrag edilen Eurobondlardan elde edilen faiz ve alim-satim
kazanglarinin beyan ve vergi durumu ile diger Eurobondlardan elde edilen gelirlerin
beyan ve vergi durumu farklihk gosterir.

Asagida Eurobondlar igin yapilan agiklamalar Hazine Mistesarlidinca yurt disinda
ihrag edilen tahviller igin yapilmis sayiimalidir. Diger kurum ve kuruluslar tarafindan
Avrupa para piyasalarinda ihra¢ edilen tahvillerden elde edilen gelirler igin ayni
baslik altinda 6.4 no’lu bolimde acgiklama yapilacaktir.

6.2. 1/1/2006 Tarihinden Once ihrag Edilen Eurobondlardan Elde Edilen Gelirler
6.2.1. Faiz geliri

1/1/2006 tarihinden once ihrag edilmis Eurobondlardan 2009 yilinda elde edilen
faizin TCMB doviz alis kurundan karsiligi 22.000,00 TL'yi gegerse tamaminin beyan
edilerek vergilenmesi gerekir. Beyan siniri olan 22.000 TL'nin gegilip gecilmediginin
hesabinda varsa beyana tabi gelirlerin (6rnegin kurumlardan elde edilen kar
paylari/temetti, 1/1/2006 6ncesi ihrag edilmis HB ve DT’den elde edilen faiz ve isyeri
kira geliri) vergi matrahina esas tutarlarinin toplami dikkate alinmalidir. Bu durumda,
elde edilen faizin tutari 22.000,00 TL’lik beyan sinirinin altinda olsa dahi s6z konusu
diger gelirlerin de eklenmesi nedeniyle bu sinir asildiginda tim gelirlerin varsa
istisnalar1 diginda kalan kisimlarinin tamamini beyanname ile beyan etmek gerekir.

Ayrica birden fazla isverenden stopaj yoluyla vergilendirilmis Ucret geliri elde
edenlerin, birden sonraki isverenden elde ettikleri Gcretin 22.000,00 TL'yi astig
durumda da elde edilen faizin tutari ne olursa olsun Ucret geliri nedeniyle verilecek
beyannameye dahil edilerek beyan edilmesi gerekir.

2010 Y1l Uygulamasi

1/1/2006 tarihinden once ihrag edilmis Eurobondlardan 2010 yilinda elde edilen
faizin TCMB doéviz alig kurundan karsihgi 22.000,00 TL'yi gegerse tamaminin beyan
edilerek vergilenmesi gerekir. Beyan siniri olan 22.000 TL'nin gegilip gecilmediginin
hesabinda varsa beyana tabi gelirlerin (6rnegin kurumlardan elde edilen kar
paylari/temetti, 1/1/2006 oncesi ihrag edilmis HB ve DT'den elde edilen faiz ve isyeri
kira geliri) vergi matrahina esas tutarlarinin toplami dikkate alinmalidir. Bu durumda,
elde edilen faizin tutari 22.000,00 TL'lik beyan sinirinin altinda olsa dahi s6z konusu
diger gelirlerin de eklenmesi nedeniyle bu sinir asildiginda tim gelirlerin varsa
istisnalari diginda kalan kisimlarinin tamamini beyanname ile beyan etmek gerekir.

Ayrica birden fazla igverenden stopaj yoluyla vergilendirilmis Ucret geliri elde
edenlerin, birden sonraki igsverenden elde ettikleri Ucretin 22.000,00 TL'yi astigi
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durumda da elde edilen faizin tutari ne olursa olsun Ucret geliri nedeniyle verilecek
beyannameye dahil edilerek beyan edilmesi gerekir.

6.2.2. Alm -satim kazanci

1/1/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen Eurobondlardan 2009 yilinda elde edilen alim-
satim kazancina UFE endekslemesi uygulandiktan sonraki tutarinin (endeks artisi %
10’ un altinda kalsa bile maliyet revizesi yapilir.) 17.900,00 TL' lik istisnayl asan
kismi beyan edilecektir. S6z konusu istisna tutarinin gegilip gecilmedigi bu nitelikteki
Eurobondlardan elde edilen kazanglarin yani sira asagidaki kazanclarin toplami esas
alinarak belirlenir:

- 1/1/2006 Oncesinde ihrag edilen HB ve DT den elde edilen alim — satim
kazanglari,

- 1/1/2006 6ncesinde iktisap edilmis diger menkul kiymetlerden elde edilen alim
— satim kazanglari,

- GVK' nun Muikerrer 80 inci maddesinin 2 ila 6 numaral bentlerinde sayilan
kazanglar. toplami dikkate alinarak belirlenecektir) .

Eurobondlardan elde edilen alim-satim kazanglarindan stopaj yapilmayacaktir.

2010 Y1l Uygulamasi

1/1/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen Eurobondlardan 2010 yilinda elde edilen alim-
satim kazancina UFE endekslemesi uygulandiktan sonraki tutarinin (endeks artisi %
10’ un altinda kalsa bile maliyet revizesi yapilir.) 18.000,00 TL’ lik istisnay asan
kismi beyan edilecektir. S6z konusu istisna tutarinin gegilip gegilmedigi bu nitelikteki
Eurobondlardan elde edilen kazanglarin yani sira asagidaki kazanglarin toplami esas
alinarak belirlenir:

- 1/1/2006 6ncesinde ihrag edilen HB ve DT’ den elde edilen alim — satim kazanglari,
- 1/1/2006 6ncesinde iktisap edilmis diger menkul kiymetlerden elde edilen alim —
satim kazanglari,

- GVK' nun Mikerrer 80 inci maddesinin 2 ila 6 numarali bentlerinde sayilan
kazanclar.

Eurobondlardan elde edilen alim-satim kazanglarindan stopaj yapiimayacaktir.

6.3. 1/1/2006 tarihinden itibaren ihrag Edilen Eurobondlardan Elde Edilen
Gelirler

6.3.1. Faiz geliri

1/1/2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilen Eurobondlar Gegici 67 kapsami digindadir.
Dolayisiyla bunlarin faizine Gegici 67 stopaji yapilmaz. Ancak, bunlarin faiz gelirleri
Uizerinden GVK Md. 94’e gore sifir oranda stopaj yapllir.

1/1/2006 tarihinden itibaren ihrag¢ edilmis Eurobondlardan 2009 yilinda elde edilen
faizin elde etme tarihindeki banka islem kuru veya TCMB doéviz alis kurundan
karsiigr 22.000,00 TL'yi gegerse tamaminin beyan edilerek vergilenmesi gerekir.
Beyan siniri olan 22.000 TL’nin gegilip gegilmediginin hesabinda varsa beyana tabi
gelirlerin (6rneg@in kurumlardan elde edilen kar paylari/temettt, 1/1/2006 6ncesi ihrag
edilmis HB ve DT'den elde edilen faiz ile isyeri kira geliri) vergi matrahina esas



tutarlarinin toplami dikkate alinmaldir. Bu durumda, elde edilen faizin tutar
22.000,00 TL'lik beyan sininnin altinda olsa dahi s6z konusu diger gelirlerin de
eklenmesi nedeniyle bu sinir agildiginda tim gelirlerin varsa istisnalar diginda kalan
kisimlarinin tamamini beyanname ile beyan etmek gerekir.

Ayrica birden fazla isverenden stopaj yoluyla vergilendiriimis Ucret geliri elde
edenlerin, birden sonraki igverenden elde ettikleri Ucretin 22.000,00 TL'yi astigi
durumda da elde edilen faizin tutari ne olursa olsun Ucret geliri nedeniyle verilecek
beyannameye dahil edilerek beyan edilmesi gerekir.

2010 Yil Uygulamasi

1/1/2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilmis Eurobondlardan 2010 yilinda elde edilen
faizin elde etme tarihindeki banka islem kuru veya TCMB doéviz alis kurundan
karsihigr 22.000,00 TL'yi gecerse tamaminin beyan edilerek vergilenmesi gerekir.
Beyan siniri olan 22.000 TL’nin gegilip gegilmediginin hesabinda varsa beyana tabi
gelirlerin (6rnegin kurumlardan elde edilen kar paylari/temetti, 1/1/2006 6ncesi ihrag
edilmis HB ve DT'den elde edilen faiz ile igyeri kira geliri) vergi matrahina esas
tutarlarinin toplami dikkate alinmalidir. Bu durumda, elde edilen faizin tutar
22.000,00 TL'lik beyan sininnin altinda olsa dahi s6z konusu diger gelirlerin de
eklenmesi nedeniyle bu sinir agildiginda tim gelirlerin varsa istisnalar diginda kalan
kisimlarinin tamamini beyanname ile beyan etmek gerekir.

Ayrica birden fazla isverenden stopaj yoluyla vergilendirilmis Ucret geliri elde
edenlerin, birden sonraki igverenden elde ettikleri Ucretin 22.000,00 TL'yi astigi
durumda da elde edilen faizin tutari ne olursa olsun Ucret geliri nedeniyle verilecek
beyannameye dahil edilerek beyan edilmesi gerekir.

6.3.2. Alim — satim kazanci

1/1/2006 tarihinden itibaren ihrag edilen Eurobondlarin alim — satimindan elde edilen
gelirler igin UFE endekslemesi, ancak endeksleme siiresindeki artig oraninin % 10
veya daha fazla olmasi halinde vyapilabilecektir. Aksi halde endeksleme
yapllamayacaktir. Endeksleme uygulamasinda Eurobondun alim tarihindeki TL
karsiigi esas alinir. Bu sekilde hesaplanan endekslenmis TL alis bedeli, satis
bedelinin varsa banka islem kuru, bdyle bir kur yoksa TCMB doviz alis kurundan
hesaplanan TL karsilidindan ¢ikartilarak alim — satim kazanci belirlenir.

1/1/2006 tarihinden itibaren ihrag edilen Eurobondlardan 2009 yilinda elde edilen
alim — satim kazancinin yukarida agiklanan UFE endekslemesinden sonraki
tutarinin tamaminin beyan edilerek vergilenmesi gerekir.

2010 Y1l Uygulamasi
Yukarida yer verilen esaslar 1/1/2006 tarihinden itibaren ihrag edilen Eurobondlardan
2010 yilinda elde edilen alim — satim kazanglari i¢in de gegerlidir.

6.4. Yabanci Kurum ve Kuruluslarca ihrag Edilen Eurobondlar
Hazine Mustesarligi disindaki gerek yabanci 6zel sektor firmalari gerekse yabanci
Ulke Hazineleri tarafindan yurt disinda veya Avrupa para ve sermaye piyasalarinda

ihrag edilen tahviller de Eurobond olarak isimlendiriimektedir. Bu tiir tahvillerden elde
edilen gelirler yurt diginda elde edilen gelir sayilir ve buna goére vergilenir.

64



6.4.1. Faiz Gelirleri

Gerek 1/1/2006 o©ncesinde gerekse bu tarihten itibaren ihra¢ edilen bu tir
Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri Tlrkiye’de stopaja tabi tutulmadigi igin,
doviz cinsinden elde edilen tutarin, elde etme tarihindeki TCMB ddviz alis kurundan
hesaplanan TL karsihdinin 2009 yili igin 1.070,00 TL’yi asmasi halinde, asan kismin
degil tamaminin beyan edilerek vergilenmesi gerekir. 1.070,00 TL’lik beyan sinirinin
hesabinda Turkiye'de stopaja ve istisna uygulamasina konu olmayan menkul
sermaye iratlar ve gayrimenkul sermaye iratlarinin tamami dikkate alinir.

2010 Y1l Uygulamasi

Yabanci kurum ve kuruluslarca gerek 1/1/2006 ©ncesinde gerekse bu tarihten
itibaren ihra¢ edilen Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri Turkiye’de stopaja tabi
tutulmadigi igin, doviz cinsinden elde edilen tutarin, elde etme tarihindeki TCMB
doviz alis kurundan hesaplanan TL karsiiginin 2010 yil igin belirlenen beyan esigi
olan 1.090,00 TL’yi asmasi halinde tamaminin beyan edilerek vergilenmesi gerekir.
Beyan sinirinin hesabinda Tirkiye'de stopaja ve istisna uygulamasina konu olmayan
menkul sermaye iratlari ve gayrimenkul sermaye iratlarinin tamami dikkate alinir.

6.4.2. Alim —satim kazanci

1/1/2006 tarihinden 6nce ihrag edilmis veya bu tarih 6ncesinde elde bulunan bu tir
Eurobondlardan 2009 yilinda elde edilen alim-satim kazanci UFE endekslemesinden
(maliyet revizesi) yararlanir. Ayrica bu kazancin 2009 i¢in 17.900,00 TL’si vergiden
istisna edilir (istisna bu tir Eurobondlardan elde edilenlerin yani sira varsa diger
menkul kiymet alim-satim kazanglari toplamina uygulanir). Bu nedenle bu
uygulamalardan sonra kalan tutarin beyan edilmesi gerekir.

1/1/2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilen bu tir Eurobondlardan elde edilen alim —
satim kazanci UFE endekslemesinden (maliyet revizesi) yararlanmakla birlikte
endeksleme yapilabilmesi igin elden gikartildigi ay hari¢ elde bulundurma siresindeki
endeks artisinin %10 veya daha fazla olmasi gerekir. Diger yandan, 1/1/2006
tarihinden itibaren ihrag edilen bu tur Eurobondlardan elde edilen alim — satim
kazancina s6z konusu 17.900 TL'lik istisna uygulanmaz.

2010 Y1l Uygulamasi

1/1/2006 6ncesinde elde bulunan veya bu tarih éncesinde ihra¢ edilmis olan bu tir
Eurobondlardan 2010 yilinda elde edilen alim-satim kazanci UFE endekslemesinden
(maliyet revizesi) yararlanir. Ayrica bu kazancin 2010 igin tespit edilen istisna tutar
olan 18.000,00 TL’si vergiden istisna edilir (istisna bu tir Eurobondlardan elde
edilenlerin yani sira varsa diger menkul kiymet alim-satim kazanglar toplamina
uygulanir). UFE endekslemesi uygulanarak bu gergevede belirlenen kazancin
istisnayl asan kismi beyan edilecektir.

1/1/2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilen bu tir Eurobondlardan elde edilen alim —
satim kazanci UFE endekslemesinden (maliyet revizesi) yararlanmakla birlikte
endeksleme yapilabilmesi i¢in elden ¢ikartildigi ay hari¢ elde bulundurma suresindeki
endeks artisinin %10 veya daha fazla olmasi gerekir. Diger yandan, 1/1/2006



tarihinden itibaren ihrag edilen bu tir Eurobondlardan elde edilen alim — satim
kazancina s6z konusu 18.000 TL'lik istisna uygulanmaz.
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7. Mevduat ve Repo

2009 yilinda elde edilen mevduat faizi ve repo gelirleri igin tutarlari ne olursa olsun
hic bir sekilde beyanname veriimeyecektir. Bu gelirlerden yapilan gelir vergisi
stopajlari (% 15) nihai vergi olarak kalir. Diger gelirler nedeniyle beyanname verildigi
durumlarda Turkiye'deki bankalardan elde edilen mevduat faizi ve repo gelirleri
beyannameye dahil edilmez.

Yurt disinda (Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti dahil) elde edilen mevduat faizleri ve
repo gelirlerinin ise tutari 1.070,00 TL'yi asarsa tamami yillik beyanname ile beyan
edilerek vergilenir (1.070,00 TL'lik beyan sinirinin hesabinda varsa Turkiye'de
stopaja ve istisna uygulamasina konu olmamis menkul sermaye iratlar ve
gayrimenkul sermaye iratlarinin toplami dikkate alinir). Beyanname (zerinde
hesaplanan gelir vergisinden varsa yurt disinda 6denen gelir vergisi mahsup edilir,
geriye kalan tutar vergi dairesine 6denir.

2010 Yil Uygulamasi

2010 yihinda elde edilen mevduat faizi ve repo gelirleri igin de yukarida belirtilen
esaslar gegerli olacaktir. Mevduat ve repo gelirlerinden % 15 stopaj yapilacaktir
(vadeye ve mevduatin niteligine gore farklilagan stopaj oranlari uygulanmayacaktir).
Yurt disinda elde edilen mevduat faizleri ve repo gelirleri bakimindan beyan siniri
1.090,00 TL'dir (beyan simirinin hesabinda varsa Tirkiye’de stopaja ve istisna
uygulamasina konu olmamig menkul sermaye iratlari ve gayrimenkul sermaye
iratlarinin toplami dikkate alinir). Yurt diginda bu tutari asan bir mevduat faizi ve repo
geliri elde edildiginde tamaminin beyan edilerek 2010 yil tarifesine gore vergiye tabi
tutulmasi gerekir.



8. Yatirnm Fonlan Katilma Belgesi Kar Paylari

Tirkiye’de Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan bitiin menkul kiymet yatirim
fonlarinin (A Tipi, B Tipi, Endeks Fon, Doviz Fonu vd.) katilma belgelerinden 2009
yilinda elde edilen kar paylar icin tutarlari ne olursa olsun beyanname
verilmeyecektir. Diger gelirler nedeniyle beyanname verildigi durumlarda yatirim fonu
kar paylari beyannameye dahil edilmeyecektir.

1/10/2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi suretiyle elde
edilen kar payindan % 10 stopaj yapilir.

Siirekli olarak portféyiiniin en az % 51’i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetlerinden olusan yatirm fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde
tutulan katilma belgelerinin elden c¢ikariimasindan elde edilen kazang stopaja ve
beyana tabi degildir.

Yurt disinda kurulu bulunan yabanci menkul kiymet yatinm fonlari katilma
belgelerinden elde edilen kar paylari, yurt disinda elde edilen menkul kiymet alim
satim kazanci niteligindedir.

1/1/2006 Oncesinde iktisap edilmis olan bu fonlarin katilma belgelerinin alis bedelinin
bunlarin elden cikartildigi ay harig olmak iizere aylik UFE artisi oraninda artiriimasi
suretiyle belirlenen kazang tutarinin 2009 yil igin 17.900,00 TL'’si vergiden istisnadir
(s6z konusu istisna diger menkul kiymet alim-satim kazanglari da dahil olmak lzere
deger artigi kazanglarinin toplamina uygulanir). Bu tutari asan yabanci fon katilma
belgesi kér pay! elde edildiginde sadece asan kisim beyan edilir. Beyannamede
hesaplanan vergiden varsa yurt diginda 6denen gelir vergisi mahsup edilir.

1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen yurt disinda kurulu yabanci menkul kiymet
yatirim fonlari katiima belgelerinden elde edilen kar paylar icin UFE endekslemesi,
ancak endekslemenin yapilacagi siredeki artis oraninin % 10 veya daha fazla
olmasi halinde yapilabilecektir. Aksi halde endeksleme yapilamaz. Diger yandan, bu
katiima belgelerinden elde edilen alim — satim kazanglarina séz konusu 17.900,00
TL istisna uygulanmaz.

2010 Yili Uygulamasi

1/1/2006 6ncesinde iktisap edilen yurt disinda kurulu bulunan yabanci menkul kiymet
yatirim fonlarinin alis bedelinin bunlarin elden ¢ikartildigi ay hari¢ olmak izere aylik
UFE oraninda artirimasi suretiyle belirlenen kazang tutarinin 18.000,00 TL’si
vergiden istisnadir (s6z konusu istisna diger menkul kiymet alim-satim kazanglari da
dahil olmak lizere deger artisi kazanglarinin toplamina uygulanir). Bu tutari asan
yabanci fon katilma belgesi kar payi elde edildiginde sadece asan kisim beyan edilir.
Beyannamede hesaplanan vergiden varsa yurt disinda 6édenen gelir vergisi mahsup
edilir.

1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen yurt diginda kurulu yabanci menkul kiymet

yatirim fonlari katiima belgelerinden elde edilen kar paylari icin UFE endekslemesi,
ancak endekslemenin yapilacagi stredeki artis oraninin % 10 veya daha fazla
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olmasi halinde yapilabilecektir. Aksi halde endeksleme yapilamaz. Diger yandan, bu
katilma belgelerinden elde edilen alim — satim kazanglarina s6z konusu 18.000,00
TL istisna uygulanmaz.



9. Borsa Para Piyasasinda (Takasbank’ta) Elde Edilen Faizler

2009 yilinda Borsa Para Piyasasinda (Takasbank’ta) dederlendirilen paralardan elde
edilen faiz gelirleri mevduat faizi sayildigi icin tutari ne olursa olsun beyan
edilmeyecektir. Diger gelirler nedeniyle beyanname verildigi durumda da bu faizler
beyannameye dahil edilmez.

S6z konusu Borsa Para Piyasasi (BPP) faizleri izerinden mevduat faizlerinde oldugu
gibi % 15 stopaj yapilmaktadir.

2010 Y1l Uygulamasi
Borsa Para Piyasasinda (Takasbank’ta) degerlendirilen paralardan 2010 yilinda elde
edilen faiz gelirleri tutari ne olursa olsun beyan edilmez. Dider gelirler nedeniyle

beyanname verildigi durumda da bu faizler beyannameye dahil edilmez.

S6z konusu Borsa Para Piyasasi (BPP) faizleri izerinden mevduat faizlerinde oldugu
gibi % 15 stopaj yapilmaktadir.
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10. Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarinda (“VOB”) Yapilan
islemlerden Elde Edilen Kazanglar ile Banka veya Araci
Kurum Vasitasiyla VOB disinda Yapilan Tiirev iglemlerden
Elde Edilen Kazanglar

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda (VOB) yapilan islemlerden 2009 yilinda elde
edilen kazanglar icin beyanname veriimez, diger gelirler nedeniyle verilen
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. Bu kazanglar lzerinden Gegici 67 geregi
Ucer aylik dénemler itibariyle stopaj yapilir. Stopaja tabi tutulan bu kazanglar igin
ayrica beyanname verilmeyeceginden, stopaj nihai vergi olarak kalacaktir. 2009 yil
icin s6z konusu stopaj orani; hisse senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali
olarak yapilan islemlerden elde edilen kazanglarda uygulanacak stopaj orani % O;
bunlarin disindaki VOB islemleri (izerinden % 10 olarak uygulanmaktadir.

Bununla birlikte, gercek kisi bireysel yatirimcilarin Turkiye’de bulunan bir banka veya
araci kurum vasitasiyla Vadeli islemler Borsasi (VOB) disinda gergeklestirilen vadeli
islem ve opsiyon igslemlerinden saglanan kazang Uzerinden hisse senetlerine veya
hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan islemlerden elde edilen kazanglarda
% 0; bunlarin disindaki VOB islemleri izerinden % 10 stopaj yapilir.Stopaja tabi
tutulan bu kazanclar igin ayrica beyanname verilmez, stopaj nihai vergi olarak kalir.

Diger yandan, gergek kisi bireysel yatinmcilarin, bir banka veya araci kurum
vasitasiyla yurtdiginda organize borsalarda islem goren tirev Urtnler Uzerine
yaptiklari islemlerden elde ettikleri gelirler Gegici 67 kapsaminda stopaj tabi tutulmaz.
Ayni sekilde, Turkiye'deki bir banka veya araci kurum vasitasi olmaksizin
yurtdisindaki banka ve araci kurumlarla yapilan tiirev Urin igslemleri de Gegici 67
kapsaminda stopaja tabi degildir. Bunlar deger artis kazanci olarak beyana tabidir.

2010 Yili Uygulamasi

1/1/2009 tarihinden itibaren Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinda (VOB) hisse
senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan iglemlerden elde
edilen kazanclara uygulanacak stopaj orani % 0 olarak belirlenmisgtir.

1/1/2009 tarihinden itibaren, hisse senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali
olarak yapilanlar disindaki VOB iglemleri Gzerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici
67 inci maddesi kapsaminda % 10 oraninda stopaj yapilacaktir.

Diger yandan, 31/12/2008 tarihine kadar VOB’da yapilan fakat vadesi bu tarih
sonrasina sarkan tim islemlerden 1/1/2009 tarihinden itibaren elde edilen kazanglar
Gizerinden de GVK Gegici Madde 67 kapsaminda % O stopaj uygulanacaktir.

Yukarida yer verilen diger hususlar VOB’da 2010 yilinda yapilan iglemlerden elde
edilen kazanglar igin de gegerlidir.

10.1. VOB’da Elde Edilen Gelirlerde Stopaj Matrahinin Tespiti

Gegici 67 nin 14 numarali fikrasinda, bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu
veya bunlar aracihgiyla yapilan; belirli bir vadede, énceden belirlenen fiyat, miktar ve



nitelikte ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil
olmak Uzere, para veya sermaye piyasas! aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi
alma, satma, degistirme hak ve/veya yUkimlUligini veren vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmelerinin  bu madde uygulamasinda diJer sermaye piyasasi araci
addolunacagi hikme baglanmigtir.

Bu hikidm uyarinca, bankalar veya araci kurumlar, bu nitelikte bir islem yapmalari
halinde; vadeli islem veya opsiyon stzlesmesinin hikmuinden yararlanildiyi anda,
sozlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri ile islem fiyatina
gbre olusan degeri arasindaki fark tzerinden sézlesmenin sona erdigi tarih itibariyla
stopaj yapacaklardir.

Bu kazancin bir kisminin s6zlesmenin devami sirasinda lehdara 6denmesi halinde
stopaj yapilmasina gerek bulunmamaktadir. Ancak, s6zlesme sona ermeden
sOzlesmeden dodan kazancin ilgilisine (lehdara) 6denmesi sirasinda sézlesme
sonunda dogacak verginin 6denmesini glivenceye alacak onlemlerin banka ve araci
kurumca alinmasi gerekir.

Tirev Urin s6zlesmesi bir biitin olarak dikkate alinacak olmakla birlikte; birden fazla
yila yayilan tirev Urlnlere iligkin s6zlesmeden dogan kar yada zararin, donemsel
olarak 6denmesinin  6ngoruldigu hallerde, her 6édeme donemi itibariyla lehdara
yapilan &demelerden stopaj yapilacaktir. Sozlesme donemleri itibariyla dodan
zararlar ise takvim yili asilmamak kaydiyla mahsup edilebilecektir.

Vadeli islem veya opsiyon stzlesmeleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ve banka ve
sigorta muameleleri vergisi stopaj matrahinin tespitinde indirim olarak dikkate alinir.

Ornek:
Bay (A) nin, 07/06/2009 tarihinde (X) Bankasiyla yaptigi 3 ay vadeli forward USD
alim s6zlesmesine iliskin veriler asagidaki gibidir:

Sozlesme tutari :1.000.000. USD
Vade : 3 Ay

islem anindaki spot kur 11,3200

Forward kur 11,3600

Vadede spot kur :1,2900

Bu veriler dogrultusunda Bay (A), (¢ ayin sonunda 1,3600° hk kur Uzerinden
1.000.000 USD karsiliginda 1.360.000,00 TL 6deyecektir. Vade tarihindeki spot kur
forward kurdan disik oldugundan bu islem zararla sonuglanacak olup, stopaj
yapllmasi s6z konusu degildir. Bay (A), olusan zararini, takvim yili asilmamak
kaydiyla izleyen donemlerde olusan ayni tirden kazanglarindan mahsup
edebilecektir.

Vadedeki spot kurun 1,2900 degil 1,3700 olmasi durumunda ise Bay (A) nin bu
islemi karla sonuglanacak ve stopaj matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Stopaj Matrahi = S6zlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina goére olusan
degeri (Vadedeki spot kur) — Sozlesmeye baz alinan
kiymetin igslem fiyatina gore olusan degeri (Forward kur)

Stopaj Matrahi = 1.000.000 USD *(1,3700 — 1,3600)

=10.000,00 TL
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Ornek:
Bay (B), (Y) Bankaslyla 6 ay vadeli opsiyon s6zlesmesi yaparak USD alig, TL satis
hakki elde etmistir. Bu sézlesmeye iligkin veriler asagidaki gibidir:

Sozlesme Tutar :2.000.000 USD

Vade 16 Ay

islem anindaki spot kur 11,3400

Opsiyon Kuru 11,4300

Opsiyon Primi :20.000 USD ( 2.000.000* %1)
Vadede spot kur 11,4000

Bu durumda vade tarihindeki spot kur, opsiyon kurundan disik oldugu icin Bay (B)
dezavantajli durumda olacak ve opsiyon hakkini kullanmayacaktir. Bay (B)'nin
opsiyon hakkini kullanmamaktan dolay: bir kér veya zarari s6z konusu olmamakla
birlikte, bu islem nedeniyle 6dedigi 20.000 USD tutarindaki opsiyon primi, s6zlesme
tarihindeki kur Uzerinden Turk Lirasina cevrilecek olup, bu islemden kaynaklanan
zarar takvim yil asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerde olusan ayni tlrden
kazanglarindan mahsup edilebilecektir.

Opsiyon Primi =20.000 USD*1,340
=26.800,00 TL

Vadedeki spot kurun 1,4000 yerine 1,4800 olmasi durumunda Bay (B) avantajli
durumda oldugundan opsiyon hakkini kullanacaktir.

Bay (B)’ nin bu iglemine iliskin stopaj matrahi sdyle hesaplanacaktir:

Stopaj Matrahi = (S6zlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan
degeri - Sozlesmeye baz alinan kiymetin islem fiyatina gore
olusan degeri) — Opsiyon Primi

Stopaj Matrahi = 2.000.000 USD *(1,4800 — 1,4300) — Opsiyon Primi
=100.000,00 TL — 26.800,00 TL
=73.200,00 TL

Ornek:
Bay (C), opsiyon primi alarak 3 ay vadeli USD alig, TL satis hakkini bankaya
satmistir. Bu sdzlesmeye iligkin veriler agagidaki gibidir:

Sozlesme Tutar :1.000.000 USD

Vade :3ay

islem anindaki spot kur :1,3400

Opsiyon Kuru 11,3800

Opsiyon Primi :10.000 USD (1.000.000* % 1)
Vadede spot kur 11,3500

Bu durumda, vade tarihindeki spot kur, opsiyon kurundan disuk oldugundan Banka
dezavantajli durumda olacak ve opsiyon hakkini kullanmayacaktir. Bay(C)'nin
bankayla yapmis oldugu opsiyon stzlesmesi dolayisiyla elde etmis oldugu opsiyon
primi ise, bu s6zlesmeden dodan kazang olarak degerlendirilecek ve Gegici 67 nci
maddeye gore stopaj yapilacaktir.,



Opsiyon Primi =10.000 USD*1,3400
=13.400,00 TL
= Opsiyon Primi

=13.400,00 TL

Stopaj Matrahi

Ornek:

Bay (D), 15/01/2009 tarihinde; (XY) Bankasina olan 10.000.000 USD tutarindaki 1 yil
vadeli 3 ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcuna karsilik olmak lzere, (Z) Bankasi ile %
5 faiz oranti ile 1 yil vadeli 3 ayda bir faiz 6demeli swap s6zlesmesi diizenlemigtir.

Sozlesme Tutar :10.000.000 USD

Sozlesme tarihi : 15/01/2009
Sabit Faiz %5
Degisken Faiz : USD LIBOR
Faiz degisim tarihleri : LIBOR

15/04/2009 .........ccenennee % 5.50

15/07/2009 .........ccenveanen. % 4.75

15/10/2009 .........eenvenen. % 5.25

15/01/2010 ..o, % 6.00

Faiz degisim miktarlari ve Bay (D)’nin stopaj matrahi asagidaki sekilde olacaktir.

Faiz . Miisteriden (BXaYn)kasma Musteri Stopaj
Deg“?i§im. LIBOR | Alinan Faiz Odenen Faiz Lehine Fark | Matrahi
Tarihleri (USD) (USD) (USD) (USD)
15/04/2009 | 5.50 125.000,00 137.500,00 12.500,00 12.500,00
15/07/2009 | 4.75 125.000,00 118.750,00 (6.250,00) 0
15/10/2009 | 5.25 125.000,00 131.250,00 6.250,00 0
15/01/2010 | 6.00 125.000,00 150.000,00 25.000,00 25.000,00

Bu durumda, Bay (D) 15/04/2009 tarihinde degisken faizden sabit faize gegmis
olmasi nedeniyle avantajli durumda oldugundan (Z) Bankasinin 12.500,00 USD’ yi
islem tarihindeki kur Gzerinden TL'ye gevirerek bu tutar tzerinden %10 oraninda
stopaj yapmasi gerekmektedir. Ancak, sézlesme geregi (Z) Bankasi (XY) Bankasina
137.500,00 USD faizi tam olarak 6demek zorunda oldugundan, misteri lehine
fazladan 6denen 12.500,00 USD karsilidi Yeni Tirk Lirasina isabet eden % 10
oranindaki stopaj vergi tutarinin misteriden ayrica tahsili yoluna gidilecektir.

15/07/2009 tarihinde Bay (D) 6.250,00 USD zarar ettiginden herhangi bir stopaj
yapilmasi s6z konusu olmayacaktir.

15/10/2009 tarihinde ise Bay (D) swap isleminden dolayr 6.250,00 USD Kkarl
olacaktir. Ancak, 6nceki U¢ aylik ddnemde ayni tur islemden olusan zarar mahsup
edilecek olup, bu dénemde de herhangi bir stopaj yapilmayacaktir.

15/01/2010 tarihinde ise Bay (D)'nin yine yapilan swap isleminden dolayi avantajl
olmasi nedeniyle (Z) Bankasi 25.000 USD’ yi islem tarihindeki kur Gzerinden TL'ye
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cevirmek suretiyle yukarida agiklandigi sekilde stopaja konu edecektir. Orneklerde
gegen spot kur, isleme taraf olan banka tarafindan kullanilan iglem anindaki kuru,
bdyle bir kurun bulunmamasi halinde ise Merkez Bankasi doviz alis kurunu ifade
etmektedir.

10.2. VOB diginda Tiirkiye’de bir banka veya araci kurumla yapilan Tiirev
Islemlerden Elde Edilen Gelirlerde Stopaj Matrahinin Tespiti

Yukarida 10.1 no’lu bélimde yer verilen aciklamalar aynen gegerlidir.

10.3. Yurtdigindaki organize piyasalarda veya yurtdigindaki banka ve araci
kurumlarla yapilan Tiirev Igslemlerden Elde Edilen Gelirlerinin Durumu

Yurtdigindaki organize piyasalarda veya yurtdisindaki banka ve araci kurumlarla
yapilan tiirev Urlin islemlerinden elde edilen gelirler Gegici 67 kapsaminda stopaja
tabi degildir. Bunlar deger artis kazanci olarak beyana tabidir.



11. Tirkiye’de Yerlesik Olmayanlarin (Dar Miikelleflerin)
Vergilendirilmesi

11.1. Genel Olarak

Turkiye’de yerlesik olmayan dar mikellef gergek kisi bireysel yatinnmcilarin (calisma
veya oturma izni alarak alti aydan daha fazla bir siredir yurt disinda yasamakta olan
Turk vatandaslar ile Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde yerlesik olanlar Tirkiye'de
yerlesik sayilmadiklari igin dar mikellef sayilirlar) 2009 yilinda elde ettikleri asagidaki
gelirleri beyan edilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
gelirler beyannameye dahil edilmez.

Mevduat faizi,

Repo geliri,

Hisse senedi ve istirak hissesi kar payi (temettt),

Menkul kiymet yatirim fonu kar payi,

Hazine bonosu ve Devlet tahvili faizi,

Ozel sektor tahvil faizi,

Ozel finans kurumu (katilim bankasi) kar/zarar katiima hesabi/belgesi kar pays,

31/12/2005 tarihi itibariyla elde bulunan kanuni veya is merkezi Tirkiye'de

bulunan tam miikellef kurumlarin IMKB’de islem gérmeyen hisse senetlerinin 1

yildan daha fazla bir sirede elden cikartimasindan saglanan alim-satim

kazanglari,

e 31/12/2005 tarihi itibariyla elde bulunan hisse senetleri igin; iktisap bedelinin,
hisse senedinin elden gikartldigi ay haric aylk UFE artis oraninda
artinlmasindan sonraki kazang toplami 17.900,00 TL'lik istisnayli gegmeyen,
IMKB’de islem gérenlerde (i¢ aydan daha kisa siirede, diger tam miikellef kurum
hisse senetlerinde 1 yildan daha kisa surede elden c¢ikartilan hisse senedi alim-
satim kazanci.

e 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen, kanuni veya is merkezi Tirkiye'de
bulunan (tam miikellef) kurumlarin IMKB’de islem gérmeyen hisse senetlerinin 2
yildan daha fazla bir sirede elden cikartimasindan saglanan alim-satim
kazanglari,

e 1/1/2006 tarihinden itibaren banka ve araci kurumlar vasitasiyla iktisap edildikten
sonra yine bunlar vasitasiyla 1 yildan daha fazla bir sirede elden gikartilan,
IMKB’de islem goren tam miikellef kurum hisse senetlerinden saglanan
kazanclar,

e 1/1/2006 tarihinden itibaren banka ve araci kurumlar vasitasiyla iktisap edildikten
sonra yine bunlar vasitasiyla 1 yildan daha fazla bir sirede elden cikartilan,
stirekli olarak portfdylniin en az % 51'i IMKB’de iglem géren yatinm fonu katilma
belgelerinden saglanan kazanglar,

e 1/1/2006 tarihinden itibaren yapilan menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi

araglari islemlerinden elde edilen ve GVK Gegici Madde 67 kapsaminda stopaja

tabi tutulan gelirler.

Dar miikellef gercek kisi bireysel yatirimcilarin 2009 yilinda elde ettigi asagidaki
gelirleri, bu gelirleri saglayanlar tarafindan dar mikellef adina minferit beyanname
verilerek beyan edilir.
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e 31/12/2005 tarihi itibaryla elde bulunan_butin menkul kiymetlerin alim — satim
kazanglarinin  (yukarida sayillan alm — satm kazanglari harig) UFE
endekslemesinden sonraki tutarinin 17.900,00 TL'lik istisnayr asan kismi (bu
istisna vergiye tabi diger menkul kiymet alim-satim kazanglarinin da bulundugu
durumda bunlarin vergi matrahina esas tutarlari toplaminauygulanir).

e 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen, kanuni veya is merkezi Tirkiye'de
bulunan (tam miikellef) kurumlarin IMKB’de islem gérmeyen hisse senetlerinin 2
yil ve daha kisa surede elden cikartiimasindan elde edilen alim - satim
kazanglarinin, iktisap bedelinin aylik UFE endekslemesi uygulamasindan sonraki
tutarinin 17.900,00 TL'lik istisnayr asan kismi (bu istisna diger menkul kiymet
alim-satim kazanglarinin da bulundugu durumda bunlarin vergi matrahina esas
tutarlari toplamina uygulanir).

Dar miikellef gercek kisilerin bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla 2006 yili ve
sonrasinda gergeklestirdikleri ve Gegici 67 ye gore stopaja tabi olan menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglari islemleri nedeniyle elde ettikleri faiz, repo, kar
payi, alim satim kazanci igin higbir sekilde beyanname verilmez.

Gegici 67 nin (1) numaral fikrasinda, banka ve araci kurumlarin menkul kiymetler ve
diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler Uzerinden yapmakla
yukimlu olduklari %10 oranindaki stopaj, dar mikellef gergcek kisi ve kurumlar
tarafindan elde edilen gelirlere uygulanmak tzere % O olarak belirlenmisgtir.

Dolayisiyla, Gegici 67 nin (1) numarali fikrasi geregince, dar miikellef gergek kisi ve
kurumlarin menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarindan 07/07/2006
tarihinden itibaren Tirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlarina sifir oraninda stopaj
uygulanmaktadir. Bu gelirler igin beyanname de verilmez.

Dar miukellef kisi/kurumlarin, Gegici 67kapsaminda Turkiye'deki finansal araglara
kendileri veya yurt disgindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirnm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Dar mikellef gergek kisilerin anilan vergi kimlik numarasi almalarinin yani sira, s6z
konusu gelirlerine % 0 oraninda stopaj uygulanabilmesi icin, ilgili Glkenin yetkili
makamlari tarafindan dizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terclime burolarinca tercime edilmis 6rneginin, banka ve araci kurumlar vasitasiyla
veya dogrudan ilgili vergi dairesine (Bogazigi Vergi Dairesi) ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi dar mukellef gergek kisiler
tarafindan her yil yenilenecektir.

Dar mikellef kurumlarca % 0 stopaj uygulanabilmesi icin mukimlik belgesi ibrazina
gerek bulunmayip kurulus belgesinin onayli Turkce tercumesinin ibrazi yeterli
sayllmaktadir.  llgili  belgenin 3 yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

2010 Y1l Uygulamasi

Turkiye'de yerlesik olmayan dar mikellef gergek kisi bireysel yatirnmcilarin (calisma
veya oturma izni alarak alti aydan daha fazla bir suredir yurt disinda yasamakta olan
Tiark vatandaslari ile Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde yerlesik olanlar Tirkiye'de
yerlesik sayllmadiklari igin dar mukellef sayilirlar) 2010 yilinda elde ettikleri asagidaki
gelirleri beyan edilmez ve vergilenmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dabhil edilmez.



Mevduat faizi,

Repo geliri,

Hisse senedi ve istirak hissesi kar payi (temettu),

Menkul kiymet yatirim fonu kar payi,

Hazine bonosu ve Devlet tahvili faizi,

Ozel sektor tahvil faizi,

Ozel finans kurumu (katilim bankasi) kar/zarar katiima hesabi/belgesi kar pays,

31/12/2005 tarihi itibariyla elde bulunan, kanuni veya is merkezi Tirkiye'de

bulunan tam miikellef kurumlarin IMKB’de islem gérmeyen hisse senetlerinin 1

yildan (IMKB'de islem gérenlerin 3 aydan) daha fazla bir siirede elden

¢ikartiimasindan saglanan alim-satim kazanglari,

e 31/12/2005 tarihi itibariyla elde bulunan hisse senetleri igin; iktisap bedelinin,
hisse senedinin elden ¢ikartildigi ay harig aylik UFE artig oraninda
artinlmasindan sonraki kazang toplami 18.000,00 TL'lik istisnayi gegmeyen,
IMKB'de islem gérenlerde (i¢ aydan daha kisa siirede, diger tam miikellef kurum
hisse senetlerinde 1 yildan daha kisa surede elden c¢ikartilan hisse senedi alim-
satim kazanci.

e 1/1/2006 tarihinden itibaren banka ve araci kurumlar vasitasiyla iktisap edildikten
sonra yine bunlar vasitasiyla 1 yildan daha fazla bir siirede elden gikartilan,
IMKB’de islem gdren tam mikellef kurum hisse senetlerinden saglanan
kazanclar,

e 1/1/2006 tarihinden itibaren banka ve araci kurumlar vasitasiyla iktisap edildikten
sonra yine bunlar vasitasiyla 1 yildan daha fazla bir sirede elden cikartilan,
siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51'i IMKB’de iglem géren yatirim fonu katiima
belgelerinden saglanan kazanglar,

e 1/1/2006 tarihinden itibaren banka ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan menkul

kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari islemlerinden elde edilen ve GVK

Gegici Madde 67 kapsaminda stopaja tabi tutulan gelirler.

Dar mukellef gergek kisi bireysel yatirrmcilarin 2010 yilinda elde ettigi asagidaki
gelirleri, bu gelirleri saglayanlar tarafindan dar muikellef adina minferit beyanname
verilerek beyan edilir.

e 31/12/2005 tarihi itibariyla elde bulunan_bitiin menkul kiymetlerin alim —
satim kazanglarinin (yukarida sayilan alim — satim kazanglari harig) UFE
endekslemesinden sonraki tutarinin 18.000,00 TL’lik istisnayl asan kismi
(bu istisna vergiye tabi diger menkul kiymet alim-satim kazanglarinin da
bulundugu durumda bunlarin vergi matrahina esas tutarlari toplamina
uygulanir).

e 1/1/2006 tarihinden itibaren iktisap edilen, kanuni veya is merkezi
Turkiye’de bulunan (tam miikellef) kurumlarin IMKB'de islem gérmeyen
hisse senetlerinin 2 yiIl ve daha kisa sirede elden ¢ikartiimasindan elde
edilen allm — satim kazanglarinin, iktisap bedelinin aylhk UFE
endekslemesi uygulamasindan sonraki tutarinin 18.000,00 TL'lik istisnayi
asan kismi (bu istisna diger menkul kiymet alim-satim kazanglarinin da
bulundugu durumda bunlarin vergi matrahina esas tutarlari toplamina
uygulanir).

Diger hususlar 2009 yil i¢in yapilan agiklamalarla ayni olmakla beraber Anayasa
Mahkemesi tarafindan dar mukelleflere uygulanan % 0 stopaj orani iptal edilmigtir,
gerekgeli karar Resmi Gazete’de 08.01.2010 tarihinde yayinlanmis olup, ilgili Karar
Resmi Gazete’de yayimlandigi bu tarihten 9 ay sonra yurirlige girecektir. Bu
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cergevede, heniiz bilinmemekle beraber 2010 yilinda 2009 yil igin yapilan agiklamalardan farkh bir
durum s&z konusu olabilecektir.

11.2. Dar Miikellef Gercek Kisi ve Kurumlarin Ozel Amacgh Araglardan (ADR,
GDR, DR) Elde Ettikleri Kazanglarin Vergilendirilmesi

257 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebliginde menkul kiymetlerin, milkiyetin sekil
degistirerek devri sonucunu doguran, ADR, GDR ya da DR gibi uluslararasi
piyasalarda islem gérmek Uzere ihrag edilmis 6zel amag araglari (depo sertifikasi)
haline getirimesi durumunda, bu sertifikalardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesine iligkin agiklamalara yer verilmistir.

1/1/2006 tarihinden sonra iktisap edilmis depo sertifikalarinin (ADR-GDR-DR) iptal
edilerek karsihgi menkul kiymetlerin alimi seklinde dar mikellef yatirmcilarca
(gercek  kisi/lkurum) elden cikarilmasi sonucu elde edilen kazanglarin
vergilendiriimesi Gegici 67 gergevesinde yapilacak olup, iptal isleminin 07/07/2006
tarihinden 6nce yapilmasi durumunda (ilgili ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari
ile 257 ve 258 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligleri gdz 6Oniinde
bulundurularak) % 15, bu tarihten itibaren yapiimasi halinde ise % 0 oraninda stopaj
uygulanacaktir. Bununla beraber yukarida yer verildigi Uzere Anayasa Mahkemesi
tarafindan dar mikelleflere uygulanan % O stopaj orani iptal edilmistir, gerekceli
karar Resmi Gazete’de 08.01.2010 tarihinde yayinlanmis olup, ilgili Karar Resmi

Gazete’de yayimlandigi bu tarihten 9 ay sonra yurirlige girecektir. Bu gergevede, heniiz
bilinmemekle beraber 2010 yilinda 2009 yil igin yapilan agiklamalardan farkli bir durum séz konusu
olabilecektir.

S6éz konusu sertifikalarin 1/1/2006 tarihinden 6nce mi yoksa sonra mi iktisap
edildiginin tespitinde, donlsim talebinde bulunan yabanci yatinmcinin (gergek
kisi/kurum) yazili beyani esas alinacaktir.

Ornek: Yabanci yatirmci Bay (A)nin (X) Bankasi araciligiyla yapmis oldugu ADR-
GDR-DR iglemlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Hisse senedinden | \pR.GDR-DR)In | (ADR-GDR-DR)'dan hisse | Stopaj
(ADR-GDR-DRY)’a i M oo >
i Ll iktisap tarihi senedine doniigiim tarihi | Orani

Donligiim tarihi

01/01/2006’dan 01/01/2006’dan 01/01/2006-07/07/2006 % 15

sonra sonra arasi °

01/01/2006’dan 01/01/2006’dan 07/07/2006 tarihinden % 0

sonra sonra sonra °

01/01/2006'dan &nce 01/01/2006’dan 01/01/2006-07/07/2006 % 15
sonra arasi

01/01/2006'dan énce 01/01/2006°dan 07/07/2006 tarihinden %0
sonra sonra

Bay (A)'nin, 1/1/2006 tarihinden sonra iktisap edip, déntisimi 07/07/2006 tarihinden
once olan (ADR-GDR-DRY)'lara iliskin elde ettigi gelirle ilgili olarak % 15 oraninda
vergi stopaji yapilacaktir.

Bay (A)’ nin, 1/1/2006 tarihinden sonra iktisap edip, ddnlsimi 07/07/2006 tarihinden
sonra (bu tarih dahil) olan (ADR-GDR-DRY)'lara iligskin elde ettigi gelirle ilgili olarak ise
% 0 oraninda vergi stopaji yapilacaktir.



(ADR-GDR-DR)'a donusumu 1/1/2006 tarihinden onceki bir tarih olup, 1/1/2006
tarihinden sonra iktisap edilen s6z konusu menkul kiymetlerle ilgili olarak dénisumdiin
07/07/2006 tarihinden dnceki bir tarihte olmasi halinde % 15, 07/07/2006 tarihinden
sonra (bu tarih dahil) olmasi durumunda ise % 0 oraninda stopaj uygulanacaktir.
Bununla beraber yukarida yer verildigi GUzere Anayasa Mahkemesi tarafindan dar
mukelleflere uygulanan % O stopaj orani iptal edilmistir, gerekgeli karar Resmi
Gazete’de 08.01.2010 tarihinde yayinlanmis olup, ilgili Karar Resmi Gazete'de

yayimlandigi bu tarihten 9 ay sonra ydurlrlige girecektir. Bu gergevede, heniiz bilinmemekle
beraber 2010 yilinda 2009 yil igin yapilan agiklamalardan farkl bir durum s6z konusu olabilecektir.

1/1/2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis depo sertifikalarinin (ADR/GDR/DR) iptal
edilerek karsihgr menkul kiymetlerin alimi seklinde dar mikellef yatirimcilarca
1/1/2006 tarihinden sonra (gergek kisi/kurum) elden gikarilmasi sonucu elde edilen
kazanglar, Gegici 67 nci madde kapsaminda olmayip, s6z konusu gelirlerin
vergilendirilmesi  31/12/2005 tarihinde gegerli olan vergi mevzuatina gore
yapilacaktir.

Bu cergevede, dar mukellef gergcek kisilerce elde edilen s6z konusu gelirin Gelir
Vergisi Kanununun 101 inci maddesi hikmi geregince munferit beyanname ile
beyani gerekmektedir. Dar mikellef kurumlarin ise s6z konusu gelirlerini &zel
beyanname ile beyan edecekleri tabiidir.

Dar mikellef yatirimcilarca (gergek kisi/kurum) beyan edilecek gelir, s6z konusu
depo sertifikasinin elde tutulma siresince olusan deg@er artis kazanci kadar olacaktir.

1/1/2006 tarihinden once iktisap edilmis depo sertifikalarinin iptali sonucu elden
cikariimasi karsihgr elde edilen kazanglarin vergilendiriimesinde, sertifikanin
cikariimasina aracilik eden kurumlarin veya sertifikaya konu menkul kiymetleri
saklayan kurumlarin, s6z konusu sertifikalarin yurtdisindaki dolasimini ve bu siiregte
ortaya clkan deger artigini takip etmeleri mumkin olmadigindan, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu hukimleri g¢ercevesinde tarhiyata muhatap
tutulmalari s6z konusu degildir.

1/1/2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis olan depo sertifikalari ile ilgili olarak tam

miukelleflerce elde edilen gelirlerin yillik gelir vergisi beyannamesi ile beyan
edilecektir.
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12. Beyannamenin Verilmesi ve Vergilerin Odenmesi

12.1. Genel Olarak

Beyana tabi menkul sermaye geliri olanlar yillik gelir vergisi beyannamelerini
ikametgahlarinin bulundugu yerin yetki alanindaki vergi dairesine verirler. Bu
beyanname gelirin elde edildigi yili izleyen Mart ayinin 25ine kadar verilir.
Beyannameye gore hesaplanan vergi ilki 1-31 Mart, digeri 1-31 Temmuz tarihleri
arasinda olmak Uzere iki esit taksitte 6denir.

Buna goére, 2009 yilinda elde ettikleri menkul sermaye gelirlerini beyan etmek
zorunda olanlarin 1 Mart 2010 - 25 Mart 2010 tarihleri arasinda beyannamelerini
vermeleri gerekmektedir. Beyannamenin elden vergi dairesine teslim edilmedigi veya
elektronik ortamda verilmedigi durumlarda, en ge¢ 25 Mart 2010 saat 24:00’e kadar
taahhitli posta yoluyla gonderilmesi mimkindur. Vergilerin ilk taksiti 31 Mart 2010
tarihine kadar 6denebilecektir.

Bazen beyanname vermek zorunlu oldugu halde 6denecek vergi gikmayabilir. Bu
durumda dahi beyanname vermek gereklidir. Aksi halde usulsiizlik cezasi 6denir.

12.2. Aile Bireylerinin Gelirlerinin Beyani

Aile reisi beyani kaldirildidi igin aile bireylerinin her biri kendi nam ve hesaplarina
elde ettikleri gelirlerden yukaridaki esaslara gére beyani gerekenler icin kendi
adlarina ayri ayri beyanname vermeleri gerekir. Resit olmayan gocuklar adina
beyana tabi gelir elde edildiginde bunlarin beyannameleri kendi adlarina doldurularak
verilecek olmakla birlikte beyanname veli veya vasi tarafindan imzalanacaktir.



13. Vergi Tarifesi

2009 yilinda elde edilen menkul sermaye gelirlerinin vergisi ilgili yilin vergi tarifesine
gOre hesaplanir. Tam mukellefiyette beyani gereken bitin gelir unsurlari birlestirildigi
icin vergi matrahi buna gére belirlenir. Dolayisiyla menkul sermaye gelirinin yani sira
ornegin ticari, zirai, mesleki kazanci veya gayrimenkul sermaye iradi ya da baska bir
diger kazang ve iradi bulunanlarin bunlarin tamamini beyannamede birlestirmeleri
gerekir.

2009 Yih Gelirlerine Uygulanacak Tarife

Gelir Tutan Vergi Orani

8.700,00 Turk Lirasina kadar % 15

22.000,00 Tirk Lirasr’nin 8.700,00 lirasi igin 1.305,00 lira, fazlasi | % 20

50.000,00 Turk Lirasinin  22.000,00 lirasi igin 3.965,00 lira,

% 27
fazlasi
50.000,00 Yeni Tirk Lirasindan fazlasinin 50.000,00 lirasi igin % 35
11.525,00 lira, fazlasi °
2010 Yih Gelirlerine Uygulanacak Tarife
Gelir Tutari Vergi Orani
8.800,00 Turk Lirasina kadar % 15

22.000,00 Turk Lirasr’'nin 8.800,00 lirasi igin 1.320,00 lira, fazlasi | % 20

50.000,00 Turk Lirasinin  22.000,00 lirasi igin 3.960,00 lira, % 27
fazlasi

50.000,00 Yeni Turk Lirasindan fazlasinin 50.000,00 lirasi igin

11.520.00 lira, fazlasi % 35

82



14. Beyan Edilen Gelir Uzerinden Odenen Vergilerin
Mahsubu

1/10/1998 — 31/12/2005 arasinda ihra¢ edilen Hazine bonosu ve Devlet tahvili
faizlerinden sifir oraninda stopaj yapilmaktadir. Baska bir ifade ile bu faizlerden vergi
kesilmemektedir. Ancak 6zel sektdr tahvil ve bonolarinin faizleri izerinden % 10
oraninda vergi ve fon kesintisi vardir. Dolayisiyla, beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilecek vergiler; kurumlardan elde edilen kar payi uzerinden
kesilen gelir vergisi ile varsa bono ve tahvil faizinden kesilen vergiden ibaret
olacaktir.

Faiz lzerinden kesilen vergi, beyannamede hesaplanan gelir vergisinden mahsup
edilecektir. Bu mahsup sirasinda tahvil ve bono faizleriyle ilgili olarak dikkate
alinmasi gereken husus sudur: Beyan edilen faiz tutari enflasyon indirimi
uygulamasindan sonra kalan tutar oldugu icin mahsup edilecek vergi tutari da ayni
oranda az olacaktir. Bagka bir ifadeyle kesilen vergi ve fon payinin enflasyon
indirimine karsilik gelen kismi mahsup edilemeyecektir. (Maliye Bakanliginin bu
ybndeki uygulamasi Danigtay 4. Dairesince uygun bulunmaktadir. Ancak Danigtay 3.
Dairesi ayni konuda, Bakanligin gériisiiniin aksine stopajin tamaminin mahsup
edilebilecegdi ybniinde kararlar vermektedir.)

1/1/2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilen her nevi tahvil ve bononun faizlerinden % 10
oraninda stopaj yapilacak olmakla birlikte, enflasyon indirimi uygulamasi 1/1/2006
tarihinden itibaren uygulamadan kalktigi igin, bu gelirler bakimindan bdyle bir durum
ortaya glkmayacaktir. Diger yandan, bu tarihten itibaren ihra¢ edilen tahvil ve
bonolardan elde edilen gelirlerden banka ve araci kurumlar tarafindan Gegici 67
kapsaminda stopaja tabi tutulanlar hicbir gsekilde beyan edilmeyeceginden bu
durumla karsilasilmayacaktir. Bununla birlikte, bu tarih 6ncesinde ihrag edilen her
nevi tahvil ve bonolardan TL cinsinden elde edilen faiz gelirleri enflasyon
indiriminden yararlanabildigi i¢in s6z konusu faiz gelirlerinden stopaja tabi tutulanlar
bakimindan bu 6zellige dikkat etmek gerekir.

Kurumlardan elde edilen kar paylarindan kesilen vergilerin beyannamede beyan
edilen gelir Uzerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsubu asagidaki esaslara
gobre yapilacaktir:

Beyan edilen kar payi;

—  Bu kér payini dagitan kurumun 1/1/1999 — 31/12/2002 arasinda sona eren
hesap donemlerinde elde ettigi kurumlar vergisinden istisna edilmis
kazanclardan dagitiimig

veya,

—  Gelir Vergisi Kanununun Gegici 61 inci maddesi kapsaminda, 24/4/2003
tarihinden Once duzenlenmis yatinm tesvik belgeleri kapsaminda
yararlanilan yatinm indirimi istisnasi uygulanan kurum kazancindan
dagitilmig ise,

beyannamede beyan edilen tutarinin 1/5’i hesaplanan vergiden mahsup edilecektir.



Beyan edilen kar payi, yukarida yer verilen istisna kazanglardan dagitiimiyor ise bu
durumda, beyannamede beyan edilen kar payi Uzerinden bu kar payini dagitan
kurum tarafindan kesilen (beyannamede beyan edilen kisim degil elde edilen kar
payinin tamami tzerinden kesilen vergi) gelir vergisi beyannamede hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edilecektir.

84



15. DIE Uretici Fiyatlan Endeksi

Dénem Endeks (UFE)
Aralik 2005 122,30
Ocak 2006 124,70
Subat 2006 125,02
Mart 2006 125,33
Nisan 2006 127,76
Mayis 2006 131,30
Haziran 2006 136,58
Temmuz 2006 137,76
Agustos 2006 136,73
Eylil 2006 136,41
Ekim 2006 137,03
Kasim 2006 136,63
Aralik 2006 136,46
Ocak 2007 136,39
Subat 2007 137,68
Mart 2007 139,02
Nisan 2007 140,13
Mayis 2007 140,68
Haziran 2007 140,53
Temmuz 2007 140,62
Agustos 2007 141,82
Eyldl 2007 143,26
Ekim 2007 143,07
Kasim 2007 144,35
Aralik 2007 144,57
Ocak 2008 145,18
Subat 2008 148,90
Mart 2008 153,62
Nisan 2008 160,53
Mayis 2008 163,93
Haziran 2008 164,46
Temmuz 2008 166,51




Agustos 2008 162,62
Eylul 2008 161,16
Ekim 2008 162,08
Kasim 2008 162,03
Aralik 2008 156,29
Ocak 2009 156,65
Subat 2009 158,48
Mart 2009 158,94
Nisan 2009 159,97
Mayis 2009 159,89
Haziran 2009 161,40
Temmuz 2009 160,26
Agustos 2009 160,93
Eylil 2009 161,92
Ekim 2009 162,38
Kasim 2009 164,48
Aralik 2009
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Sz konusu materyaller ile icerigindeki bilgiler, Deloitte Turkiye tarafindan saglanmaktadir ve
belirli bir konunun veya konularin ¢ok genis kapsamli bir sekilde ele alinmasindan ziyade
genel cercevede bilgi vermek amacini tasimaktadir.

Buna uygun sekilde, bu materyallerdeki bilgilerin amaci, muhasebe, vergi, yatirm,
danismanlik alanlarinda veya diger turll profesyonel baglamda tavsiye veya hizmet sunmak
degildir. Bilgileri kisisel finansal veya ticari kararlarinizda yegane temel olarak kullanmaktan
ziyade, konusuna hakim profesyonel bir danismana basvurmaniz tavsiye edilir.

Bu materyaller ile icerigindeki bilgiler, olduklari sekliyle sunulmaktadir ve Deloitte Turkiye,
bunlarla ilgili sarih veya zimni bir beyan ve garantide bulunmamaktadir. Yukaridakileri
sinirlamaksizin, Deloitte Turkiye, s6z konusu materyal ve icerigindeki bilgilerin hata
icermedigine veya belirli performans ve kalite kriterlerini karsiladigina dair bir giivence
vermemektedir.

Deloitte Turkiye, satilabilirlik, mulkiyet, belirli bir amaca uygunluk, ihlale sebebiyet vermeme,
uyumluluk, glvenlik ve dogruluk konularindaki garantiler de dahil olmak tzere her tirlG zimni
garantiden burada feragat etmektedir.

Materyalleri ve icerigindeki bilgileri kullaniminiz sonucunda ortaya ¢ikabilecek her turlu risk
tarafiniza aittir ve bu kullanimdan kaynaklanan her t0rli zarara dair risk ve sorumlulugu
tamamen tarafinizca Ustleniimektedir. Deloitte Turkiye, s6z konusu kullanimdan dolayi,
(ihmalkarlik kaynakli olanlar da dahil olmak Uzere) s6zlesmeyle ilgili bir dava, kanunlar veya
haksiz fiilden dogan her turlu 6zel, dolayli veya arizi zararlardan ve cezai tazminattan dolay!
sorumlu tutulamaz.
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