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1. GIRIS
Aslinda yillardir bir sekilde varhgini stirdren, dénem dénem popdtlerligi artan, ddnem dénem adindan pek

bahsedilmeyen kriptovarliklar, 6zellikle pandemi déneminde Merkez Bankalari tarafindan basilan paralarin
yoneldigi bir yatirim araci olarak yine gindemde kendine yer bulmustur.

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) olarak, kriptovarliklarin hem teknik
yondnin hem de s6z konusu varliklardan kriptoparalarin  muhasebelestiriimesi ve raporlanmasi
hususunun ele alinacadi bir webinar dizenlenmesinin kriptovarliklarla ilgili olusan soru isaretlerini azaltma
konusunda 6nemli bir adim olacadi ve kriptovarliklara 6zgl olusturulacak dizenlemelere isik tutabilecegi
degerlendirilmis ve KGK uzmanlari ile akademisyenlerden olusan konusmaci grubuyla “Kriptovarliklar ve
Kriptovarliklarin Raporlanmasi” konulu webinar diizenlenmesine karar verilmistir.

Kriptovarliklarin artan 6nemine karsin gerek uluslararasi alanda gerekse Tlrkiye’de henliz séz konusu
varliklarin muhasebelestirilmesine ve raporlanmasina 6zgl yasal bir diizenleme olusturulmamistir. Henlz
yayimlanmis bir dizenleme olmayisi, kriptovarliklarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusunda
belirsizligin hakim olmasina neden olmaktadir. Yatirrm amaciyla elde tutulan kriptoparalar, uluslararasi
otoriteler tarafindan bazi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlariyla iliskilendirilmekle birlikte,
6zellikle kriptopara madenciliginden elde edilen kriptoparalarin nasil muhasebelestiriimesi ve raporlanmasi
gerektigine iliskin bir ydonlendirme dahi bulunmamaktadir.

Bu sebeple kriptoparalarin teknik yénine, mevcut Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS’ler)
6zelinde nasil muhasebelestiriimesi ve raporlanmasi gerektigine, bu kapsamda mevcut TFRS’lerin
kapsaminin, kriptoparalari icerip icermedigine, kriptoparalarin muhasebelestiriimesi ve raporlanmasi
konusunda TFRS’lerde ne gibi degisiklikler yapilabilecegine iliskin hususlarin diizenlenecek olan webinarin
konularini olusturmasinin faydal olacagina kanaat getirilmistir.

Bu dogrultuda 3 Subat 2021, saat 14.00’te Birsen NACAR moderatérliginde dizenlenen ve KGK youtube
hesabindan da canli yayimlanan webinar yogdun ilgi gérmustir. Bu raporda konusmacilarin s6z konusu
webinarda ifade ettikleri gorUslerine ve kriptoparalarin muhasebelestiriimesi ve raporlanmasina iliskin
Onerilerine yer verilmistir.

Konunun teknik yéni Bogazici Universitesi'nden Cemil Sinasi TURUN ve Kadir Has Universitesinden Tansel
KAYA tarafindan ele alinmistir. Kriptoparalarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusu ise Bilecik Seyh
Edebali Universitesinden Ummuhan ASLAN tarafindan genel muhasebe ilkeleri acisindan, KGK uzmanlari
Samet ARSLAN ve Ercan AVUL tarafindan ise mevcut TFRS’ler acindan ele alinmistir.

Dlzenlenen s6z konusu webinarin ve bu webinar sonucunda olusturulan bu raporun, bu konuda dizenleme
yapacak olan otoriteler, bu konuda bilimsel calisma yapacak olanlar, kriptovarlik yatirimcilari ve kriptopara
madenciligi faaliyetinde bulunanlar dahil ilgili tm taraflara faydal olmasini dileriz.



2. WEBINAR

g Birsen NACAR - Moderator
Kamu Gozetimi Kurumu - Daire Baskani

Herkese merhaba, hepiniz hos geldiniz. Bugln degerli konuklarimizla birlikte son glinlerin poptler konusu
olan kriptovarliklari konusacagiz. Programimiz soru cevap seklinde ilerleyecek. ilk bélimde bu isin teknik
kismindan bahsettikten sonra muhasebe ve raporlama kismina ayri bir parantez acarak devam edecegiz.
Kriptoparavekriptovarliklar konususonyillardasanirim hepimizinbir sekilde giindeminde. Televizyonlarda
ve sosyal medyada sik sik karsimiza ¢ikan bir konu. Aslina bakacak olursak dinyada yeterince farkli
tdrde ve farkl cinste, farkli para birimi oldugunu gériyoruz. Bankacilik sisteminin gelismesiyle elektronik
ticaret vs. konulari da son yillarda hizli bir ivme kazand. Istedigimiz parayi istedigimiz yerden cok rahat
bir sekilde alip satma imkanimiz var. Ayni sekilde paralari cok hizli bir sekilde transfer etme imkanimiz
var. Yani sistem yeterince oturmus gibi goézikuyor.

Ben bu noktada ilk sorumu Sinasi Hocama ydneltmek istiyorum. Sistemler bu kadar gelismis para
birimleri bu kadar cesitlendirilmisken bu kriptopara konusu nerden cikti hocam? Yani bdyle bir ihtiyac
neden dogdu? Bize kisaca bahsedebilirseniz ¢cok sevinirim.

“8 Cemil Sinasi TURUN - Ogretim Gorevlisi

Bogazici Universitesi

Tabi hay hay. Tesekklr ederim davetiniz icin. Herkese saglikli glnler dilerim. Burada konustugumuz
kriptoparalar bashgi altinda isledigimiz paralar, 2009 yilindan beri var hayatimizda; fakat 2009 ile 2014-
2015 arasini pek fazla hissetmedik. Clink( o zaman daha gelisme safhasindalardi. Cikma sebepleri nedir
diye dustndtgumuzde: Bu kriptoparalarin calisan ilk 6rnegini ortaya koyan, bitcoinin kendi yaraticisinin
ifadesiyle, 2008’de Amerika’da yasanan dinyaya da etkisini gdsteren krizden sonra tasarlandigi ve
ondan sonra ortaya cikarildigini séyldyor. Buradaki asil amacin “hesapsiz ve sinirsiz miktarda para basan
merkez bankalari sisteminin ya da su andaki muiesses nizamin alternatifi olarak sinirli ve 6lctlebilir
miktarda hesap altinda olan, miktarini herkesin seffaf olarak gdrebilecegi bir alternatif ortaya ¢ikarmak
ihtiyacindan dogdugunu acikliyor bunu c¢ikartan. ismi Satoshi Nakamoto oldugu séyleniyor; ama gercek
bir isim olmadigini biliyoruz, takma bir isim. Ozetle bu isin baslangicinda, bu isin ilk fikrini ortaya koyan,
makalesini yazan, yazilimini Ureten kisi veya kisilerin bize aktardiklari amac¢ bu. Yani var olan para
sistemindeki sinirli olmama, hesapsiz para basma, miktarin strekli yikselmesine karsi bir tepki diyebilirim.

g Birsen NACAR - Moderatér
‘ Kamu Gozetimi Kurumu - Daire Baskani

Anladim. Peki, hocam bu bitcoin, bu ihtiyaci karsilayacak nitelikte bir sey midir? Yani bu sinirsizliga bir
sinir getirecek nitelikte midir?

ﬂ Cemil Sinasi TURUN - Ogretim Gorevlisi

Bogazici Universitesi

Evet, dodru bunu sordugunuz iyi oldu. Burada bitcoinin en énemli 6zelligi arkasinda bir yazilim
programinin olmasl. Biz yazilimcilar, Tansel hocam da burada. Kendisinden de rica ediyorum eksik
soyledigim yerleri tamamlar. Herhangi bir yazilimcinin, bu egitimi almis birisinin girip inceleyebilecegi
acik kaynak bir kod var bitcoinde. Dolayisiyla hi¢c kiyas gétlirmeyecek derecede, icinde ne yazdigini
gorlyoruz. Burada yazanlari sdyleyeyim, cevireyim bizim dlnya dilimize. 21 milyon adet siniri var. Yani
Uretilebilecek bitcoinlerin olabilecek Ust siniri 21 milyon. Su anda da dinyada 18 milyon 600 bin kadar
-tam en son kontrol etmedim ama- 18 klsur milyon bitcoin ¢ikartilmis durumda, yani dolasimda. Ve her
gln de bunlara 900 adet ekleniyor. Burada bir algoritma; yani énceden hesaplanmis, planlanmis bir
bilgisayar programindan bir dretim s6z konusu. Dolayisiyla biz mesela 2023 yilinin ocak ayinda dinyada
kac tane bitcoin olacagini su anda bilebiliyoruz. Hatta 2023 degil 2123 de bile ka¢ tane bitcoin olacagini
kesinlikle bilebiliyoruz. Ciinkl programin icinde bu kayitli. Dolayisiyla sinirlama konusunda hicbir stipheye
mahal birakmayacak diizeyde bir durumla karsi karsiyiz.




é Birsen NACAR - Moderator
‘ Kamu Gozetimi Kurumu - Daire Baskani

Anladim. Tansel Hocam sizin eklemek istediginiz bir sey var mi?

m Tansel KAYA - Ogretim Gorevlisi

I Kadir Has Universitesi

Cemil Hocam gayet glizel aktardi. Ben de tim izleyicilerimize tekrar merhaba diyorum. Sag olsunlar vakit
ayIrip bizi dinliyorlar.

Burada bizim icin en énemli konulardan bir tanesi, buna niye ihtiya¢c duyuluyor? Uluslararasi anlamda
taninan, glvenilen bir muhasebe kaydina ihtiya¢c duyuyoruz biz. Devletlerden bagimsiz bdyle bir ihtiyac
var. Bir de buna katilimci olan kisilerin énemli bir talebi de sanslrlenemez; yani el konulamaz varliklar
Uretebilmek. Bu da bir ihtiya¢c. Bunlar kripto varliklarin dogmasina yol aciyor. Regiile oldukc¢a bizim
piyasalarimizla, mevzuatimizla da entegre oldukca daha saglikli noktalara geldiklerini gériiyoruz.

Burada mesela 6nemli bir nokta, ileride deginecegiz, dis Ulkelerdeki mevzuattaki dizenlemelerle ilgili.
Amerika’da bankacihidi regile eden kurum bir teblig yayimladi. Bu tebligde dedi ki; kriptoparalarin
kullanildidi bu blok zincirler, bu aglar bizim swift gibi Glkeler arasi para transferinde kullandigimiz aglara
denktir. Hatta kismen de daha glvenlidir dedi. Burada tek bir kuruma glivenmektense bitln paydaslarin
hep beraber denetledigi dizenledigi bir yapi s6z konusu. Bununda kendine goére cazibeleri var. Daha da
bahsedecegiz. Takribi on yil icerisinde dnemli dlclide insanlar nezdinde kabul gérmis durumda.

Q Birsen NACAR - Moderator

Kamu Gozetimi Kurumu Daire Baskani

Cok tesekklr ederiz. Bu ihtiyactan bahsettikten sonra simdi de isterseniz bu kriptoparalarin gtvenilirligi
konusunu biraz konusalim. Bildiginiz Gzere gecen hafta Elon Musk’in Twitter aciklamasina bir bitcoin
ifadesi eklemesinden sonra bitcoin fiyatlarinin ¢ok sert bir ylkselis gostererek ylzde on civarinda,
yanlis hatirlamiyorsam, ytkseldigine hepimiz sahit olduk. Bu noktadaki sorum hem Tansel Hocama hem
Cemil Hocama gidecek. Yani bu kriptoparalar bir Twitter aciklamasiyla bu kadar spekile edilebiliyorsa,
diger paralara gore dalgalanmalara daha mi aciktir? Spekdiletif hareketlere daha mi aciktir? Ya da bu
kriptoparalari geleneksel paralarla kiyasladigimizda avantajlari ve dezavantajlari nedir? isterseniz biraz
da bu konuyla ilgili bilgi verebilirseniz cok seviniriz.

m Tansel KAYA - Ogretim Gorevlisi

I Kadir Has Universitesi

Oncelikle bir ufak sakayla baslayim. Yiizde on kriptopara piyasalarinda cok alisilageldik cok giindelik bir
deger inis cikisl. Ylzde otuzlar bile insanlarin asina oldugu degerler. Aslinda bu bizim normal paranin
gundelik kullaniminda, ticaretteki kullaniminda hoslanmadigimiz bir sey. Yani biz Grinleri alip satarken
tlccarlar olarak veyahut da borclanirken, bu borcu geri dderken aslinda en azindan varligin édnemli
degisikliklere ugramamasini umuyoruz. Burada da hedefimiz satin alma glcinin degismemesi. Ama bu
kriptoparalarin dedigim gibi baslangic noktasina baktiginizda Bitcoini gértyoruz. Bitcoinde bir dijital altin
olarak modelleniyor. Bitcolt adindaki bir projeyi kendine temel aliyor, onun Uzerine gelismeler yapmis.
Burada da ayni diinyadaki altin rezervlerinin sinirli olmasi gibi, sinirli miktarda bir varlik Gzerinden bir
para birimi olusturma gayesi var. Paranin bir kurum tarafindan gerekli olmasi durumunda da sinirsiz bir
bicimde basilabilmesi insanlari belli bir oranda rahatsiz ediyor. Hatta da konusuyoruz 9 trilyona yakin son
dénemde basiimis yeni dolarlar var. Bu krizle birlikte bu aslinda ¢ok yiksek bir miktar ve siz bu parayi
elinde bulunduran kisi ya da kurumlar olarak bir risk altindasiniz. Satin alma glciniz bu sahip oldugunuz
varlik Gzerinden hizla dasebilir. Ama bunu her zaman icin sdyleyelim, kapali bir sistem oldugu icin bu
Bitcoin gibi kriptoparalar diyorlar ki fiyat ancak arz - taleple belirlenebilir, disaridan belirlenemez.

Peki, bu sorunu nasil ¢cbdzecediz; yani ticarette bunu nasil kullanacagiz, ginlik hayatta bunu nasil
kullanacagiz? Bunlarda da stabil kriptoparalar adini verdigimiz bir alt sinif var. Birden fazla yontemle




kurum ya da kisiler bizim normal parada rastladigimiz satin alma glcini muhafaza etme yetenegini
taklit etmeye calisiyorlar. Birincisi nedir? Biz en ¢ok bilinen rezerv parasi olarak kullanilan dolari temel
alalim. Bir kurum bir bankaya bir dolar yatiriyor ve diyor ki ben bunun karsiliginda kriptopara Gretiyorum
ve bunu size veriyorum. Bu bir dijital varlik, bizim e-paramiza da benziyor, dijital paralarimiza benziyor.
Bunu diyor siz hizlica alip kullanabilirsiniz. Avantaji ne? Kriptoparanin 6zelliklerine sahip, cok hizli bir
sekilde Ulkeler arasinda transfer edilebiliyor. Seffaf bicimde takip edilebiliyor. Varligi da bankadaki bir 1
dolarla karsilandidi icin kiymetinin de 1 dolar civarinda kalmasini bekliyoruz. Birinci yaklasim bu.

ikinci yaklasim kendi kiymeti oynayan kriptoparalari teminat alarak bir stabil kriptopara tUretmek. Zor bir
sey. Yani iki tane ucan ucagin arasinda ince ipte denge saglamak gibi. Zaten kendisi oynak, bu varliklarla
bir diizen Gretmeye calisiyorsunuz. Bu ikinci yaklasim. Bunda da 6zellikle Dao adi verilen Maker diye bir
projenin parcasi olan onunla yonetilen bir kriptopara oldukca basarili, onu da sdyleyebiliriz.

Uclincil olarak da merkez bankalarinin yaptidi islemi merkeziyetsiz olarak cézmeye calisan algoritmik
kriptoparalar var. Burada da yaklasim soyle: Merkez bankasi elindeki enstrimanlari kullanarak kendi
basmis oldugu paranin satin alma gicini sabit tutmaya calisiyor. Ne yapiyor? Tedavllden para aliyor, biz
bununicin yakmak tabirini kullaniyoruz, tedavilden kaldiriyor. Veyahut da yeni paralar basiyor ve bununla
bu kiymeti korumaya calisiyor. Bunu kriptoparalar nezdinde yapmaya calisan bir program aracilidiyla
yapmaya calisan projeler var. Bunlara da algoritmik stabil kriptoparalar diyoruz. ingilizcesi stable coin.
Bu sekilde bizim ticarette, glindelik hayatta, kullanabilecedimiz kriptoparalar ortaya cikiyor. Demin
bahsettigim Amerika’nin referans verdigi hos buldugu seyler de bunlar. Yani diyor ki dolara endeksli
olsun, arkasinda dolarla desteklensin. Ama sizin bu hosunuza giden seffaflik, merkeziyetsizlik gibi
Ozellikleri de barindirsin. Ben bunlari bankalar arasindaki mahsuplasmada kullanmaniza izin verecegim
diyor. Boyle bir diizenleme var. Oldukc¢a konustum. Cemil Hocama sézl vereyim.

ﬂ Cemil Sinasi TURUN - Ogretim Gorevlisi

Bogazici Universitesi

Simdi bu bitcoin denilen sey insanlarin, izleyicilerimizin kafasinda canlanmayabilir. Biraz canlansin diye
bildikleri bazi programlara benzeterek misaadenizle anlatayim. Mesela Excel diye bir yazilim var herkes
taniyordur. Esasinda bitcoin dedigimiz sey bir cesit Excel programi. Yani benzetmemi Tansel hocam
insallah kabul eder. Yani basit bir benzetme yapmaya calisiyorum. Bu Excelin icerisinde 2009’daki bu
programin cikisindan beri yapilmis olan tim bitcoin alisverisleri kayitl arkadaslar. Tamaminin log -islem
kayitlari- dedigimiz; yani kisilerden kisilere olan tim kayitlarin hepsi orada var. Siz isterseniz bunlarin
hepsini birer birer gérebiliyorsunuz. Yani hicbiri kapal dedil. Bir banka database’i, bir banka veritabani
gibi degdil yani. Simdi mesela bir x bankasinda kimin kime transfer yaptigini bilemeyiz, ne miktarda
yaptigini da bilemeyiz. Bitcoinde de kimin kime transfer yaptigini gérmuyoruz evet. O sifreli olarak,
ylksek bir sifreyle korunuyor. Ama miktar olarak zaman ve saat olarak hatta saniye olarak gérebiliyoruz.
Bu enteresan bir dzellik. Ben bunu genel olarak editimlerde arkadaslara anlattigimda hep ilgi ¢ceken
bir bilgi oldugunu gérdiim. Dolayisiyla bunu paylasmak istiyorum. Yani bir kere burada bir muhasebe
programi var. Bir cesit Excel arti muhasebe programi gibi gérebiliriz. icerisindeki bitin kayitlar hepsi
gorintr durumda. Ayrica sadece kisilerin isimleri degil onlarin adresleri bir cesit IBAN’lari var. Simdi bu
kayitlari glincel tutmak icin sistem nefes alir gibi on dakikada bir kendisini senkronize ediyor. On dakikalik
boyle senkronize etme ritmi var. Bu on dakikalik siire, bastan demistim bir program calisiyor diye, o
programin icine gdmalil bir sdre. Yani o sireyi daha da azaltmak sansimiz yok su anda. Bu nedenle de
bitcoin bu on dakikalik stireden dolayi siradan alisveriste bakkalda gecebilecek bir para degil. Yani bugin
panelimizin varlik sebebi acisindan sdyliyorum bitcoin bir currency, bir para birimi degil. Ama Tansel’in
anlattigi gibi para birimlerine benzeyen sokakta kullanilabilecek baska yeni Grinler ortaya cikartildi; ama
bitcoin bunlardan bir tanesi degil.

Bitcoin su anda ne ise yariyor? Bitcoin su anda daha cok deger tasimaya yariyor. Yani bu para
fonksiyonlarinin, ¢ tane para fonksiyonu var. Bir tanesi degis tokus araci olmasi, bir tanesi muhasebe
kaydi araci olmasi; yani deger atfetmemizi saglamasi, bir tanesi de degerin kendisini korumasli. Su anda
bitcoin alisverislerde kullanilamiyor, hicbir sekilde pratik degil o ytzden kullaniimiyor. Ama bir alisveris
araci olarak isterseniz kullanabilirsiniz. Esas deger tasima amaci su anda 6ne c¢cikmis durumda. Bitcoin
icin konusuyorum deger tasima aracl. Yani insanlar ayni altin gibi, Tansel de benzetmesini yapti, bir dijital
altin gibi, altina yatirim yapar gibi su anda bitcoine yatirim yapabiliyorlar. Yani bunu bir yatirrm araci

olarak goruyorlar.
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Bir 6nemli vurgulamam gereken konuda, deminki ile baglantili olarak ¢cok sdyle bir dislince var: Bitcoin
karanlik dusUnceler icin uygun, kumar icin uygun, yok efendim karanlk alisverisler, kapali alisverisler
veyahut da kara para aklama gibi islerde cok kullaniliyor diye bir inanis var kamuoyunda. Ben soyle
dizelteyim bu inanisi. Kullanabilecegim son para bitcoindir bu isler icin. Cinkl her sey kayit altinda
demin dedigim gibi, gbrtiniyor. Simdi diyeceksiniz ki peki ama A’dan B’ye transferi géztkmuyor. Fakat
devletler seviyesinde baktiklari zaman bunlara IP adresinden yani sizin o islemi yaptiginiz bilgisayarin
numarasindan kolaylikla bulunabiliyorlar. Anlatabildim degdil mi? O zaman gercekten karanlik isler ceviren
bUylk oyuncular icin bitcoin hic uygun bir arac dedil. Bir kere bu dizeltmeyi yapalim.

Yani biz bu karanlk islerde kullanilhyor s6ztni ¢ok ciddiye aldigimiz zaman faydali 6zelliklerini kacirmis
oluyoruz. Ben bu faydali 6zellikleri séylemeye calistim. Yani bir muhasebe kaydi var. Muhasebe kaydi da
Uclincl kayit dedigimiz bizlerin islem yapan iki tarafin disinda bir kayit. Yani burada Ummuihan Hocama
isaret ederek sdyleyeyim. Onlardan 6gdrendigim bir bilgi bu. 2017 yilinin yazinda galiba beraber bir
calisma grubundaydik. 1400’lerden beri muhasebede cift kayit sistemi var. “double entry bookkeeping”
ingilizcesi, iki kayitl muhasebe sistemi. Bu bitcoin ile gelen blockchain kayit sistemi ise tclinci bir disarida
bir yeni kayit olusturulmasi ve bunun islem bazli tutulmasi, burada bir yenilik, burada bir inovasyon var. Bu
inovasyonu goérmezsek cok dnemli bir sey kacirmis oluruz. Ben bununla simdilik sézlerimi tamamlayayim.

@ Birsen NACAR - Moderator

‘ Kamu Gozetimi Kurumu - Daire Baskani

Tesekkir ederim hocam. Bu konuda sanirim sizin Ummihan Hocayla beraber yazdiginiz bir makale de
var. Merak edenlerin okumalarini tavsiye ederim. Peki hocam simdi de biraz bu kriptoparalar hakkinda
istatistiki birkac bilgide aslinda sizden alirsak ¢cok sevinirim. Piyasa blayudkluga ve ginltk islem hacmi ne

kadardir bu cryptocurrency’lerin ve bu piyasa baydkliga belirli bir grubun elinde mi tutuluyor, yoksa
genel olarak piyasaya yaygin bir gériiniim mu gériyoruz? O konuda biraz bize bilgi verebilir misiniz?

ﬂ Cemil Sinasi TURUN - Ogretim Géreviisi

Bogazici Universitesi

Tabi su anda bu sordugunuz sonuncusu hari¢c sordugunuz sorularin hepsinin cevabi ac¢ik olarak
yayinlaniyor. Hemen su anda ben internetten bakarak séyllyorum. Bitcoinin suan an itibariyle degeri
36 bin dolar acik pazardaki degeri bu. Toplam buydkligu demin dedigim gibi 18 milyon 618 bin adet
varmis. Carptiginiz zaman bu ikisini piyasa degeri yani market capitali 668 milyar dolar. Bir de Ethereum
diye ikinci sirada olan bir kriptopara daha var. Bu da ¢cok énemli bu arada biz bitcoini konusuyoruz ama
ethereum da cok dnemli. Cinkl ethereum kendi Uzerinde baska sistemlerin calismasina da yardimci
oluyor. Ethereum’un blyUkItga 176 milyar dolar fiyati da 1549 dolara ylkseldi. Su an tim zamanlarin en
yUksek fiyatinda seyrediyor. Bir de toplam olarak butin kriptoparalarinki, bu altcoin dedigimiz seyleri de
iceriyor, bir strU degdisik binlerce kriptoparay! da iceriyor.

Bu arada da arkadaslarimiza bir uyari daha yapayim. Bunlarin hepsi kriptopara degil arkadaslar. Bunlarin
bir kismi sirket ve burada bu altcoinlerin hepsinin listelendigi listelerde gérdigimuz fiyatlari aslinda
hisse senetlerinin degderi olarak gérmemiz lazim. Dolayisiyla bunlarin bir ylizde 75-80 i aslinda sirket gibi
mutalaa edilmesi lazim ve bunlari da coin ve tokenden farkli olarak hisse senedi olarak goérulebilir.

Diger sorunuza geleyim. Su anda dinyada butln bitcoin, altcoin hepsinin piyasa degeri 1 trilyon dolarin
Uzerinde, 1 trilyon 78 milyar dolar. Simdi bu bUyUklik ne, bir kiyaslama icin séyleyeyim. Tam altin,
dinyadaki tim altinin piyasa degeri 10 trilyon civarinda. Dolayisiyla tim kriptoparalar, boyut olarak
dunyadaki batdn altinin onda biri kadar su anda. Yani bir referans olustursun diye s¢yliyorum. Esasinda
cok cok buyUk de degil; yani manipile edilebilir bir miktarda. Manipule edilebilir lafini eder etmez de
Birsen Hanimin son sordugu soruya geliyoruz. Dagihm nasil? Simdi buradaki dagihm 18 milyon 600 bin
bitcoinin dagilimi, tabi bu gecmisten itibaren geldigi icin 2009-2010-2011-2012 yillarinda Uretilmis olan
bitcoinlerin codu su anda hala kipirdamamis, hala clizdanlarda duruyor. Bu clizdanlarda duranlarin bir
sahibi var da mi duruyor, bir giin bozdurabilir mi? Bu mesela Satoshi ismindeki kisi hakkinda deniliyor ki
Ll milyon adet bitcoin onun adina kayitli. Bunlari bilmiyoruz. Kipirdamadigi stirece o kisilerin kim olduklari




konusunda hicbir fikrimiz olusmuyor. Ancak su anda piyasada dedis tokus edilen bitcoinlerin 3 buguk
milyon adedi cok hizli, ayda bir oynuyor dyle séyleyelim. Bir ay icerisinde 3 bucuk milyon adet bitcoin el
degistiriyor. Bir giinde de ortalama 150 bin ile 200 bin arasinda bitcoin clizdan dedistiriyor reel anlamda.
Bir de sanal islemler var, sanal islemleri ayikladiktan sonraki rakam bu. Umarim bunlar bir fikir vermistir.
Yani aslinda, halihazirda ylUksek dizeyde dolar basabilen blylk bankalarin maniptlasyonuna aciktir
bitcoin. Bunu da séylemeden gecmeyeyim.

@ Birsen NACAR - Moder_atbr

Kamu Gozetimi Kurumu - Daire Baskani

Cok tesekkur ederiz hocam. Kendi adima altin buydkltgu ile bitcoinin kiyasini yapmaniz bayagi faydali
oldu. Simdi de biraz konuyu uluslararasi platform acisindan degderlendirmek istiyorum. Bu sorum hem
Tansel Hocama hem Cemil Hocama gidiyor. Bu konuya bu cryptocurrency konusuna bakis acisi nedir?
Yani yasal olarak bu kriptoparalari kabul eden ya da yasaklayan Ulkeler var mi? Hani bir regtlasyon
ihtiyaci sanirim var, konusuluyor zaman zaman Ulkeler acisindan da. Bu konuda bir adim atmis Glke var mi
boyle Ulke drnekleri gériyor muyuz? Diger sorum da bu. Buyurun Tansel Hocam isterseniz ya da Cemil
Hocam hanginiz isterseniz baslayalim.

m Tansel KAYA - Ogretim Gorevlisi
b

Kadir Has Universitesi

Ben kisaca bazi seyler yapayim bunu bdyle karsilikli cevaplayalim Cemil Hocamla. ikimizin de katkida
bulunmak isteyecedi konular olacaktir. Devletlerin buradaki en dénemli refleksi dncelikli olarak bir
yatirimcisini korumak. Yani kendi vatandaslarinin bir yatirrmda bulundugu durumda bir zarar gérmesini
engellemek. CUnkd bunlar bahsettigimiz gibi borsalarda aliniyor satiiyor ve menkul kiymet 6zelligi
tasima ihtimali de var. ikincisi de burada eger bir deger artisi séz konusuysa bunu vergilendirebilmek.
Bunlar en énemli iki konu.

Basta buylkligu sebebiyle haniekonominin ¢cok kiictk bir béliminde olduguicin genelde gbz ardi ediliyor.
Olumsuzluklar olmaya basladi§inda ya da olumlu gelismeler olmaya basladiginda blyime gerceklesti,
artik regule edilme zamani gelmis oluyor. Ben iki Ulkeye dikkat cekecegim. Diger Ulkelerden Cemil Abi
bahsedecektir. Bir tanesi Amerika bir tanesi Almanya. Ozellikle vergilendirme acisindan bahsedecedim
bundan. Burada Avrupa Ulkeleri, yine Cemil Hocam detayli aktaracaktir, Avrupa Birligi'nin bu ydndeki
gorist; éonemli bir tehdit olarak bunu addediyorlar bankacilik sistemlerine ve ekonomilerine. Ama su
anlamda bir tehdit: Amerika’nin ve Cin’in burada yine baskin bir teknolojik liderligi s6z konusu olursa
bunun Euro’ya ve Avrupa Birligi bankacilik sistemine cok blyik bir hasar verebilecedinden korkuyorlar.
Bdyle bir korku var. Dolayisiyla Almanya’nin alisilagelmis ataletinden ziyade son derece ilerici diizenleme
faaliyetleri var. Ve su an Almanya’da kripto varliklar tasnif edilmis durumdalar. Biraz sonra bahsedecegiz.
iste hizmet tokeni nedir, kriptopara nedir, menkul kiymet 6zelligi olan token nedir? Bunlari tanimlamis
durumdalar. Bankalar kripto varliklari emanet olarak alabiliyorlar.

Vergi cinsinden baktigimizda da dncelikle bir sey yok. Bu ingilizcede legal tender adi verilen firmalarin
veya kurumlarin kabul etmesi zorunlulugu olan, karsiligi olan bir sey degil, bir varlik degdil. Ayni
zamanda baslangi¢c noktasinda her zaman bir kurum ya da kisi bunu arz etmedidi icin e-para olarak
da nitelendirilmiyor. Ama Almanya’da 6zel hukukun bir parcasi olarak geciyorlar. Onlarda gelir vergisi
kanununun bir 23’Uncl bendi var. Orada deniyor ki bunlar spekilatif varliklar. Spekdlatif varliklarin alim
satimi gerceklesiyor, spekilatif islemler diye geciyor bunlar. Burada eger siz bdyle bir varhdi alir bir
yil sUreyle elinizde tutarsaniz bundan gelir vergisi 6demiyorsunuz. Eger bir yilin altindaki bir strede
satarsaniz bundan dogan kazancin vergisini 6demeniz gerek. Ama yine 600 Euro’ya kadar da bir
muafiyet s6z konusu. Bunlar gercek kisiler icin gecerli. Kurumlarda bu gecerlilik, bu muafiyet s6z konusu
degil. Kurumun tipine bagl olarak gelir vergisi veya kurumlar vergisini onlar éduyorlar.

Buradaki 6nemli sikintilardan bir tanesine, Bitcoin érnegdini alalim. Bitcoinin siz sisteminin ¢alismasina
destek olabiliyorsunuz. Bu destek olma sirecinde de size belli bir miktar bitcoin 6dili veriliyor. Bu zaten
Bitcoinin ortaya cikis sekli. Kapali bir sistem oldugu icin disaridan birisi getirip bunu, bizim itibari paralarda
L:Idugu gibi, ben bunu bastim bunu kabul edin demiyor. Bu yéntemle ortaya cikiyor. Dolayisiyla bunu
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taniyorlar. Eger siz diyor bir madencilik faaliyetinde bulunuyorsaniz ve bundan dogan giderleriniz varsa,
bunu sattiginiz gelirinizden dUsebilirsiniz diyor, bu taniniyor. Ayrica dnemli bir problemde, normalde siz
bu bitcoinleri farkli zamanlarda farkli fiyatlardan aliyorsunuz. Dediginiz gibi yani cok oynak bir piyasa
ve cok dustk bir fiyattan da almis olabilirsiniz, yliksek fiyattan da almis olabilirisiniz. Bunun seyi nasil
yapilacak, hangisini biz baz alacagiz? Bavyera eyaletinin yaklasimi bu dévizlerde oldugu gibi diyor ki ilk
giren ve ilk cikani eslestirelim. First in First Out. ilk aldiginiz bitcoin ilk sattiginiz bitcoine denktir diyor.
Boyle bir yaklasimlari var. Ama yine de burada vatandaslara tavsiye edilen sey su: Tim Bitcoin islemlerini
dokimante ediyorlar hangi tarihte, hangi borsa araciligiyla; ne kadara aldilar, ne kadara sattilar, bir
villik slire gerceklesti mi burada, vergiye tabi olan miktarlar nedir? Bu da aslinda oldukca zor, karmasik
bir konu. Bunu Amerika’da yapiyor benzer bir bicimde. Diyor ki lutfen diyor aldiklarinizi sattiklarinizi
belirtin. Bunlardan dogan gelirinizi beyan edin bizde vergilendirelim. Burada da bireyler bunun icinden
cikamayabiliyorlar. Yine profesyonel mali mUsavirler burada onlara destek veriyor bu konuda. Ama iki
devlette hem Amerika’da hem Almanya’da bunun vergilendiriimesi konusunda bir adim atmislar. Adim
attiklarinda da aslinda glizel de bir sey oluyor, bir taninma geceklesiyor. Biz su anda kurumlarinda bitcoin
edindiklerini gériyoruz. Ozellikle bir firma var bizim dikkatimizi ceken Microstrategy adinda bir firma
cok yUkla alhmlar yapiyor. Ve biz gitgide daha fazla taninmanin regilasyon getirecegini biz burada
dastndyoruz.

Son bir konudan daha bahsedeyim birakayim burayi. Menkul kiymet 6zelligi tasiyorsa da bir kripto varlik;
yani bir yonetim hakki veriyorsa, temettl daditiyorsa, bir varliga karsi geliyorsa; Amerika diyor ki benim
vatandaslarima siz bunu bdyle kafaniza gbre satamazsiniz, bu su¢ unsurudur. Oradaki kurum SEC bizde
de SPK benzer 6zelliklere sahip, vatandaslarini koruma yéninde. Diyor ki insanlar gelip dlizensiz bicimde
bize menkul kiymet satamazlar. Amerika’nin bu yénde kesin kurallari var. Ama orada regle bicimde
Amerikan vatandaslarina ve yatirimcilara satilabilecek sekilde siz menkul kiymet 6zelligi olan kripto varlik
arz edebiliyorsunuz. Bu Almanya’da da yapilabiliyor. Yani Almanya’dan onay alarak siz bu tarz varliklar
ihrac edebiliyorsunuz ve bunlar satilabiliyorlar, diyeyim Cemil Hocamiza s6zi vereyim.

ﬂ Cemil Sinasi TURUN - Ogretim Gorevlisi

Bogazici Universitesi

Sag ol tesekkir ederim epey detayl acikladi. Esasinda bir seyi atlamadan onu séyleyerek geleyim. Coin ve
token farkli seyler. Simdi coin dediginiz zaman kendi blokchain Uzerinde isleyen bir para benzeri diyelim,
bitcoin mesela érnek, boyle bir varligin adina coin diyoruz. Token ise baskasinin, mesela ethereum ¢ok
kullanihyor, baskasinin blockchaini Gzerinde isleyen bir muhasebe kaydi temelde. Yani token aslinda bir
muhasebe kaydi ve 6zelligi de unique yani tekil bir saylyla ve zamanla bu ifade kayit edilmis durumda.
Dolayisiyla kacak kdcek yani bunun neredeydi kayboldu birbirine esit olmasi gibi olasiliklari yok. Simdi
tokenlar ne icin kullaniyor, tokenlar daha cok varliklara karsilik bir muhasebe kaydini tekillestirmek icin
kullanihyor. Simde eger bir token sdéz konusu ise yapilacak islemler bazen farkhlasiyor coine gére ama
coinlerde de ve tokenlarda da sunu mutlaka isaret etmemiz lazim tima tekil bir sekilde bir sayi ile takip
altinda. Bu sokakta kullandigimiz paralarda bdyle bir 6zellik yok. Yani ben kagdit parada olsa bankadaki
dijital liramda olsa diyelim Birsen hanima ben yiz lira transfer yaptiysam o yUz lira benim daha énce
kimden aldigim yUz lira oldugu kayith tutulmuyor. Onlar birbirlerini eritiyor yani bunlar aslinda fungibility
dedigimiz bir kavram ile takip ifade ediliyor. Halbuki burada coinler ve tokenlar bu toplantinin amaci
acisindan cok énemli. Hepsinin “unique” yani tekil bir kaydi var. Yani damga pulu gibi eskiden vardi
damga pulu, hepsinin Uzerinde bir numara vardi ve o essizdi. Simdi Ulkelere gelince, Ulkeler Tansel’in
anlattigr gibi Almanya ve Amerika biraz farkli farkli bakiyorlar. Bundan birkac¢ yil énce Japonya dediki
ben bunu currency yani para birimi kabul ediyorum, bitcoin icin. Hatta sigorta 6demelerinde falan gecerli
kildi. Biz o zaman sasirdik yani bu isle ilgilenen insanlar bu Japonya’nin bu kadar énci bir hareket énci
diyorum ama belki de yanlis bir hareket yapmis olmasini sasirarak karsiladik. Arkasindan bir bosluk oldu
uzun zaman hicbir Glke bu konularda yorum yapmadiktan sonra Rusya gecen yil 2020’nin galiba Ekim
aylydi reglle etti bu kriptoparalari ve dedi ki bunlar dijital emtiadir, yani commodity’dir. Simdi bu farkl
bir gbris tabi. Bana sorsaniz ben her ikisi de degil derdim ama burada énemli bir husus ne amacla
kullanildigina bagdli olarak ki bunu diger arkadaslarimda mutlaka bugln anlatacaklardir, hangi amacla
kullanildigina bagl olarak farkl tezahurleri oluyor bu tokenlarin ve coinlerin. Bu farkli tezahlre gére
Li/orumlanmaa gerekiyor belki de ve o farkli tezahire gére de vergilendirilmesi gerekiyor. Dolayisiyla bazi
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durumda menkul kiymet gibi vergilendirilmesi dogru olacakken bazi durumda dijital emtia gibi muamele
goérmesi dogru olabilir. Simdi Avrupa’da demin Almanya’yi séyledi Tansel BIS diye bir kurum var Bank for
International Settlements buglnki kullandigimiz fiat para diye tabir ettigimiz kaydi paralarin bir merkezi
takas banki var. Basel’de bu. Basel de, isvicre’deki bu kurulus gecen sene bir rapor yayinladi, gecen
senenin sonuna dogru ve bir tavsiye rapor niteliginde bu. Merkez Bankalari icin yayinladi bu raporunu.
O tavsiye raporunu ben okudum icinde diyor ki esasinda bu kriptoparalara cok bir sey sdylemiyor ama
stabil tokenlara, stabil coin diye demin Tansel’in bahsettigi yani dolara denk TL’'ye denk stabil tokenlara
ciddi karsi ¢ikacaklarini isaret ediyor ve burada da Facebook’un yaptigi Libra simdiki adi degisti Diem
oldu ama, Libranin 6zellikle vurgulandigini gériyoruz. Yani esasinda suanki mdesses nizamin Merkez
Bankalari sisteminin, BIS, onlarin yani Merkez Bankalarinin Merkez Bankasi gibi kabul edebilirsiniz BIS'i.
BIS’in goérist burda esas bitcoin degil diyor bizi korkutan bu Libra gibi seyler ctinkt onlarin kullanildidi
Facebook gibi Instagram gibi sosyal networklerin iki G¢ milyar kullanicisi var diinyada ve bunlarin ¢cok
hizli bir sekilde Ulke kontrollerini asarak uluslararasi para transferini hizlandiracagindan korkuyorlar.
Anlatabildim degdil mi? Burda ctnk{ o sefer bu Facebook kontroliinde olursa demin anlattigim sayi ile
takip de ortadan kalkacak yani bu seffaflik da ortadan kalkacak. Halbuki bitcoin ethereum gibi tokenlar
ve coinler cok seffaf bir sekilde izlenebiliyor bizler girip kayitlarini gbrebiliyoruz ama Libra bu kayitlari
acmayabilir yani Facebook bu kayitlari -public- kamuya acik yapmayabilir. Yapmak zorunda degdil, 6zel
bir sirket. Dolayisiyla ben bunlarin hepsini vurgulamis olayim umarim boslukta bir sey birakmamisimdir.
Bir de sunu soyleyeyim kriptoparalarin dizenlenmesi ayri bir konu borsalarin dizenlenmesi ayri bir
konu. Kriptopara alim satimi yapan borsalar var. Bu borsalar demin anlattigim bitcoin sistemi ya da
ethereum sisteminden bagimsiz olarak yani saklama yapiyorlar. Banka gibi bu tokenlari ve coinleri kendi
blnyelerinde kaydini tutarak bir cesit bankacilik yapiyorlar bizim adimiza yani siradan insanin adina.
Simdi onlarin diizenlenmesi yapildigi takdirde ki boyle bir distince olabilir su anda SPK’nin giindeminde.
O zaman vergilendirme icin ayni bu gtinkd araci kurumlar gibi yani borsa araci kurumlarini ddstnin ayni
onlar gibi bu borsalara da BtcTurk gibi, Paribu gibi borsalara da bir ¢esit araci kurum roll verilecegini
tahmin ediyorum ki bu mantikli olacaktir yani destekledigim bir 6neri olur. Burada durayim daha da
detayli sorarsaniz devam ederiz.

Q Birsen NACAR - Moderator

Kamu Gozetimi Kurumu - Daire Baskani

Evet, zaman kalirsa hocam devam edelim bu konuyla ilgili dediginiz gibi ayrica bu coin token farkina da
girdigimiz iyi oldu ¢ctinkd programin ilerleyen dakikalarinda bu farktan hareketle bunlarin raporlanmasi
konusuna ayrica bir parantez acacadiz. Simdi bu zaman kadar olan béliminde programimizin daha
cok teknik, merak edilen, temel sorulari yoneltmeye calistim. Hem Cemil hocama hem Tansel hocama
cok tesekklr ediyorum katkilarindan dolayi. Simdi isterseniz konunun biraz daha bizim ilgilendigimiz
boyutuyla muhasebe ve raporlama konusunu konusarak devam edelim. Bu noktada ilk sorumu ben
Ummuihan hocama yoéneltmek istiyorum. Hocam, bu kriptoparalari muhasebe teorisi acisindan yani
varlik teorisi acisindan ve mevcut Tekdlzen Hesap Plani ve Muhasebe Sistemi Uygulamalar Genel Tebligi
kapsaminda nasil degerlendirirsiniz, bunlarin raporlanmasi konusunu bu konuyu cevaplayabilirsek ¢ok
sevinirim.

n Prof. Dr. Ummiihan ASLAN
- Seyh Edebali Universitesi

Kripto varlik kavramini tanimlamadan énce dijital varlik kavraminin tanimlanmasi anlamli olacaktir. Dijital
kelimesi Latince parmak anlamina gelen digitus kelimesinde digitalis kelimesine ve 15. YY’da dijital
kelimesine déntsmustir. Parmak veya tek haneli O’dan 9’a kadar olan rakam anlamina gelmektedir.
Dijital varlik kavrami ise, Tler ve O’lar olarak gosterilebilen her deger olarak ifade edilmektedir. Bir diger
tanimda ise dijital formda temsil edilen, kendine has bir dedere sahip ya da sonradan deger kazanan
seyler seklinde tanimlanmaktadir. 1990’larda dijital varlik denildiginde, ses kayitlari, videolar, resimler
akla gelirken 2008 yilindan bu yana giindemde olan blokzincir teknolojisi ile dijital varlik denildiginde
kripto varliklar akla gelmektedir. Bu baglamda dijital varliklar kendi icinde kripto olan ve kripto olmayan
Lflijital varliklar olarak iki ana gruba ayrilmaktadir.




Kripto varliklar; dagitik defter teknolojisinin bir uygulamasi olarak ortaya c¢ikan ve elektronik ortamda
aktarim, saklama ve takas faaliyetlerine konu edilebilen bir degerin veya sézlesmeden dogan bir hakkin
guvenli dijital ortamda kriptografik olarak temsilini ifade etmektedir.

Kripto varliklar da kendi icinde coin ve token olmak Uzere iki alt gruba ayrilmaktadir. Bu iki kripto varlik
tirinin de kendi icinde alt kirthmlart bulunmaktadir. Asagidaki sekilde bu ayrim daha net bir sekilde
ortaya konulmustur.

Dijital Varliklar

Kripto Varliklar Kripto Olmayan Varliklar

Ses, Video, Fotograf vb.

v v v v v y
e . Stable Security Utulity

Coin kavrami dilimizdeki akce kavrami ile értismektedir. Token kavrami ise dijital ortamda, gercek
yasamdaki bir emtiayi, gayrimenkulQ, bir hizmeti veya bir sanat eserini temsil eden belirtec olarak ifade
edilmektedir.

Muhasebede kayit altina alinan varliklarin temelde (¢ ana 6zellige sahip olmasi gerekmektedir. Bunlar,
varlklarin isletmeye fayda yaratacak olmasi, varliklarin isletmenin kontrolinde olmasi ve varliklarin
degerinin parasal olarak o6l¢ulebilmesidir. Kripto varliklar da isletmeye fayda saglayan, isletmenin
kontroliinde olan ve parasal degeri olan varliklardir.

Ancak Kripto varliklarin 6zellikleri ile mevcut varliklarin 6zellikleri arasindaki iceriksel farklliktan dolayi
kripto varliklarin hangisinif altinda muhasebe kayitlarinin yapilacadi tartismalarin odagini olusturmaktadir.
Yapilan tartismalarda kripto varliklarin; Nakit ve Nakit Benzeri, Finansal Yatirim, Stok veya Maddi Olmayan
Durak Varlik siniflari icinde kayit altina alinabilecedi Gzerine dnerilerde bulunulmaktadir.

Kripto varliklarin “nakit ve nakit benzerleri” hesap sinifinda yer almasinin icinde bulundugumuz zaman
diliminde mimkin olmayacagi 6ne strtlmektedir. Bunun sebebi ise mevcut muhasebe sisteminde nakit
ve nakit benzeri olarak kabul edilen varliklarin merkezi kurumlar tarafindan basilan ve kullanima sUrllen
tedavlldeki fiat paralar ile dlctilmesi ve bu tir paralar temsil etmesinden dolayi, Kirpto varliklarin, bir
merkeze bagdli olarak dedil dagitik defter teknolojisi ile Gretilmis olmasindan dolayl bu grup icerisinde
siniflandiriimasinin uygun olamayacadi ifade edilmektedir.

Kripto varliklarin finansal yatirimlar grubu altinda muhasebelestirilmesinin de uygun olmayacagi ifade
edilmektedir. Bunun sebebi ise bir varligin finansal yatirim olabilmesi icin, belirli bir vadesinin olmasi, faiz
veya kar payi geliri getirmesi veya alim ve satima konu olmasi gerekmektedir. Alim ve satima konu olmasi
acisindan kripto varliklar finansal yatirim olarak degerlendirilirken; getirisinin faiz ve kar pay! olmamasi
ve bir sd6zlesmeye dayali olmamasindan dolayi bu sinif altinda kayda alinmasinin da uygun olmayacadi
ifade edilmektedir.

Stok olarak degerlendirilmesi konusunda ise yine bu varliklarin fiziksel bir 6zellige sahip olmamasi, Uretmek
ve ya satmak icin depolanmasinin mimkin olmamasi kripto varliklarin stok olarak degerlendiriimesinin
de uygun olmayacadi yorumlarinin yapilmasina neden olmaktadir.

Asagdidaki tabloda gorildigu gibi bircok uluslararasi muhasebe kurum ve kuruluslarinin ortak goérusu
kripto varliklarin sinirsiz émre sahip maddi olmayan duran varlik sinifinda muhasebelestirilmesinin uygun

olacagi yéninde oldugu goérilmektedir.



Tablo 1: Kriptoparalarin Siniflandiriimasi Uzerine One Siiriilen Gorusler

IASB ACCA AICPA AASB ASBJ E&Y PwC Deloitte
Nakit/Nakit
Benzeri X X X \/ X \/ X X X
Finansal Arag X X X Vv X Vv X X X
Stok X X X V4 X V4 X X X
Maddi
omyen |/ V|V VXV Ve
Duran Varlk
UMS 21
Paragraf 16
Geregi Parasal V4 - - - - - - - -
Olmayan
Kalem

Yabanci Para - - - - - - - - -

Dijital Varlik - - - - X - - - -

Dijital Para - - - - \/ - - - -

Kaynak: Aslan,U, Kripto Para Muhasebesi Uzerine Yapilan Tartismalar ve Finansal Raporlama Uzerindeki Etkileri, Tide Academia
Dergisi, Cilt: 2,Say:2,Aralik 2020

Olcum ilk muhasebelestirmeden sonra ilgili kalemlerin raporlama tarihinde hangi degerleri (izerinden
raporlanacagini konu alir. Olcim raporlamanin gercedi yansitmasi acisindan oldukca dnemlidir.
Kriptoparalarin, ilk muhasebelestirmeden sonra hangi degerleme olclslne goére Odlcilecedi, ilk
muhasebelestirmede hangi sinifa alindiklarina baghdir.

Kriptoparalarin maddi olmayan duran varlik sinifina alinmasi veya araci kurumun elinde alim satim amach
kisa vadeli stok (IAS 2 kapsaminda stok niteligi tasimayan) olarak siniflandirilmasi durumunda élciim
degerleri fakli olacaktir.

AICPA'nIn calismasina gore, eder bir kripto varlik bir maddi olmayan duran varlik olarak(dmri belli
olmayan) siniflandiriimis ise, amortismana tabi tutulmaz ve maliyet dederi ya da yeniden degerleme
modeline gore degerlenir. Deger disdkligl testine tabidirler ve eder bir deder distkligli meydana
gelmesi durumunda deger distklagu K/Z’da muhasebelestirilir.

AICPA, deger dustkliginin belirlenmesinde isletmelerin hangi dediskenleri dikkate alacaklarini
belirlemeleri gerektigine de vurgu yapmistir.

FASB’In (ASC 350-30-35-20) sayili dizenlemesinde, belirsiz émirll bir maddi olmayan duran varlik
olarak siniflandirilan bir kripto varlidin gercege uygun dederi, bir raporlama déneminin ortasinda defter
degerinin altina dustiyse (yani deder distkligli meydana gelmisse), ve ilgili varhdin degeri eger ayni
ddénemin sonunda geri kazanilsa bile deger distkligu kaydi iptal edilmez

ACCA ‘ya gore bir kriptopara IAS 38 kapsaminda degerlendirilecek ise maliyet veya yeniden degerleme
modeline gore 6lcilecektir. Maliyet bedeline goére ilgili varlik ilk maliyet degeri Gzerinden 6l¢ldr. Maliyet
degerinden varsa amortisman ve deger dusuklUkleri indirilir. Eger ilgili kriptoparanin aktif bir piyasasi
var ise yeniden degerleme modeline goére dlcilmesi gereklidir. Yeniden degerleme modeli kullanilarak
Olctlen bir varlik sinifinda aktif piyasasi bulunmayan varliklar varsa, bu varliklar maliyet modeline gére

Olctlmelidir.



UMS 38 maddi olmayan duran varliklarin maliyet veya yeniden degderlemeyle 6lctiimesine olanak tanir.
Maliyet modeli kullanilarak, maddi olmayan duran varliklar ilk muhasebelestirme maliyetiyle olctlir
ve daha sonra maliyet dederi birikmis itfa paylari ve degder diastkliga kayiplari ile 6lctlir. Yeniden
degerleme modelini kullanarak maddi olmayan duran varliklar, etkin bir piyasa olmasi durumunda
yeniden degerlenmis bir tutarda tasinabilir; ancak bu tim kriptopara birimleri icin gecerli olmayabilir.
Belirli bir varlik sinifindaki tim varliklar icin ayni 6lctim modeli kullaniimahdir. E§er kriptoparanizi sliresiz
yararl dmrU olan bir maddi olmayan duran varlik grubunda siniflamis iseniz bu varliklar itfa edilmez,
ancak deger dusdkligu testi yillik olarak yapilmalidir.

Japonya Muhasebe Standartlari Kurulu yayinladiklari standart uyarinca, bir isletme tarafindan kendi
adina elde tutulan aktif bir piyasasi olan sanal para birimlerinin, piyasa degerine goére dlcilmesini
onermektedirler.

Sonug¢ olarak kripto varliklarin hangi varlik sinifina alinacagi bu varliklarin raporlama tarihinde nasil
OlcUlecegi sorusuna da yanit olacaktir. Varhdin 6zelligine bagl olarak degerlemesi ve 6lcimi yapilacaktir.

Q Birsen NACAR - Moderatoér

Kamu Gozetimi Kurumu - Daire Baskani

Tesekkiir ederiz hocam katkilariniz icin Ummuhan hocam hem muhasebe teorisi icin hem de mevcut
Muhasebe Sistemi Uygulamalar Genel Tebligi acisindan degerlendirdi. Benim kisisel gérisim acik¢asi
bir revizyon, yani biz bunu kurumdaki arkadaslarla da goértstyoruz konusuyoruz, Ercan bey ve Samet
beyde daha detaylica aciklayacaklardir. Yani belki bu standartlar ya da bu dtzenlemeler dngdrilmeyen
gelismeler ve séylendigi gibi o karbon ayak izlerinden cok daha ayri bir noktaya belki koymamiz
gerekiyor cinkd normal televizyon ekranlarinda da nasil dolar kuru veriliyor, euro kuru veriliyor artik
iste bu kriptoparalarin kurlarinin da verildigini goériyoruz. O anlamda bir revizyon ihtiyaci sanirim illaki
olacaktir.

ﬂ Cemil Sinasi TURUN - Ogretim Géreviisi

Bogazici Universitesi

Musaadenizle bir ekleme yapabilir miyim Birsen Hanim? Ummiihan hocam sag olsun cok giizel ortadaki
degisik karmasik seyi biraz duzenledi. Cok net bir sey soéyledi dedi ki dijital varlik diye yeni klas bir
sinif olusturalim orda cok hakli, ona hak verdigim bir husus var o da NFT denilen yeni bir klas var.
Non-fungible token deniliyor. Bunlar bugin heniiz daha ortalikta gézikmuyor ama biz tabi bunlarin
teknolojisinin Uretildigini gdérdigimuz icin bunu burada sdylemimiz lazim cinkil gelecekte bunlar cok
blyUyecek. Mesela resim gibi, sanat eseri gibi tekil varliklarin veya Uretilmis olan karikatlr gibi fikir ve
sanat eserlerine tabii yaratiimis eserlerin, mizik eserleri olsun sinema eserleri olsun her birinin yaraticisi
Gzerinde kayitll olacak blockchainde yaraticisinin Gzerinde kayitli olabilecek NFT denilen bir unique
token ihraci s6z konusu. Bunlar hazirlandi yapiliyor hatta su anda testi yapiliyor diyebiliriz. Yani sanat
eserlerinin su anda bu sekilde satisi yapiliyor. Daha édnceden bunlarin muhasebeye kaydedilmesi belki
daha sorunluydu bilemiyorum. O sizin daha iyi bildiginiz bir konu. Ama su anda ise sanatcilar bunlari
kendileri tekil tekil hepsi kayda aldiklari zaman buglin noterden yaptiklari isi blockchain’de yaptiklari
zaman artik bunlar muhasebe kaydinda deger olarak kaydedilebilir hale geliyorlar. Maddi duran varlikta
durmasini ben de destekliyorum ancak isletmenin faaliyetinde kullaniimayan diye bir tabir kullandi sayin
hocam bende diyorum ki isletmenin faaliyetinde dodrudan dogruya kullanabildigi tokenize assetler var
suanda. Yani diyelim bir isletme elektrik satiyorsa kendi sattigi elektridi blockchain Gzerine tokenize
ettigi zaman dogrudan dogruya islemenin faaliyet alani ile ilgili bir isleme konu oluyor bu token. Yani onu
suraya transfer ediyor buraya transfer ediyor, bunun bedeli bugtin su, bugiin su, suna geciyor, Ahmet’ten
Mehmet’e geciyor bunlarin hepsi yapildidi icin o isletmenin faaliyetinde kullanilmama serhini [Utfen bir
daha gdzden gecirin diyorum. Tesekkilr ederim.
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Prof. Dr. Ummiihan ASLAN
Seyh Edebali Universitesi

Ben de bir sey sdyleyeyim bu arada hemen. Uluslararasi muhasebe érgitleri maddi olmayan duran varlik
olmasini 6nemsiyorlar. NFT noktasinda katiliyorum hocam. NFT noktasinda maddi olmayan duran varlk
olarak olabilir tabi ki.

Birsen NACAR - Moderator

Kamu Gozetimi Kurumu - Daire Baskani

Yani acikcas! simdi mevcut muhasebe dizenlemeleri acisindan biz bu degerlendirmeleri yaparken
stok mudur, maddi duran varlik midir? Hani en iyi yizde yiz uyum sagladidi bir sey yok aslinda bizde,
gdzlemimiz bu kripto varlklarin. Olabilecek en iyi eslesme nedir seklinde ele aldigimizda yizde yiz
maddi duran varlik ya da stok tanimina uymasi sanirim su etapta s6z konusu degil. O ylzden belki de yeni
regllasyonlara ihtiyacimiz var. Cok uzatmadan ben s6zi kurumumuz uzmanlarindan Ercan beye vermek
istiyorum. Mevcut dizenlemeler acisindan ele aldik MSUGT lar ac¢isindan. Ercan biraz sende bu konuya
UFRS’nin bakis acisi nedir? Biz bu varliklari UFRS’ler acisindan baktigimizda tablolarimiza alabilir miyiz,
varlik olarak kabul edebilir miyiz? Ummuhan hocamin bahsettigi bélimlerle sanirim bazi catismalarda
olacak cok mukerrerlige girmeden sende bu konuda bize bilgi verirsen cok seviniriz. S6z Ercan da.

(f) Ercan AVUL
‘a Kamu Gozetimi Kurumu - Uzman

Herkese merhaba. Ummiihan Hanimin da konusmasinda bahsettigi gibi burada esas soru kriptoparalar
varhk tanimini karsiliyor mu, biz s6z konusu kriptoparalari finansal tablolarimiza yansitabiliyor muyuz?
Varlk, gecmisteki olaylarin bir sonucu olarak isletme tarafindan kontrol edilen mevcut bir ekonomik
kaynaktir. Ekonomik kaynak, ekonomik fayda Uretme potansiyeline sahip bir haktir. Bu dogrultuda
tanimda Uzerinde durulmasi gereken hususlar asagida siralanmaktadir:

1) “gecmisteki olaylarin bir sonucu olarak”: Kriptopara edinimi, dagitik defter teknoloji agdinda
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanir (itibari para veya baska bir kriptopara karsiliginda takas
yoluyla edinilmis olabilir, madencilik faaliyetinden kaynaklanabilir vb.)

2) “kontrol”: kriptoparay!i elinde tutanin, ilgili varliktan elde edilebilecek ekonomik faydalari elde etme
ve baskalarinin s6z konusu faydalara erisimini kisitlama hakkina sahip oldugunu soylenebilir.

3) “ekonomik fayda dretme potansiyeline sahip bir haktir”: kriptovarliklara goére farklilasmakla birlikte
kriptoparalarin degisim/takas degeri veya kullanim degeri vardir.

ZayIf kontrol, yetersiz gbzetim, calinma veya kara para aklama gibi sipheli islemlerde kullaniima ihtimali
varlik taniminin kriterlerinden birini teskil etmemektedir.

Kriptopara madenciliginden ortaya cikan gelirin de Finansal Raporlamaya lliskin Kavramsal Cerceve’de
(Kavramsal Cerceve’de) yer alan gelir tanimini karsiladigini sdyleyebiliyoruz. S6z konusu dizenleme
uyarinca gelir, 6zkaynakta artislara yol acan varliklardaki artislar veya ytukamlultiklerdeki azalislardir.
Tanimi karsilamasi finansal tablolara alinmasi konusunda tek basina yeterli olmamaktadir. Kavramsal
cerceveye gore bu noktada esas olan sey, finansal tablo kullanicilarina faydal bilgi sunmaktir.
Kriptoparalarin finansal tablolara alinmasinin, madencilikle ilgili gelir giderlerin raporlanmasinin finansal
tablo kullanicilarina faydali bilgi saglayacagi séylenebilir.

Genel olarak belirtmek gerekirse ihtiyaca uygun olan ve gercede uygun sunumu saglayan bilgiye faydali
bilgi denir.

istisnalari olmakla birlikte, Kavramsal Cerceve uyarinca varlik, yakamltlik, dzkaynak, gelir ve giderler
hakkindaki bilgilerin finansal tablo kullanicilarinin ihtiyacina uygun oldudu varsayillmaktadir. ihtiyaca
uygun bilgi saglamanin yani sira s6z konusu bilginin gercede uygun sunum da saglamasi gerekmektedir.
Kriptoparalarin, kriptopara madenciligiyle ilgili gelir giderlerin finansal tablolara alinmamasinin gercege
uygun sunum saglamayacagdi aciktir.

Sonuc¢ olarak kriptoparalarin, kriptopara madenciliginden ortaya cikan gelir ve giderlerin finansal
L:ablolara alinmasi Muhasebe Standartlarina aykirilik teskil etmemektedir.
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@ Birsen NACAR - Moderatér
Kamu Gozetimi Kurumu - Daire Baskani

Cok tesekklr ederiz Ercan. UFRS’ler acisindan bahsettigin gibi bu kriptoparalar hem varlik tanimini
hem de muhasebelestirme kriterlerini Kkarsiliyor dedik. Peki biz bunlari muhasebelestiriyorsak,
tablolarimiza alabiliyorsak biz bu kriptoparalari UFRS’ler acisindan degerlendirdigimizde nerede
gorebiliriz tablolarimizda bu konudaki yaklasimi nedir standartlarin? Hem Samet hem Ercan ortak cevap
verebilirlerse sevinirim.

Samet ARSLAN

V Kamu Gozetimi Kurumu - Uzman

Tamam. Herkese merhaba. Isterseniz &nce ben baslayayim daha sonra Ercan Bey devam etsin.
Ben nerede muhasebelestiriliemeyecedini sdyleyeyim kisaca. Daha 6ncesinde de aslinda biraz bu
kripto varhlk tlrlerinden cok kisa hizlica bahsedeyim genel hatlariyla, yani konumuz aslinda kripto
varlklar ama uluslararasi kuruluslarda bu baglamda konustugundan biz sadece bugln kriptoparalarin
muhasebelestiriimesinden bahsediyoruz. Daha sonra IASB’nin konuya iliskin yaklasimi ne sekilde olmus
ve sonra s6zl Ercan Beye devredeyim.

Simdi aslinda muhasebe acisindan dikkat edilmesi gereken iki dnemli nokta var. Birincisi bu kripto
varliklarin kullanim amaci, ikincisi ise kripto varligin degerinin nasil belirlendigi.

Simdi kripto varlik deyince, Ummiihan Hocam da dijital varlik olarak bahsetti ama, muhasebe camiasinda
kripto varlik Ust tanim kriptopara da alt grup gibi kullaniliyor. Bitcoin ve Ethereum gibi kriptoparalar
hocalarimin bahsettigi gibi kripto varliklarin alt grubunu olusturuyor, herhangi bir diizenleme olmadan
degisim araci olmasi niyetiyle olusturulmus ve degerleri piyasadaki arz ve talebe gbére belirleniyor.
Bunlarin disinda aslinda genellikle kullanilan ama bizim belki cok duymadigimiz token seklinde ve varlida
dayall, saglanan fayda, menkul kiymet veya bunlarin bir karisimi seklinde olusturulan kripto varliklar da
ortaya cikmistir. Sayacaklarimin hepsi blok zincir teknolojisine dayaniyor.

Ornegin, varliga dayali tokenlar blockchain teknolojisine dayali dijital tokenlar olup degerleri blok
zincirdeki herhangi bir seye dedil altin ve petrol gibi fiziksel varliklara dayanir.

Fayda tokenlar -utility tokenlar-, tokeni ¢ikaran isletmenin mal veya hizmetlerine erisim hakki sagliyor.
Degeri ihraccinin mal ve hizmetlerine olan talebe goére belirleniyor.

Bir de security tokenlar, yani menkul kiymet seklinde olan tokenlar, Cemil hocam bahsetti, Tansel Hocam
da bahsetti SEC dizenlemeleri var diye, bunlar da bunlari ihra¢c eden isletmeden belli menfaatler elde
etmeyi saglyor. Ornegdin, degeri ihraccidan nakit veya baskaca finansal arac saglama, oy hakki alma, kar
pay! alma hakkina baglh olan tokenlardir.

Bugln aslinda IASB de sadece kriptoparalarlailgili bir dizenleme yapmis. Diger kripto varliklara girmemis,
cunka digerlerinde farkli sézlesmeler oldugu icin muhasebelestirme anlaminda da farkli yonleri oluyor ve
her bir islem veya sdzlesme ayrica incelenmesi gerekiyor.

Ben kisaca IASB’nin yaklasimindan da bahsedeyim. Konu ilk olarak IASB’nin glindemine 2015 yilinda
giriyor ama o sira kripto varliklar konusunda cok hizli degdisiklikler ve fiyat dalgalanmalari yasandidi icin
IASB herhangi bir aksiyon almayip gelismeleri izlemekle yetiniyor. Hatta o sira IASB’nin glindemi bu
dort blyUk standart dedigi IFRS 9 Finansal Araclar, IFRS 15 MUsteri S6zlesmelerinden Hasilat, IFRS 16
Kiralamalar ve IFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri ile mesgul oldugu icin aslinda biraz da arka plana atiyor. Daha
sonra 2018 yilinda yine kurul gindemine geliyor. Bu sefer IASB diyor ki biz bunu Yorumlama Komitesine
havale edelim. Bunu da bizim burada bahsettigimiz gibi 3 soru seklinde soruyorlar.

ilk soru mevcut standartlara gére biz bu kriptoparalari nasil muhasebelestiririz? ikinci soru bdyle bir
muhasebelestirme ihtiyaca uygun bilgi saglar mi? Uciincl soru da, aslinda sorular cevaplarin olumsuz
olmasiyla ilerliyor, bu konuda yeni bir standarda dncelikli olarak ihtiyac var mi?

IFRS Yorumlama Komitesi de 2019 yilinda bir agenda decision yani bir komite karari yayimliyor. Burada
sadece kriptoparalarin elde tutulmasiyla ilgili muhasebelestirme hususuna degdiniyor. Aslinda burada




pek bahsedilmedi ama Kurul Komiteye ICO yani initial coin offerings konusunda da bir soru soruyor.
Yani nasil ilk halka arz yapiliyorsa sermaye piyasalarinda, kriptoparalarda da ilk coin arzi yapiliyor. IFRS
Yorumlama Komitesinin bu soruya cevap vermemesinin nedeni de zaten bu ICO yapanlar genellikle IFRS
uygulamayan sirketler oldugu icin biz bu konuyu daha sonraya birakalim diyor.

IASB yaklasiminda, yani kriptoparalarin elde tutulmasina yénelik yaklasimda kriptopara derken kastettigi
seyi s6z konusu kararin basinda soyle vurguluyor: (1) Guvenlik icin kriptografi kullanan, dagitik bir deftere
kaydedilen dijital veya sanal paralar ve (2) Yetkili bir otorite veya baska bir taraf tarafindan cikarilmamis
paralar diyor.

Simdi muhasebelestirme konusuna gelirsek, ilk 6nce herkesin aklina 6zellikle muhasebeye uzak olanlarin
iste adi kriptopara o zaman biz bunu para olarak dikkate alabilir miyiz? Buna ¢ sekilde yaklasiyor aslinda
IASB. Birincisi, cok da ac¢ik huktmleri olmamakla birlikte kendi standartlari acisindan, ikincisi ekonomik
acidan, G¢clncs ise yasal acidan.

Konuyu IASB standartlari yani IFRS’ler acisindan degderlendirecek olursak; TMS 7 Nakit Akis Tablosundaki
nakit tanimi; nakit isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder seklinde. TMS 32: Finansal Araclar:
Sunum standardinin Uygulama Rehberi’nin 3’inct paragrafinda; para yani nakit bir finansal varliktir ama
hangi sartlar altinda;

e Bir degisim aracini temsil ediyorsa. Kripto paralara baktigimizda evet belli mal ve hizmetlerin
takasinda yani degis tokusunda kullanihyor ama cok yaygin bir sekilde kullaniimiyor. Yani bir degis
tokus araci diyemiyoruz.

e BUtln islemlerin élctlmesi ve finansal tablolara yansitilmasinda esas teskil ediyorsa. Yani boyle bir
sey de mUmkin degil hani biz kriptopara cinsinden sunulan bir finansal tablo bilmiyoruz, muhasebe
kaydi da bilmiyoruz su an icin bdyle bir durum mevcut degil. Aslinda bu iki tanim paranin ekonomik
anlamda degdis tokus araci olmasi ve hesap birimi olmasi (unit of account olmasi) hususlarina da
denk geliyor.

Ekonomik acidan bir husus daha var iste bu da deger koruma araci olmasi. Bunu aslinda bir ttrl sagliyor
ancak diger hususlari saglamiyor.

Nakitten bahsettik, nakit benzeri tanimini karsiliyor mu diye bakacak olursak standartlarda nakit benzeri;
tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan yiksek likiditeye
sahip kisa vadeli yatirimlar olarak tanimlaniyor. Her ne kadar yUksek likiditeye sahip olsa ve kisa vadeli
olarak kullaniyor olabilsek bile yUksek volatiliteye sahip olmasi nedeniyle dederindeki dedisim riski cok
fazla oldugundan kriptoparalari nakit benzeri olarak siniflandiramiyoruz.

Peki iste hep yatirim gibi gérlyoruz finansal ara¢ olabilir mi diye disindigimuizde, aslinda nakit ve
nakit benzeri de finansal arac ama bunlarin disinda bir finansal arac olabilir mi diye degderlendirdigimiz
zaman, finansal arac tanimi da; bir isletmenin finansal varlidi ile diger bir isletmenin finansal borcunda
yva da 6zkaynaga dayal finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir sézlesmedir diyor. Burada
sozlesme olmadigi icin karsi taraf da yok bu nedenle finansal ara¢ olarak siniflayamiyoruz. Burada tabi
kriptoparalar 6zelinde konusuyorum daha 6nce bahsettigimiz gibi diger kripto varliklarin bir kisminda
sdzlesme mevcut.

IASB aslinda iki tdr siniflandirmaya izin veriyor, ben burada isterseniz s6zt Ercan Beye birakabilirim.

0 Ercan AVUL
N Kamu Gozetimi Kurumu - Uzman

Samet Ustadin da bahsettigi gibi, IFRIC (Uluslararasi Finansal Raporlama Yorum Komitesi) tarafindan 11-
12 Haziran 2019 tarihinde yapilan toplantida alinan kararda da kriptoparanin:

a) TMS 38 uyarinca, elinde bulundurandan ayrilabilmesi ve bireysel olarak satilabilmesi veya transfer
edilebilmesi ve

b) TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri uyarinca elinde bulundurana sabit ya da belirlenebilir tutarda para
birimi alma hakki vermemesinden dolayi




parasal olmayan maddi olmayan varlik tanimini karsiladigi belirtilmektedir.

TMS 38e gbre maddi olmayan duran varlik (MODV), fiziksel niteligi olmayan, tanimlanabilir, parasal
olmayan varliktir. MODV taniminin unsurlari; belirlenebilirlik, kontrol ve gelecekteki ekonomik yararlarin
varligindan olusur. Bu kapsamda kriptoparalar maddi olmayan varlik tanimini karsilamaktadir.

IFRIC tarafindan yapilan aciklama da belirtildigi gibi, kriptoparanin olagan isletme faaliyetleri kapsaminda
satis amaciyla elde tutulmasi halinde TMS 2 Stoklar (TMS 2) kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigi,
diger tiim durumlarda ise TMS 38 uyarinca muhasebelestiriimesi gerektigi belirtilmektedir. S6z konusu
aciklamadan kriptoparanin, deger artis kazanci elde etme amaciyla elde tutulmasi halinde dahi, maddi
olmayan duran varlik olarak muhasebelestiriimesi gerektigi anlasiimaktadir.

TMS 38’in revize edilmeden 6nceki halinde MODV: “Mal veya hizmetlerin Gretiminde veya tedarikinde,
baskalarina kiralanmak (zere veya idari hizmetlerde kullaniimak (zere elde tutulan, fiziksel olmayan,
tanimlanabilir parasal olmayan bir varlik” olarak tanimlanmaktayken, yeni halinde bu tanimdan “Mal veya
hizmetlerin tretiminde veya tedarikinde, baskalarina kiralanmak (zere veya idari hizmetlerde kullaniimak
lizere elde tutulan” ifadesi ¢cikariimistir. Yani bir varligi MODV olarak siniflayabilmek icin elde bulundurma
amaci bir 6nem arz etmiyor.

Keza, TMS 38, BC5 hukminde “IASB, bir isletmenin bu ézelliklere sahip bir kalemi elinde bulundurma
amacinin maddi olmayan duran varlik olarak siniflandiriimasiyla ilgili olmadidi ve bu tir tim kalemlerin
Standart kapsaminda olmasi gerektigi sonucuna varmistir.” ifadesine yer verilmektedir. Yani MODV
tanimini karsilayan varliklarin elinizde bulundurulma amacinin bir 6nemi olmaksizin (olagan isletme
faaliyetleri kapsaminda satis haric) MODV olarak siniflanmasinin gerekli oldugu vurgulanmaktadir.

Kriptoparanin MODV olarak siniflandiriimasi durumunda TMS 38’de yer alan 6lcim hikdmlerinin,
kriptoparanin yatirirm amaciyla elde tutulmasinin mantigiyla értismedigini, kriptoparanin ekonomik
karakteristigini yansitmadigini distiniyorum. Zira TMS 38 uyarinca MODV’ler ilk kez finansal tablolara
alinirken maliyet bedelleri Gizerinden muhasebelestiriimek durumundadir. Raporlama dénemi sonunda ise
isletme ya maliyet bedeli Gzerinden 6lcmeye devam eder ya da gercede uygun degerin aktif bir piyasayla
iliskilendirilebilmesi halinde yeniden degderleme ydntemini benimser. Kriptoparayl maliyeti Gzerinden
6lcmenin standartlarin 6lcim hikimleri konusundaki mantigina uygun olmadigini distntyorum.
Maliyet bedeli Gzerinden 6lcimde deger artislari finansal tabloya yansitilamayacakken, MODV’ler TMS
36 Varliklarda Deger Dastkligd (TMS 36) kapsaminda deger dlstukligine tabi oldugundan, deger
azalislarinin raporlanmasi gerekecektir. Ozellikle uzun vadeli kriptopara yatiriminda bu durumun gercege
uygun sunuma zarar verdigi kanaatindeyim. Yine sonraki 6lcim yéntemi olarak yeniden degerleme
yénteminin secilmesi durumunda ise kriptoparada meydana gelen deger artislari, daha sonra kar veya
zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak sekilde 6zkaynaklarda raporlanmak durumundadir ve yine deger
azalislarinin gerceklesmesi halinde gider muhasebelestirmek suretiyle karsilik ayrilmasi gerekecektir.
Kriptoparalarini TMS 38 uyarinca 6lcen isletmelerin sonraki 6lciimde bir kisminin maliyet bir kisminin
yeniden degerleme ydntemini secmesi karsilastirilabilirligi olumsuz etkileyecektir.

Kriptoparaya yapilan yatirimi, 6zkaynak aracina yapilan bir yatirrmdan ¢cok da farkli gérmtyorum. TFRS 9
Finansal Araclar (TFRS 9) uyarinca 6zkaynak aracina yapilan yatirimlarin hem ilk hem de sonraki 6lcimde
gercede uygun degerleri Uzerinden raporlanmasi esastir ve gercede uygun deder farklari kar veya zarar
yansitilir. Bununla birlikte, sadece ilk kez finansal tablolara yansitilirken secilebilen bir opsiyona da yer
vermektedir. S6z konusu opsiyon uyarinca ézkaynak araclarina yapilan uzun vadeli yatirimlarin gercege
uygun deger farkinin, geri déntilemez bir sekilde diger kapsaml gelire yansitilabilecegdi belirtilmektedir.
Ayrica gerek gercede uygun deger farki kar zarar yansitilan gerekse gercede uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan s6z konusu yatirimlar TFRS 9 uyarinca deger distkliga hikimlerine de tabi
bulunmamaktadir.

Bu dogrultuda yeni olusturulacak standartta TFRS 9da 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar igin
belirlenmis olan élcim hukumlerinin baz alinabilecegini disinmekteyim.

Burada deginecegim bir baska husus da kriptoparalari stok olarak siniflamasi da mimkin isletmenin.

Olagan isletme faaliyetleri kapsaminda satis amach elde tutulan maddi olmayan varliklar stoktur



ve TMS 2’ye gbdre muhasebelestirili. Bu dogrultuda oladan isletme faaliyetleri kapsaminda satis
amaciyla elde bulundurulan kriptopara da stok olarak degerlendirilecektir. Buna karsin MODV olarak
muhasebelestiriimesine benzer sekilde, kriptoparanin stok olarak muhasebelestiriimesi durumunda da
TMS 2’de yer alan 6lctim hdkimlerine iliskin bazi soru isaretlerinin ortaya ciktigini distindyorum.

TMS 2’ve gbre stoklar, net gerceklesebilir dederlerinin Uzerinde bir tutardan raporlanamazlar. Bu
dogrultuda isletmelerin raporlama dénemi sonu itibariyla stoklarin defter degerleri ile net gerceklesebilir
degerlerini karsilastirmalari gerekmekte, net gerceklesebilir degeri asan tutar kadar deger dustkligu
karsiligr muhasebelestirilmesini sart kosmaktadir. Burada sorun teskil eden husus, net gerceklesebilir
degerin isletmeye 6zgl bir deder olmasidir. Diger bir ifadeyle isletmenin varsayimlarina ve tahminlerine
dayanmaktadir. Kriptopara icin gdzlemlenebilir piyasa fiyatlari Gzerinden belirlenecek gercede uygun
degerin, isletmeye 6zglr bir deder olan net gerceklesebilir dedere kiyasla cok daha gercede uygun
sunum saglayacadi aciktir.

Yine maliyet dederine nazaran, diger varliklardan bagdimsiz olarak satilabilen ve dogrudan nakit akisi
yaratan varliklar icin bir diger ihtiyaca uygun 6lciim ydnteminin, gelecekteki nakit akislarinin buglnki
degeri olabilecegini disintyorum.

Sonu¢ olarak gerek TMS 2 gerekse TMS 38 acisindan degerlendirirken vurgulamak istedigim husus,
ne TMS 2 ne de TMS 38, kriptoparalar dikkate alinarak olusturulmus standartlar degildir. Tanim olarak
belli bir varlik grubuyla iliskilendirebilmekle birlikte, uygulanabilecek dlciim hikdmlerinin, kriptoparanin
niteligiyle uyusmadigini, yapilan yatirimin ticari mantigina karsilik veremedigini ve TMS 2 veya TMS
38 uyarinca gerceklestirilecek dlcimlerin gercege uygun deder Uzerinden 6lciime kiyasla ¢ok daha az
ihtiyaca uygun bilgi saglanabilecedi kanaatindeyim.

Burada deginebilecedimiz bir baska husus, TMS 40 Yatirm Amacli Gayrimenkullere (TMS 40’a) gore
yatirim amaciyla, diger bir ifadeyle sermaye kazanci, kira geliri veya her iki geliri de elde etmek amaciyla
elde bulundurulan arsa ve binalarin gercede uygun degeri Gzerinden 6lcim opsiyonu bulunmaktadir.
Buna karsin bu standardin kapsami sadece arsa ve binalarla sinirlidir. Yatirrm amaciyla edinilen
maddi olmayan varliklar icin de onlarin gercege uygun deger ydontemiyle o6lcilebilecedi bir standart
olusturulabilir. Boylelikle yeni standartta yer verilecek 6lcim hiktUmleriyle kriptoparanin ekonomik
karakteristigi 6rtlsecektir.

Dedinilecek bir baska husus da TMS 8 olabilir. Bir islem, olay veya kosula 6zel olarak uygulanan bir
TFRS’nin bulunmamasi durumunda isletme yénetimi, kendi muhakemesini takdirini kullanarak bir
muhasebe politikasini gelistirir ve uygular. S6z konusu muhasebe politikasinin:

1. Kullanicilarin alacaklari ekonomik kararlar acisindan ihtiyaca uygun olmasi
2. Glvenilir olmasl. Bu kapsamda:

a. lIsletmenin finansal durumunu, finansal performansini ve nakit akislarini gerce§e uygun olarak
yansitmasi,

b. islem, diger olay ve kosullarin yalnizca hukuki yapisini degil, ekonomik 6ziini de yansitmasi,
c. Tarafsiz, ihtiyatli ve tim énemli yénleriyle tam olmasi

gerekir.

isletme y®netimi, kendi takdirini kullanirken, asagidaki kaynaklara basvurur:

(a) Benzer ve iliskili konulari ele alan TFRS’lerde yer alan hikimler ve

(b) Kavramsal Cerceve’de yer alan tanimlar, finansal tablolara alma kistaslari ve élcim esaslari.

Burada tartisabilecegimiz husus, isletme ydnetimi bu paragraflari baz alarak, benzer ve iliskili konulari ele
alan TFRS 9, TMS 40 gibi standartlari dikkate alarak yatirim amach edinilen finansal olmayan varliklardan:

a) Kisa vadeli elde tutulacak olanlari gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
b) Uzun vadeli elde tutulacak olanlari ise gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan

olarak élcmesi ve raporlamasi kabul edilebilir bir yaklasim olur mu?
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S6z konusu yaklasimin benimsenmesi halinde ortaya cikabilecek husus karsilastirilabilirlik sorunu olabilir.
Stok olarak degerlendirilmesi konusunda son olarak degdineced§im husus, yine TMS 2’de yer alan
bir konu. Kriptopara alim satima aracilik edenler, yani broker’lik yapanlar Kriptopara stoklarini satis
maliyetleri distlmis gercege uygun deger Uzerinden O6lclp, deger artis azalislarini kar zararda
muhasebelestirebilecekler.

Madencilik acisindan konuyu ele almadan dnce isterseniz Samet Ustada s6z{ birakabilirim.

Samet ARSLAN

Kamu Gozetimi Kurumu - Uzman

Aslinda Ercan gayet iyi anlatti. Madencilik kismina artik vaktimiz kalirsa gireriz. Konuyla ilgili herhangi bir
dizenleme yok ama belli uygulamalar var. Ben sadece hep bahsettigimiz gercede uygun deger konusuna
deginmek istiyorum. TMS 2 Stoklar standardinin 3 (b) paragrafinda araci tiiccarlar icin satis maliyeti
distlmis gercege uygun deger, maddi olmayan duran varliklarda da eger yeniden degerleme modeli
secilirse yeniden bir gercede uygun deger belirlemesi yapilacak. Hatta biz baska bir uygulama yapacak
olursak da 6rnegin finansal araclarla ilgili gercege uygun degeri strekli kullanacagiz.

Peki, bunu nasil kullanacagiz. Cinkd bizim gercede uygun deger standardimizda UclU bir hiyerarsi var.
Bu UclU hiyerarsi de kisaca seviye bir girdileri; aktif piyasadaki 6zdes varliklarin kotasyon fiyati. Seviye
iki; dogrudan ya da gozlemlenebilir olan kotasyon fiyati disindaki girdiler. Seviye ¢ de gbzlemlenebilir
herhangi bir sey olmadiginda cesitli degerleme ydntemleri vasitasiyla kullanihyor.

Simdi burada ortak bir yaklasim yok. IASB kararinda ve Yorumlama Komitesinde de bir bosluk var. Séyle
yapiliyor genel anlamda, eder kriptopara direkt olarak bir fiat paraya cevrilebiliyorsa burada seviye bir
girdisi yani aktif piyasadaki kotasyon fiyati, piyasanin durumuna da bakilarak, alinip gercede uygun
deger boyle belirlenebiliyor. E§er kriptoparanin aktif bir piyasasi var ama direkt olarak fiat paraya
6rnegin dolara cevrilmiyor baska bir kriptopara tzerinden fiat paraya cevriliyorsa; bu durumda belli islem
Ucretleri olacadi icin gercede uygun deder hiyerarsisinde seviye ikideki hiklimlere gbre degerleniyor.
Eger herhangi bir aktif piyasasi yoksa burada durum biraz daha karmasiklasiyor. Yani belli bir degeri var
ama aktif piyasasl yoksa bu durumda ¢cogumuzun bildigi Gzere belli de§erleme teknikleri uygulaniyor.
Buna gore de gercede uygun deder belirleniyor.

Aslinda bir sorunlu konu da burada gercege uygun dederin nasil belirlenecegdi, henlz konulmus bir kural
veya dizenleme yok. Benim sdyleyeceklerim bu kadar.
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ilgili otoriteler tarafindan kriptoparayi yatirim amaciyla elinde bulunduranlar icin bazi yénlendirmelerde
bulunulmus olsa da kriptopara madenciligi sonucunda edinilen kriptoparanin madenci tarafindan nasil
muhasebelestiriimesi gerektigine iliskin bir rehber bulunmamaktadir.

Kriptopara madenciligi, en temel tanimiyla, 6ézel yazihm ve donanimlara sahip cihazlarin, karmasik
problemleri ¢ozerek kriptopara transfer islemlerini onaylamasi ve bunun sonucunda yeni Uretilen
kriptoparayla 6dullendirilmesidir. Blokzinciri basariyla olusturan madencinin, bu faaliyeti sonucunda iki
tlr gelir elde edecegdini sdyleyebiliriz:

1) Kriptopara yatirim ve transfer islemlerini onaylamasi ve bunun sonucunda yeni Uretilen kriptoparayla
odullendirilmesi (6dul kriptopara)

2) Kriptopara islemlerinin taraflarinca, yapilan kriptopara yatiriminin ve transferinin gerceklesmesi
icin 6denen islem CUcretleri, diger bir ifadeyle bu islemlerin madenci tarafindan dogdrulanmasi ve
onaylanmasi icin islemlerin taraflarinca édenen kriptopara.

Bu arada, hicbir taraf madencilik faaliyetine katilmak veya bu faaliyeti tamamlamak zorunda dedgildir.
Yine basari gdsteren madenciye kriptopara saglama konusunda belirli tek bir taraf yoktur.




Madenci dijital kodu veya hash’i her tahmin ettiginde, islemleri dogruladiginda ve defteri yeni blokla
glncellediginde, 6dUl olarak kriptopara kazanir. Peki, bu miktar nereden geliyor ve bunu kim édiyor? Hi¢
kimse, sistem bu sekilde ayarlanip programlaniyor. Aslinda 6dil sistem tarafindan olusturuluyor.

Blok 6dlt, belirliislemlerle yeni bir blok olusturma ve defteri glincelleme; yani aslinda aga (network’e) bazi
hizmetler saglama karsihidinda alinan bir 8duldir. Bu dogrultuda bu blok 6dtlin muhasebelestiriimesinde
rehber olarak TFRS 15 Mdsteri S6zlesmelerinden Hasilat'in (TFRS 15’in) alinmasi durumu ortaya cikiyor;
ancak gercekten TFRS 15’in kapsaminda ele alinabilecedini sdéylemek mimkin dedil; ¢ciinkl, ortada ne
bir sézlesme ne de bir musteri var. Madenci, dogrudan algoritma tarafindan édullendiriliyor. Bu yizden
TFRS 15’i uygulayamayiz.

Bununla birlikte sonucta blok &duliyle aslinda bir ekonomik fayda girisi s6z konusu ve Kavramsal
Cerceve’deki gelir tanimiyla da uyumlu; dolayisiyla bu 6dilin muhasebelestirilmesi gerekir. Sonu¢ olarak
gercege uygun degeri Uzerinden dlctlecek olan blok 6dll alindigi anda sonu¢ hesaplarina dahil edilmesi
gerekir. Bu dogrultuda yapilacak kayitta, alinan kriptoparanin kullanim amacina gére MODV ya da stok
hesabi borclu, diger gelirler hesabi alacakli olarak muhasebelestirilecektir.

Bir de islem Qcretleri unsuru var. islem Ucreti, islemi dogrulamak ve bunu bireysel islem bloguna dahil
etmek icin kazanilir. Bu nedenle Ucretler, blokun bir battn olarak dodrulanmasi karsihdinda degil, cink
blok 6dult bunu telafi etmektedir, ancak bireysel islem icin kazanilir.

Ayrica, blok 6dalini madenciye édeyen bir tarafin olmadigindan, bu 6dulin blok algoritmasi veya
kriptopara biriminin temelini olusturan program tarafindan olusturuldugundan bahsetmistik. islem tcreti
ise belirli ag (network) katilimcisi tarafindan 6denir.

Ornegin; bir kisi bir transfer islemi yapmak istediginde, transfer tutarinin bir kismi, bloku dogrulayan ve
blok zincirine dahil eden madenciye gdnderiliyor. Teknik olarak baktigimizda artik burada bir mUsteri var
diyebiliyoruz. S6z konusu musteri bahsettigim islemde transfer isleminin gerceklestirilmesini talep eden
kisidir.

Burada dolayli da olsa bir s6zlesmeden de bahsedilebilecegini distntyorum; clnkl transfer islemi
dogrulandiginda islem Ucreti madenciye 6denmek durumunda diyebiliyoruz.

Sonu¢ olarak, bu durumda TFRS 15’i uygulayabiliriz ve islem Ucretinin madenci tarafindan, ifa
yakUumlaltigandan yerine getirildigi zaman; yani madenci islemi onayladiginda ve lcrete hak kazandiginda
hasilat olarak muhasebelestirilmesinin TFRS 15’ uygun oldugunu sdyleyebiliriz.

Bir diger konu da madenci tarafindan katlanilan harcamalar. Burada iki yaklasim séz konusu, bunlardan
ilki yapilan harcamalarin aktiflestirilmesi, bir digeri ise dogrudan giderlestirilmesidir.

Kriptopara maddi olmayan varlik oldugu icin, isletme ici olusturulan maddi olmayan varlik mantiginda
giderek, gelistirme slrecinde madencinin yaptigi harcamalari aktiflestirmesinin mimkin olmadigini
dustnUyorum. Zira, gelistirme harcamalarinin aktiflestirilebilmesi icin, TMS 38 uyarinca aktiflestirme
kosullarinin tamaminin karsilanmasi gerekir.

Ornegin; gelistirme sirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili, bu varliga yiklenebilecek harcamalarin
glvenilir bir bicimde 6lcllebilir olmasi gerekmektedir. Peki kriptopara madenciliginde bu ne kadar
mUmkUin? CUnkU gercekte, yeni bloku olusturmaya calisan bircok madenci var.

Ayrica, basarill tahmin icin katlanilan maliyetleri énceki tim basarisiz girisimlerden, tahminlerden
ayirmanin pek mimkin olmayacagini dasintyorum. Belirli harcamalarin belirli kazanclara, o kazanclari
olusturan faaliyetlere atfedilebilecegini disinmuiyorum.

Sonuc olarak madencilerin, kriptopara madencilik faaliyetleri kapsaminda yapmis olduklari harcamalari,
olustuklari anda kar veya zararda muhasebelestirmeleri gerektigini distintyorum.

Madencilik kismina da kisaca deginmis olduk bence.
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Her iki arkadasimiza da cok tesekkilr ediyorum ben UFRS’ler acisindan konuyu degerlendirdikleri icin.
Aslina bakacak olursak 6ngdérdligimuiz bizim planladigimiz sdreyi biraz astik. Ama herkesin sabrina
siginarak parantez acmak istedigim iki konu var. Bir soru Ummiithan hocama bir soruda Tansel hocama
gidecek. Bu iki konudan Cemil hoca da bahsetmisti. Coin token farklarindan. Tansel hocam bu farklar

cercevesinde bu coin ve token arasindaki fark, bunlarin raporlanmasini, muhasebelestirmesini nasil
etkileyecek, bu konuda ne distntyorsunuz? Cok kisa deginirsek o konuya da ¢ok sevinirim.

ﬂ Tansel KAYA - Ogretim Gérevlisi

I Kadir Has Universitesi

Biraz 6nce aslinda bahsettik ilk bolimde. EGer bir projenin bir blok zincir projesi sadece kriptopara olmay!
hedefliyorsa yani varhigin bir kisiden bir hesaptan digerine tasimayi hedefliyorsa biz bir kriptoparadan
bahsediyoruz. ingilizce karsilik coin. Coin dedigimiz sey bu. Ama birde bizim akilli kontratlar akilli
sozlesmeler adini verdigimiz bir kavram var. Bunu destekleyen platformlarimiz var bunlardan bir tanesi
de Ethereum. Ethereum diyor ki, eger benim platformumda sen akilli sézlesme yayinlamak bunlari
calistirmak istiyorsan bu benim Ethereum adini verdigim tokena ihtiyac duyacaksin bir nevi jeton,
lunapark jetonu hakikaten iyi bir 6rnek. O makinayi calistimak icin ona ihtiyacimiz var. Bu sekilde de
yapilan akilli sézlesmelerin en ¢ok kullanilani bahsettigimiz gibi kriptoparalari taklit eden tokenlar ama
bu platformun Gzerinde varlar.

Bir de NFTlerden de demin bahsettik. Yani iste tapular olabilir, farkli s6zlesmeler olabilir, borclar olabilir.
Bunlari temsil eden tokenlar olacak. Bunlar kriptoparalarda coin ve tokenin farki. Bizim 6ngérimiz
Bitcoin uzun vadede bir deder araci deder tasima araci olarak en azindan énimuzdeki on yil yasamini
sUrdUrecektir. Ama bunun haricinde diger projeler hep token tarzinda akilli kontratlarla Uretilecek ve
sirktlasyona girecek eger bakarsak stabil kriptoparalardan bahsettik bunlarin hemen hemen hepsi token
tarzinda. Bizim cok kullandigimiz Tether var tam dlzenlenmis regtlile edilmis degil. Amerika da cok iyi
regile edilmis USDC var bunlar hep klasik tokenlar. Hatta biz suan kendi aramizda y{z tane katihmci
bir token bile Uretebiliriz. Ve bunu maddi bir karsilik verdigimiz slrece kendi aramizda kullandigimiz
stirece bir kiymeti olacaktir. Coin ve tokenin temel olarak farki bu. Ontimiizdeki giinlerde de dedigim gibi
belli birkac kriptopara haricinde hepsini token tipinde goérebilecediz diye sdyleyebiliriz. Sonda bir sey
ilave edeyim bitireyim. Onu ya da diger konusmacilara bdyle parantez olarak acayim onlar sdylesinler.
Madencilik faaliyeti deyince biz, o Bitcoin altini hatirlatiyordu ya bize o ylzden bir madencilik s6zU var
ama bizim Bitcoin, Ethereum tipindeki kriptoparalardaki alt yapi saglama faaliyetine biz madencilik
diyoruz. ileri déniik olarak bu kadar cok elektrik harcamayan ydntemler var. Onlarda da siz sermayenizi
riske ediyorsunuz bunun karsiliginda yine size bir sey ddeniyor. Ama yaptiginiz sey yine o alt yapiyi
saglamak. O zaman sevgili Ercan hocamin sdyledidi gibi her tir altyap! saglama faaliyetinden gelen
o6dullere madencilik getirisi deyip kapatabiliriz.
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Tesekkiir ederiz. Ummuhan hocam sizinle kapatalim isterseniz panelimizi isterseniz son soru. Gerci bir
sorum daha vardi o kisma biraz degindiginiz icin ve zamanda kalmadigi icin onu athyorum uluslararasi

kuruluslarin bakis acisi seklinde. Son olarak da bu isin vergilendirme konusuna c¢ok kisa bir parantez
acabilir miyiz? Vergilendirme boyutu nasil olacak bunlarin?

n Prof. Dr. Ummiihan ASLAN
- Seyh Edebali Universitesi
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Tabi ki. Nalan hocam da dijital varliklarin ayri bir baslik altinda raporlanmasinin uygun olacagdi konusunda
bize destek veriyor. Bu arada raporlama standartlari acisindan da farkl bir standardin olusturulmasinin




Simdi acikcasi ben cok vergi kdkenli birisi degilim; ama bu webinar nedeniyle de vergi konusunda neler
konusulmus neler tartisiliyor o noktada bir arastirma yaptim. Simdi bu konuda yapilan calismalarda soyle
soyleniyor, Turkiye'de vergisel anlamda regilasyon acisindan neler konusuluyor, neler yapiliyor henliz
cok net degil. Ama otoritelerin, BDDK olsun, Merkez Bankasi ve ya Maliye Bakanligi olsun bu konuda bir
takim adimlar attiklarini hepimiz biliyoruz. SPK da bunun icerisinde; ama tabi vergilendirme boyutuyla
Maliye Bakanhgi isin icerisinde. Simdi oradaki ortak gorUs su, bu bir gelir unsuru olarak, kriptoparalardan
elde edilen kazanclarin tamamen vergiye tabi olacagl noktasinda ortak bir kani var; ¢lnki al sattan
kaynakli olarak bir fark vardir ve bunun da vergilendirilmesi gerekmektedir. Peki biz bunu hangi vergi
grubu icerisine dahil edecegdiz sorusu var. Bu noktada da gelir vergisi kanunu acisindan bakildigindaysa
ticari kazanc midir yoksa menkul kiymet kazanci midir noktasinda bir tartisma devam etmekte. Onunla
ilgili de soyle bir sey sdyleniyor, ticari kazanc¢ olarak nitelendirebilmeniz icin bir kere ilgili faaliyetin
sUreklilik arz etmesi gerekiyor ve sinai, ticari bir faaliyet olacak ki bununla ilgili strekliligin olmasi
gereksin. Bu noktada sareklilik kistasini ¢cok iyi karsilamadigi distnuliyor. Menkul kiymet kapsaminda
va da diger arizi kazanclar, deder artis kazanci veya arizi ticari kazan¢ olarak degerlendirilebilecedi
soyleniyor. Bununla birlikte menkul kiymet kazanci acisindan bakildiginda ise deder artis kazanci olarak
degerlendirilebilecegi sdyleniyor. Ama bununla ilgili de sdyle bir sey var, kriptopara alim satimindan
kaynaklanan kazanclarin deger artis kazanci kapsamina girebilmesi icin kanunda siralanan durumlara
kripto varlik alim satim faaliyetleri gibi bir ibarenin de eklenmis olmasi gerektigi vurgulaniyor. Burada
aclkcasl Amerika’da da olan bir kazang¢ tird var oda sermaye kazancg vergisi, Gain Taxs. TUrkiye’de de
boyle bir verginin getiriimesi noktasinda da gorUs ileri stren distnceler var. Bu arada servet beyani
veraset intikal vergisi ile ilgili, bir gazete de bir kupdr vardi. Bir kisinin kriptoparasinin olmasi durumunda
bu varislerine intikal edilebilecek mi ve bununla ilgili durum ne olacak seklinde. Tabi ki kriptoparayla
alakall olarak eger ctizdaninin sifresini kimse bilmiyorsa bu noktada nasil bir intikal gerceklesecek gibi
de sorular akla geliyor. Dedigimiz gibi burada regulasyonu yapacak olan kisilerin tamamen goérUslerine
bagdli olarak gelisecek. Yine en cok merak edilen konulardan bir tanesi, gecmise yonelik olarak elde edilen
kriptoparalar Gzerinden vergi tahsil edilebilecek mi sorusuydu. Ben bunu ¢esitli uzman arkadaslarimiz ve
yeminli mali musavirlerle konustugumda ise normal kosullarda gelirin dogmus oldugunu, gelir dogdugu
icin de verginin tahsil edilebilecegini sodyllyorlar. Ancak buttn kanunlar ileriye dogru yapihr. Dolayisiyla
geriye dogru olmaz. Fakat dzellikle ceza hukukunda bu geriye dogru isleyebiliyor; ama 6zel hukukta cok
geriye dogru isleme s6z konusu olmayabiliyor. Fakat yine de tabi ki reglilasyon yapacak olan otoritenin
kendi inisiyatifi de bunda devreye girebiliyor. 2019 yilindan itibaren elde edilen kriptopara gelirlerinin
vergilendirilmesi noktasinda sdylentiden bahsediliyordu. Ama normal kosullarda regilasyonun tarihinden
sonra elde edilen gelirler Gzerinden verginin alinmasinin mimkdn olabilecedi bunun da anayasal bir hak
oldugu soyleniyor. Geriye dogru isletmenin de cesitli kosullari var. E§er daha 6nce elde edilen, tahsil
edilen gelir vergisine konu olmus bir degere atfedilerek regllasyon yapilirsa, bir menkul kiymet gibi ya da
baska bir yatirim aracina atfedilen bir gelir gibi yasa tasladi ¢cikarsa, belki geriye dogru isletilebilir. Buna
karsin bu, yeni bir regllasyon noktasinda olursa, o zaman daha 6nceki yillarda elde edilen kriptopara
gelirlerinin Gzerinden vergi alinamayacagdi, bundan sonraki streclerde elde edilen gelirler (zerinden vergi
alinacagi noktasinda bir gorus var. Bekleyip gdrecediz. Henlz bu da ¢cok netlesmis bir konu degil. Ben
tesekkilr ederim.

é Birsen NACAR - Moderator
Kamu Gozetimi Kurumu -Daire Baskani

Ben cok tesekklr ederim. Bu son sorumuzdu. Panelimizde oldukca faydali bir panel oldu hem konunun
teknik boyutunu hem de gerek yerel diizenlemelerin hem de uluslararasi diizenlemelerin konuya bakis
acisini degerlendirdigimiz oldukca faydali bir panel oldu. Ben tiim konusmacilarimiza ve katilimcilarimiza
sabrindan dolayi ¢ok tesekkir ediyorum, bizleri yalniz birakmadiklari icin. Umarim benzer bir programi
bu pandemi siireci biter boyle zoom ortaminda degil de yiiz ylze gerceklestirdigimiz glnleri de goririz.
Chat ekraninda cesitli sorularda var arkadaslar cevaplayabildiklerini birebirde cevaplarlarsa iyi olur, ciink(
zamani zaten astigimiz icin burada alamiyoruz. Onlardan da ayrica 6zUr dilerim. Tekrar cok tesekkirler
tim herkesin, katilimcilarin agzina saglik. Gérismek Gzere baska ortamlarda. Hosc¢a kalin.
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Oneriler

TMS 32°deki nakit, TMS 7’deki nakit benzeri tanimlari revize edilebilir. Bdylelikle kriptopara nakit veya
nakit benzeri olarak finansal tablolara alinabilir. Nakit ve nakit benzerlerinin dlcim hikUdmleri de
kriptopara yatiriminin mantigiyla uyusmaktadir.

Nakit veya nakit benzeri tanimlarinda kriptoparayla ilgili bir revize gerceklestiriimemesi halinde, yatirm
amacilyla elde tutulan arsa ve binalari ele alan ve gercege uygun deger yonteminin élcim ydntemi
olarak secilebildigi TMS 40’a benzer bir diizenlemenin, yatirim amaciyla elde tutulan maddi olmayan
varliklardan olan kriptoparalar icin olusturulabilecegine kanaat getirilmistir. Boylelikle gercede uygun
degeri gdzlemlenebilir verilerle tespit edilebilen kriptoparalarin gercege uygun dederleri Gzerinden
raporlanmasiyla cok daha gercege uygun sunum da saglanmis olacaktir.

Nakit veya nakit benzeri tanimi degistirilmeden kriptopara kavraminin ayri bir finansal ara¢ olarak
belirlenmesi ve dlcim hikimlerinin belirlenmesinde TFRS 9 uyarinca 6zkaynak araclarinin élcimuinde
kullanilan ydéntemin baz alinmasi bir baska énerimizdir. Bédylece kisa vadeli yatirim amaciyla kriptopara
yatirnminda bulunan kisiler ilgili varliklarini gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
raporlayacakken, uzun vadeli yatirim amaciyla kriptopara edinenler ise ilgili varliklarini gercede uygun
deger farki kar veya zarara ya da diger kapsamli gelire yansitilan olarak raporlayabileceklerdir.

Maddi olmayan varligin TMS 2 kapsaminda degerlendiriimesini gerektiren “olagan is akisi icinde
satilmak Gzere elde tutulan” ifadesine aciklik kazandirilmasi énem arz etmektedir. Bu kapsamda
ne tdr faaliyetlerin, isletmenin olagan is akisi icerisinde gerceklestirilen faaliyetler olarak
degerlendirilebilecedi aciklanmalidir. Bir faaliyetin isletmenin olagan is akisi disinda gerceklestirilen
bir faaliyet olarak degerlendirilmesi icin hangi niteliklere sahip olmasi gerektigine yénelik aciklayici
bilgi ve 6rneklerin olusturulmasinin yararli olabilecegi degerlendirilmektedir .




