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Gergek kisilerin vergiye tabi gelirleri arasinda énemli bir yer tutan menkul kiymet
gelirleri, Gelir Vergisi Kanunu'nda, bu kiymetlerin vade tarihine kadar elde tutulmasindan
elde edilen faiz gelirleri ile vade tarihinden 6nce elden gikarilmasindan saglanan alim
satim kazanclarn olarak iki ana baslk altinda dederlendirilmektedir.

Hisse senedi kar paylari, TL ve yabanci para cinsinden acilan mevduat hesaplarina
ylratilen faizler, repo kazanglari, her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri, alacak
faizleri, faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylar, katim bankalarinca kar ve
zarara katilma hesabi karsihdi 6denen kar paylari, sigorta ve emeklilik sirketlerince
katiimcilara yapilan irat 6demeleri anilan kanunun 75. maddesinde "menkul sermaye
iradi" olarak tanimlanmistir.

Menkul kiymetlerin vadesinden dnce elden gikarilmasindan saglanan kazanglar ise yine
ayni Kanun'un mukerrer 80. maddesi uyarinca "deder artis kazanci" olarak kabul
edilmektedir.

Bu calismamizda tam miukellef bireysel yatinmcilar tarafindan 2014 yilinda elde edilen;
basta hisse senedi kar paylari ve alim satim kazanclari olmak lGzere, Hazine bonosu,
Devlet tahvili faiz gelirleri ve alim satim kazanglari ile mevduat faizi ve repo gelirleri gibi
gelirlerin beyani ve vergilendirilmesine iliskin kurallar hakkinda érnekli aciklamalar
dikkatinize sunulmaktadir. Bunun yaninda kira sertifikalari veya varantlar gibi yeni bazi
menkul kiymetlerden saglanan gelirlerin vergileme esaslarina da Rehberimizde yer
verilmektedir.

Sirketimiz uzmanlari tarafindan hazirlanan bu Rehber'in, tasarruflarin
dederlendirilmesinde bireysel yatirimcilara yardimci olmasini dileriz.

Saygilarimizla,
EY Tiarkiye

"Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendiriimesi-2014" adli Rehber, gergek kisilerin menkul
kiymet gelirlerinin vergilendirilmesi ile ilgili genel bilgi vermek amaciyla 15 Ekim 2014
tarihi itibariyla yirirliikte bulunan vergi yasalarinin ilgili hilkiimleri dikkate alinarak EY
uzmanlari tarafindan hazirlanmistir. Bu ¢calismada yer alan bilgi ve aciklamalardan dolayi
EY ve/veya Kuzey YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.' ye sorumluluk iddiasinda bulunulamaz.
Vergi mevzuatimizin sik degdistirilen ve farkli anlayislarla yorumlanabilen yapisi nedeniyle,
herhangi bir konuda uygulama yapiimadan énce konunun uzmanlarindan profesyonel
yardim alinmasini tavsiye ederiz.
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I. Miikellefiyet ve menkul kiymet gelir tiirleri
A. Miikellefiyet
1. Tam miikellef gercek Kkisiler

Tiirkiye'de yerlesmis olan veya yerlesmis sayilan kisiler Gelir Vergisi Kanunu agisindan "tam
mikellef" kabul edilmektedir. Bu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu lizerinden vergilendirilirler.

o Ikametgahi Tiirkiye'de bulunanlar ve
e Bir takvim yil1 i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla oturanlar (gecici
ayrilmalar Tirkiye'de oturma stiresini kesmez),

Tirkiye'de yerlesmis sayilir.

Ote yandan, resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve
tesebbiislere bagli olup ad1 gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla
yabanci memleketlerde oturan Tiirk vatandaglar1 da tam miikellef olarak vergilendirilirler.

Belli ve gegici bir gorev veya is i¢in Tiirkiye'ye gelenler, Tiirkiye'de alti aydan fazla kalsalar
dahi Tiirkiye'de yerlesmis sayilmazlar.

2. Dar miikellef gercek Kkisiler

Tirkiye'de yerlesmis olmayan kisiler Gelir Vergisi Kanunu agisindan "dar miikellef" kabul
edilmektedir. Bu kisiler sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden
vergilendirilirler.

Yurt disinda ¢aligsma ve oturma izni olan Tiirk vatandaslar1 da vergi uygulamalar1 bakimindan
"dar miikellef" olarak kabul edilirler.

Dar miikellef gergek kisilerin gelirlerinin tamaminin Tiirkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar ile diger kazang ve iratlardan ibaret olmas1 durumunda, bu gelirler i¢in beyanname
verilmez.

B. Menkul kiymetlerden elde edilen gelirler

Tam miikellef gergek kisilerin menkul kiymetlerden elde ettikleri gelirlerin vergilendirilmesi,
menkul kiymetin ve elde edilen gelirin tiiriine gére degismektedir. Bu gelirler;

e Menkul sermaye irad,
e Alim satim kazanci, (Diger kazang ve irat)

olarak gruplandirilmistir.
Bireysel yatirimcilar tarafindan menkul kiymet gelirleri, menkul kiymetin itfa oldugu,

satildig1 veya kupon faizi 6demesinin yapildigi tarihte elde edilmis sayilir. Mevduat ve repo
islemlerinde elde etme, mevduat hesabinin veya repo isleminin vadesinde gergeklesir.



Ornegin, bir bireysel yatirimci tarafindan 21 Aralik 2014 tarihinde satin alinan Devlet tahvili,
14 Mayis 2015 tarihinde satilmissa, kazang 2015 yilinda elde edilmis olur. 2014 y1l sonu
itibariyla olusan deger artis1, Devlet tahvili heniiz satilmadigindan 2014 yili stopaj matrahina
dahil edilmez.

Yine bir bireysel yatirimci tarafindan 31 Ekim 2014 tarihinde agilmis olan alt1 ay vadeli
mevduat hesabina 30 Nisan 2015 tarihinde 6denecek faiz de, hesap 2014 yilinda a¢ilmis
olmasina ragmen 2015 yil1 geliri olarak kabul edilmektedir.

1. Menkul sermaye iradi
a. Menkul sermaye iradi olarak kabul edilen gelirler

Asagida sayilan gelirler, Gelir Vergisi Kanunu'nun 75. maddesinde menkul sermaye irad1
olarak tanimlanmistir:

o Hisse senedi kar paylar1 ve istirak hisselerinden dogan kazanglar,

e Yatirim fon ve ortakliklarindan elde edilen kéar paylari,

o Her nevi tahvil faizleri (Devlet tahvili, Hazine bonosu, eurobond, 6zel sektor tahvili,
yabanct mengeli tahvil vb.),

o Alacak faizleri,

e Mevduat faizleri (Doviz tevdiat hesaplarinin anapara kur farklari gelir sayilmaz),

o Katilim bankalarinin 6dedigi kar paylari,

e Repo gelirleri,

o Borsa para piyasasindan (BPP) elde edilen faiz gelirleri,

e Varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarindan elde edilen
gelirler,

o Sigorta ve emeklilik sirketleri tarafindan, sigortalilar ve bireysel emeklilik
katilimcilarina yapilan irat 6demeleri.

b. Menkul sermaye iratlarindan indirilebilecek giderler
Safi iradin bulunmasi i¢in menkul sermaye iradindan asagidaki giderler indirilir:

e Depo etme ve sigorta iicretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi i¢in yapilan
giderler;

o Temetti hisseleri ile faizlerin tahsil giderleri (Sirket toplantilarina istirak gibi
sermayenin idaresi i¢in yapilan giderler irattan indirilmez);

e Menkul kiymetler ve bunlarin iratlar1 i¢in 6denen her tiirlii vergi, resim ve harglar
(Gelir vergisi irattan indirilmez).

2. Alim satim kazanglari

Devlet tahvili, Hazine bonosu, eurobond, 6zel sektor tahvili, yabanct menseli tahvil gibi her
nevi tahvillerin vadesinden once elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar ile hisse senedi
alim satim kazanclar1 bu gelir tiiriine 6rnek olarak verilebilir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun miikerrer 81. maddesinde, deger artisinda safi kazang
hesaplanirken, elden ¢ikarma dolayisiyla yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderler ile
Odenen vergi ve harg¢larin kazangtan indirilebilecegi hiikiim altina alinmastir.



Buna gore, menkul kiymet alim satim kazanglarindan, alim satimda 6denen komisyonlar ile
banka ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV) diisiilebilmektedir.

Menkul kiymetin satin alinmasi i¢in kullanilan kredilere iliskin faizlerin ve temerrtit
faizlerinin gider olarak kazangtan indirilmesi ise miimkiin degildir.



I1. Beyana ve tevkifata tabi olan/olmayan menkul kiymet gelirleri

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda genel olarak menkul kiymetlerden
elde edilen kazang ve iratlar tevkifat yoluyla vergilendirilmekle birlikte, baz1 menkul kiymet
gelirleri tevkifat uygulamasi kapsami disinda tutulmustur. Bir kisim menkul kiymet gelirleri
ise tevkifat kapsaminda olmakla birlikte, tevkifatin oran1 % O (sifir) olarak belirlenmistir.

Ornegin 01.01.2006 tarihinden sonra BIST'den alinan hisse senetlerinin satisindan saglanan
kazang tevkifata tabidir. Ancak bu tevkifatin orani, menkul kiymet yatirim ortaklig1 hisse
senetlerinden elde edilenler hari¢ olmak iizere Bakanlar Kurulu tarafindan % 0 olarak
belirlenmistir.

Tam miikellef gergek kisilerin, asagida yer verilen ve Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67.
maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulan gelirler i¢in ayrica beyanname vermelerine gerek
yoktur.

Baska bir ifade ile tam miikellef bireysel yatirimcilar i¢in banka veya araci kurum tarafindan
kesilen vergiler, oran1 % 0 olarak belirlenmis olsa da, nihai vergi olarak kabul edilmektedir.
Bu nedenle stopaj yolu ile vergilendirilmis olan gelirlerin tutar1 ne olursa olsun ayrica beyan
edilmesine gerek yoktur.

A. Tevkifata tabi tutulan gelir ve kazanclar ile tevkifat oranlar

Asagida bireysel yatirimeilarin 2014 yilinda elde ettigi ve vergi kesintisine tabi olan menkul
kiymet islemleri ile uygulanan vergi kesintisi oranlarina yer verilmektedir. Kanun veya
Bakanlar Kurulu Karari ile tevkifat orani sifir olarak belirlenen menkul kiymetlerden
yatirimcilar tarafindan elde edilen gelirlerden kesinti yoluyla vergi 6denmedigi i¢in, s6z
konusu menkul kiymet islemleri asagidaki listeye dahil edilmemistir:

Menkul kiymet islemleri Tevkifat oram
1 Ocak 2006 tarihinden sonra alinmis olan Borsa Istanbul'da
(BIST) islem géren menkul kiymet yatirim ortaklign (MKYO)
hisse senetlerinin 1 yildan daha az siire elde tutulduktan sonra
satilmasindan saglanan kazanglar

1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag¢ edilmis olan Devlet tahvili
ve Hazine bonolarindan elde edilen faiz gelirleri ve alim satim % 10
kazanclar1

Ozel sektor tahvil ve bonolarinin faiz ve alim satim kazanclari,
(1 Ocak 2006

tarithinden Once ihra¢ edilenlerin satisindan saglanan kazanclar
haric)

Tam miikellef varlik kiralama sirketleri tarafindan Tiirkiye'de
ihrag edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelirler

Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen ve
vadesi 5 yildan daha az olan tahvillerden elde edilen faiz
gelirleri

Tam miikellef varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda
ihrag edilen ve vadesi 5 yildan daha az olan kira
sertifikalarindan elde edilen gelirler

% 10

% 10

% 10

Vadesine gore % 3 ile %
10 arasinda

Vadesine gore % 3 ile %
10 arasinda



Menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinin fona
iadesinden elde edilen gelirler (Siirekli olarak portfoyiiniin en
az % 51'i BIST'de islem goren hisse senetlerinden olusan
yatirim fonu katilma belgelerinin, bir yildan fazla siireyle elde
tutulduktan sonra satilmasindan saglanan kazanclar ile
hisse senedi yogun fonlardan saglanan kazanglar haric)

Borsa yatirim fonu katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanglar (Aylik agirlikli ortalama bazda
portfoylerinin en az % 75'1 MKYO hisse senetleri hari¢c olmak % 10
iizere BIST'de islem goren hisse senetlerinden olusan borsa
yatirim fonlar1 harig)

% 10

Mevduat faizleri (2 Ocak 2013 tarihinden itibaren vadesiz Doviz cinsine ve vadeye
hesaplara 6denen faizler ile bu tarihten itibaren agilan veya gore % 10 ile % 18
vadesi yenilenen vadeli hesaplara 6denen faizlerden) arasinda

Katilim bankalarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda
odenen kar paylar1 (2 Ocak 2013 tarihinden itibaren vadesiz ve | Déviz cinsine ve vadeye

0zel cari hesaplara 6denen kar paylari ile bu tarihten itibaren gore % 10 ile % 18
acilan veya vadesi yenilenen vadeli hesaplara 6denen arasinda

kar paylarindan)

Repo gelirleri % 15

Hisse senedi kar paylari iizerinden kar payini dagitan kurum

tarafindan (MKYO, GYO ve girisim sermayesi yatirim % 15

ortaklig1 hisse senetleri haric)

Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP)
veya VIOP disinda (Tiirkiye'de) banka ve aract kurum
araciligiyla satin alinan kontratlardan saglanan kazanclar (hisse % 10
senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali kontratlardan
saglanan kazanclar harig)

Menkul kiymet (hisse senetleri hari¢) veya diger sermaye

0
piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden saglanan getiriler %0 10

1. Borsada islem goren hisse senetleri

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen (edinilen) hisse senetlerinden saglanan alim satim
kazanglar1 stopaja tabi degildir.

Bu tarihten sonra iktisap edilen ve Borsa Istanbul'da (BIST) islem géren menkul kiymet
yatirim ortaklig1 (MKYO) disindaki hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanclar iizerinden, banka veya araci kurum tarafindan yapilacak stopajin orani1 % 0 olarak
belirlenmistir. Buna gore s6zii gecen hisse senetlerinden 2014 yilinda elde edilen alim satim
kazanglar iizerinden ilgili banka ve araci kurum tarafindan stopaj yapilmamaktadir.

MKYO hisse senetlerinin 2014 yilinda elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar ise % 10
oraninda stopaja tabidir. Ancak bu hisse senetlerinin 1 yildan fazla stireyle elde tutulduktan
sonra satilmas1 durumunda, kazang iizerinden stopaj yapilmaz.



2. Devlet tahvili ve Hazine bonosu

1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen
faiz gelirleri ile bu menkul kiymetlerin vadesinden 6nce elden ¢ikarilmasindan 2014 yilinda
saglanan kazanglar {izerinden, banka veya araci kurum tarafindan % 10 oraninda vergi
tevkifat1 (stopaj) yapilir.

2006 yilindan 6nce ihrag edilenlerden elde edilen gelirler iizerinden stopaj yapilmaz.

3. Ozel sektor tahvilleri

1 Ocak 2006 tarihinden sonra Tiirkiye'de ihrag edilmis olan 6zel sektor tahvillerinden bireysel
yatirimcilar tarafindan elde edilen faiz gelirleri ve alim satim kazanglar1 % 10 oraninda
stopaja tabidir. Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen tahvillerden elde
edilen faiz gelirlerinde ise stopajin orani tahvilin vadesine gore degismektedir. Buna gore;

- Vadesi 1 yila kadar tahvillerden elde edilen faizlerden % 10,

- Vadesi 1 yil ile 3 y1l aras1 olan tahvillerden elde edilen faizlerden % 7,

- Vadesi 3 yil ile 5 y1l aras1 olan tahvillerden elde edilen faizlerden % 3,

- Vadesi 5 yil ve daha uzun olan tahvillerden elde edilen faizlerden % 0,

oraninda tevkifat yapilmaktadir.

4. Araci kurulus varantlan

Araci kurulus varantlarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar GVK gecici 67. madde
kapsaminda stopaja tabidir. Ancak bu stopajin orani, dayanak varligi hisse senedi veya hisse
senedi endeksi olan araci kurulus varantlarinin BIST'de elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanglar i¢in % O (sifir) olarak belirlenmistir.

5. Kira sertifikalari

Tam miikellef varlik kiralama sirketleri tarafindan Tiirkiye'de ihrag edilen kira
sertifikalarindan tam miikellef bireysel yatirimeilar tarafindan elde edilen gelirler % 10
oraninda stopaja tabidir.

S6z konusu varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen kira sertifikalarindan
elde edilen gelirlerde ise stopaj orani kira sertifikasinin vadesine gore degismektedir. Buna
gore;

- Vadesi 1 yila kadar olanlardan saglanan gelirlerden % 10,

- Vadesi 1 yil ile 3 y1l aras1 olanlardan saglanan gelirlerden % 7,

- Vadesi 3 yil ile 5 yil aras1 olanlardan saglanan gelirlerden % 3,

- Vadesi 5 y1l ve daha uzun olanlardan saglanan gelirlerden % O,



oraninda tevkifat yapilmaktadir.

Diger taraftan 4749 sayil1 "Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun" uyarinca kurulan Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama A.S. tarafindan yurt disinda
ihrag edilen kira sertifikalarindan elde edilen kar pay1 gelirlerinde ise stopajin oran1 % 0 (sifir)
olarak uygulanmaktadir.

6. Yatirnm fonu ve repo gelirleri ile mevduat faizi ve katihm bankalari tarafindan
odenen kar paylar

Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51'i BIST'de islem géren hisse senetlerinden olusan
yatirim fonlarinin katilma belgelerinin, tam miikellef gercek kisiler tarafindan bir yildan fazla
siireyle elde tutulduktan sonra satilmasindan saglanan kazanclar tevkifat uygulamasi kapsami
disinda tutulmustur. Diger taraftan hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde
edilen kazanclar lizerinden yapilacak stopajin orani da % 0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Tam miikellef gercek kisilerin, yukarida belirtilen fonlar disindaki menkul kiymet yatirim
fonu katilma belgelerinden 2014 yilinda elde ettikleri kazanglar % 10 oraninda stopaja tabidir.

2014 yilinda elde edilen repo gelirleri iizerinden ise % 15 oraninda tevkifat yapilmasi
gerekmektedir.

Mevduat hesaplarina yiiriitiilen faizler ile katilim bankalarinca katilma hesaplarina 6denen kar
paylarindan yapilan tevkifatin orani, vadesine ve tiiriine (Doviz veya TL) gore degismektedir.
Buna gore bankalar aras1 mevduat ile arac1 kurumlarin borsa para piyasasinda
degerlendirdikleri kendilerine ait paralara yiiriitiilen faizler hari¢ olmak iizere;

» Doviz tevdiat hesaplarina yiiriitiilen faizler ile katihm bankalarinca doviz katilma
hesaplarina 6denen kéar paylarindan;

Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli

% 18

hesaplarda

1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli hesaplarda % 15
1 y1ldan uzun vadeli hesaplarda % 13
» Mevduat faizlerinden;

Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli 9% 15
hesaplarda 0

1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli hesaplarda % 12
1 y1ldan uzun vadeli hesaplarda % 10

» Katilim bankalar: tarafindan katilma hesabi karsihiginda 6denen kar paylan
iizerinden;

Vadesiz, ihbarli ve 6zel cari hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli 9% 15
hesaplarda °

1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda % 12
1 y1ldan uzun vadeli hesaplarda % 10
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oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Yukaridaki tevkifat oranlar1 2 Ocak 2013 tarihinden itibaren vadesiz ve 6zel cari hesaplara
Odenen faizler ve kar paylar ile s6z konusu tarihten itibaren agilan veya vadesi yenilenen
vadeli hesaplara 6denen faizler ve kar paylari i¢in uygulanmaktadir.

Belirtilen tarihten 6nce agilan veya vadesi yenilenen vadeli hesaplara 2014 yilinda 6denen
faiz ve kar paylari ise vadesine ve doviz cinsine bakilmaksizin % 15 oraninda tevkifata
tabidir.

B. Tevkifat yapilmayan menkul kiymet gelirleri

Asagida bireysel yatirimeilarin 2014 yilinda elde ettigi ve vergi kesintisine tabi tutulmayan
menkul kiymet iglemleri yer almaktadir. Kanun veya Bakanlar Kurulu Karari ile tevkifat orani
sifir olarak belirlenen menkul kiymetlerden yatirimcilar tarafindan elde edilen gelirlerden
kesinti yoluyla vergi 6denmedigi i¢in, sz konusu menkul kiymet islemleri de asagidaki
listeye dahil edilmistir.

e 01.01.2006 tarihinden Once satin alinan tam miikellef kurumlara ait hisse senetlerinin
elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar,

e 01.01.2006 tarihinden sonra alman, tam miikellef kurumlara ait olan ve BIST'de islem
goren hisse senetlerinden elde edilen alim satim kazanglari, (MKYO hisse senetleri
haric)

e 01.01.2006 tarihinden sonra alinan MKYO hisse senetlerinin, 1 yildan fazla siireyle
elde tutulduktan sonra satilmasindan saglanan kazanglar,

e 01.01.2006 tarihinden sonra alinmis olan ve BIST'de islem gérmeyen tam miikellef
kurumlara ait hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar,

e MKYO, GYO ve girisim sermayesi yatirim ortaklig1 hisse senedi kar paylari,

e 01.01.2006 tarihinden 6nce ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde
edilen faiz geliri ve alim satim kazanglari,

e 01.01.2006 tarihinden 6nce ihrag edilen 6zel sektor tahvillerinin satisindan saglanan
kazanglar,

e Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51'i BIST'de islem goéren hisse senetlerinden
olusan yatirim fonlarinin, 1 yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanglar,

e Aylik agirlikli ortalama bazda portfoylerinin en az % 75'1 menkul kiymet yatirim
ortakliklar1 hisse senetleri hari¢ olmak iizere BIST'de islem géren hisse senetlerinden
olusan yatirim fonlarinin katilma belgeleri ve borsa yatirim fonlarindan elde edilen
gelirler,

o Eurobond faizleri, itfa sirasinda elde edilen gelirler ile alim satim kazanglari,

e Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrac¢ edilen, vadesi 5 y1l ve daha uzun
olan tahvillerden elde edilen faiz gelirleri,

o Tam miikellef varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihrag edilen, vadesi 5
yil ve daha uzun olan kira sertifikalarindan elde edilen gelirler,

o Hazine Miistesarlig1r Varlik Kiralama A.S. tarafindan yurt disinda ihrag edilen kira
sertifikalarindan elde edilen gelirler,

o BiST'de islem géren ve dayanak varligi hisse senedi veya hisse senedi endeksi olan
araci kurulug varantlarindan saglanan kazanglar,
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Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) veya VIOP disinda
(Tiirkiye'de) banka ve aract kurum araciligiyla hisse senetlerine veya hisse senedi
endekslerine dayali kontratlardan saglanan kazanglar,

Hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan getiriler,

Alacak faizi,

Yabanci hisse senedi alim satim kazanglari,

Yabanci tahvil faiz ve alim satim kazanglari,

Yurt disindaki yatirim fonlarindan saglanan kazanglar,

Yurt disindaki bankalardan elde edilen mevduat faizleri.

C. Beyan edilmesi gereken menkul kiymet gelirleri

Bireysel yatirimcilar tarafindan asagida sayilan menkul kiymetlerden 2014 yilinda elde edilen
gelir ve kazanglar i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesi, bagka gelirler dolayisiyla
beyanname veriliyorsa bu gelir ve kazancglarin da beyannameye dahil edilmesi gerekmektedir.

D.

1 Ocak 2006 tarihinden sonra satin alman, hisseleri BIST'de islem gérmeyen tam
miikellef kurumlara ait hisse senetlerinin 2 yildan daha kisa siirede elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanglar,

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrag¢ edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde
edilen faiz geliri ve alim satim kazanglari,

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrag edilen 6zel sektor tahvil ve bonolarinin faiz ve alim
satim kazanclari,

Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen tahvillerden elde edilen
faiz geliri ve alim satim kazanglari,

Tam miikellef varlik kiralama sirketleri ve Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama A.S.
tarafindan yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelirler,

1 Ocak 2006 tarihinden sonra banka ve araci kurum araciligr olmaksizin ihrag edilen
0zel sektor tahvillerinden saglanan alim satim kazanglari,

Eurobondlardan elde edilen kupon faizleri, itfasinda saglanan gelirler ve bu menkul
kiymetlerin vadesinden once elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar,

Hisse senedi temettii gelirleri,

Alacak faizi,

Yabanct hisse senedi alim satim kazanglari,

Yabanci tahvil faiz ve alim satim kazanclari,

Yurt disindaki yatirim fonlarindan saglanan kazanglar,

Yurt disindaki bankalardan elde edilen mevduat faizleri.

Beyan edilmeyecek menkul kiymet gelirleri

Asagidaki gelir ve kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda
stopaja tabi tutulmasi veya Kanun'un diger maddeleri uyarinca gelir vergisinden istisna olarak
degerlendirilmesi nedeniyle, yillik gelir vergisi beyannamesi ile beyan edilmezler. Diger
gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez,
dolayisiyla bu gelirler tizerinden ilave bir vergi ddenmez.

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce satin alinan tam miikellef kurumlara ait hisse senetlerinin
(BIST' de islem gdren veya gérmeyen) elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar,

1 Ocak 2006 tarihinden sonra alinmis tam miikellef kurumlara ait olan ve BIST'de
islem goren hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan alim satim kazanglari,
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1 Ocak 2006 tarihinden sonra alinmis olan ve BIST' de islem gérmeyen tam miikellef
kurumlara ait hisse senetlerinin en az 2 yil elde tutulduktan sonra elden
cikarilmasindan saglanan kazanglar,
Stopaja tabi tutulmus olmak sartiyla;
o 1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihra¢ edilmis olan Devlet tahvili ve Hazine
bonolarindan elde edilen faiz geliri ve alim satim kazanglari,
o 1 Ocak 2006 tarihinden sonra Tiirkiye'de ihrag¢ edilmis olan 6zel sektor tahvil
ve bonolarindan elde edilen faiz geliri ve alim satim kazanglari,
o Varlik kiralama sirketleri tarafindan Tiirkiye'de ihrag edilen kira
sertifikalarindan elde edilen kar pay1 gelirleri,
o Menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinin fona iadesinden elde edilen
gelirler,
o Borsa yatirim fonu katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanglar,
Yurt i¢i bankalardan elde edilen mevduat faizleri,
Katilim bankalarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda 6denen kar
paylari,
o Repo gelirleri,
Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) veya VIOP disinda,
banka ve araci kurum araciligiyla satin alinan kontratlardan saglanan kazanglar,
BIST' de islem goren araci kurulus varantlarindan elde edilen kazanglar,
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin 6diing islemlerinden saglanan
getiriler.
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II1. Enflasyon indirimi ve endeksleme uygulamalari
A. Enflasyon indirimi

Enflasyon indirimi, baz1 menkul sermaye iratlar1 i¢in uygulanan ve elde edilen gelirin
enflasyondan kaynaklanan kisminin ayristirilarak, reel gelirin vergilendirilmesi amacini giiden
bir uygulamadir. Buna gore elde edilen gelire, ilgili y1l i¢in belirlenen enflasyon indirim oran
uygulanir. Bu sekilde tespit edilen tutar, elde edilen gelirden diisiilmek suretiyle beyana tabi
menkul sermaye iradi tutarina ulasilir.

1. Enflasyon indiriminin uygulanacag gelirler

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren enflasyon indirimi uygulamasina son verilmistir. Ancak bazi
istisnai durumlarda 2014 yil1 gelirleri i¢in de uygulanmast miimkiindiir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca, 1 Ocak 2006 tarihinden once ihrag
edilen her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince
cikarilan menkul kiymetlerden elde edilen gelirlere 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte olan
mevzuatin uygulanmasi gerekmektedir.

Bu hiikiim uyarinca, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce Tiirk Lirasi cinsinden ihra¢ edilmis olan;

¢ Hazine bonosu ve Devlet tahvilleri,

e Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme idaresince ¢ikarilan menkul kiymetler ve

o Ozel sektor tahvillerinden,
2014 yilinda bireysel yatirimcilar tarafindan elde edilen menkul sermaye iratlar1 (kupon faizi
ve itfa gelirleri) i¢in enflasyon indirimi uygulamasi devam etmektedir. Buna gore yukarida
sayilan gelirlere, 2014 yil1 i¢in belirlenen enflasyon indirim oran1 uygulandiktan sonra kalan
gelirin beyan edilmesi gerekmektedir.

2. Enflasyon indirim orami

Enflasyon indirim orani her vil icin,

Yeniden degerleme orani

DT ve HB ihalelerindeki bilesik ortalama faiz orani

formiiliiyle hesaplanarak Maliye Bakanliginca ilan edilmektedir. 2014 yil1 gelirlerine
uygulanacak olan enflasyon indirim orani1 Rehber'in hazirlandigi tarih itibartyla belli
olmamustir.

B. Endeksleme
Endeksleme, sadece bazi menkul kiymet alim satim kazanglari i¢in gecerli olan bir

uygulamadir. Bu uygulama da enflasyon indiriminde oldugu gibi elde edilen kazancin
enflasyon karsisindaki reel degerinin belirlenmesine yoneliktir.
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Alim satim kazanglarinda endeksleme; menkul kiymetlerin maliyet bedelinin elden ¢ikarildigi
ay hari¢ olmak {izere, her ay i¢in enflasyon oranina gore artiritlmasi anlamina gelmektedir.
Satis kazanci; satig bedelinden endekslenmis maliyet bedelinin ¢gikarilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir. Endekslemede Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan her ay
aciklanan Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksinin (Yi-UFE) kullanilmasi gerekir. (YI-UFE listesi
en son sahifededir..)

1. Endeksleme yonteminin kullamilabilecegi kazanclar

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrag¢ edilmis olan; Devlet tahvili ve Hazine bonolari, Toplu
Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetler, eurobondlar ve 6zel
sektor tahvilleri ile ayni tarihten once iktisap edilmis olan; yabanci hisse senetleri, yurt
disinda kurulmus yatirim fonlarina ait katilma belgeleri ve yabanci tahvillerin elden
cikarilmasindan saglanan kazanglarin tespiti sirasinda bu menkul kiymetlerin maliyet bedeli
endekslemeye tabi tutulabilmektedir.

Ayrica 1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag¢ edilmis olan eurobondlar ile bu tarihten sonra
iktisap edilmis olan; yabanci tahviller, hisseleri BIST' de islem gérmeyen tam miikellef

kurumlara ait hisse senetleri ile yabanci hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanglarin tespiti sirasinda da asagidaki sartlar dahilinde endeksleme yapilabilmektedir.

a. 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrac edilen veya alinan menkul kiymetlerde
endeksleme

e 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag edilen eurobondlarla,
e Ayni tarihten itibaren iktisap edilmis olan; yabanci tahviller, hisseleri BiST' de islem gérmeyen
tam mukellef kurumlara ait hisse senetleri ile yabanci hisse senetlerinin,

elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin tespiti sirasinda bu menkul kiymetlerin maliyet
bedeli endekslemeye tabi tutulabilmektedir. Ancak bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in alig
ve satis tarihleri arasindaki YI-UFE farkinin % 10'dan fazla olmas1 gerekmektedir.

Endeks farkinin % 10'un altinda olmasi durumunda, endeksleme yonteminin kullanilmasi
miimkiin degildir. Bu durumda kazang, satig bedelinden maliyet bedeli ¢ikarilmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

b. 2006'dan once ihrac¢ edilen veya alinan menkul kiymetlerde endeksleme

e 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrag edilen; Devlet tahvili ve Hazine bonolari, Toplu Konut
idaresi ve Ozellestirme idaresince cikarilan menkul kiymetler, eurobondlar ve 6zel sektor
tahvilleriyle,

e Aynitarihten once iktisap edilmis olan; yabanci hisse senetleri, yurt disinda kurulmus yatirim
fonlarina ait katilma belgeleri ve yabanci tahvillerin,

elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclarin tespiti sirasinda da endeksleme yontemi
kullanilabilmektedir. Hatta endeksleme yapilabilmesi i¢in endeks farkinin % 10'u asma sart1
da bulunmamaktadir. Baska bir deyisle endeks farki % 10'un altinda olsa dahi, alim satim
kazancinin tespiti sirasinda yukarida sayilan menkul kiymetlerin maliyet bedelleri
endekslemeye tabi tutulabilmektedir.
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2. Endekslenmis maliyet bedelinin hesaplanmasi
Menkul kiymetin endekslenmis maliyet bedeli asagidaki formiile gére hesaplanmaktadir:

Satis tarihinden 1 ay 6nceki endeks
Alis tarihinden 1 ay 6nceki endeks

Endekslenmis maliyet bedeli = x Maliyet bedeli

Ornegin, US900123AV22 taniml1 eurobonddan 22 Mart 2013 tarihinde 500.000 USD
nominallik alim yapildigin1 varsayalim. 7 Ekim 2004 tarihinde ihra¢ edilmis olan bu
eurobondun vadesi ise 15 Mart 2015'tir. Alimda 530.000 USD (kirli fiyat) 6denmistir. Primli
olarak alinmis olan bu kiymetin, satis tarihi itibartyla alinmayan kuponlara isabet eden prim
tutar1 dahil maliyeti 511.000 USD olarak hesaplanmistir. Tahvil 10 Haziran 2014'te 540.000
USD' ye satilmistir.

Al tarihindeki (22.03.2013) MB doviz alis kuru 1 USD=1,8151 TL

Satis tarihindeki (10.06.2014) MB doviz alis kuru 1 USD =2,0780 TL

Als tarihinden 1 ay 6nceki YI-UFE (Subat/2013)* 206,65
Satis tarihinden 1 ay onceki YI-UFE (May1s/2014)* 232,96

* YI-UFE listesi son sahifededir.

TL maliyet bedeli (511.000 x 1,8151) 927.516,10 TL
232,96
Endekslenmis maliyet bedeli = ----------- X 927.516,10 = 1.045.604,41 TL
---206,65

3. Kazancin hesaplanmasi

Endekslemeye tabi menkul kiymetlerin satisinda saglanan kazang, satis bedelinden maliyet
bedelinin endekslenmesi sonucu bulunan tutarin diisiilmesi suretiyle hesaplanmaktadir. Bu
sayede enflasyonun elde edilen alim satim kazanci iizerindeki etkisi ortadan kaldirilmis
olmaktadir.

Buna gore yukaridaki 6rnekteki satig isleminden elde edilen kazancin su sekilde hesaplanmast
gerekmektedir:

TL satis tutar1 (540.000 x 2,0780) 1.122.120,00 TL

Satis kazanci (1.122.120,00 - 1.045.604,41) 76.515,59 TL
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Endekslemenin avantajinin goriilebilmesi a¢isindan, yukaridaki 6rnekteki eurobond alim
satim kazancinin endeksleme uygulanmaksizin hesaplandigini varsayalim. Bu durumda alim
satim kazanci, satig bedelinden maliyet bedelinin ¢ikarilmasi suretiyle belirlenecekti. Buna
gore kazang (1.122.120,00 - 927.516,10 =) 194.603,90 TL olarak hesaplanacakti.
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IV. Menkul kiymet alim satim kazanc¢larinda zarar mahsubu
A. Tevkifata tabi olmayan menkul kiymetlerin satisinda zarar mahsubu

Ayni y1l i¢cinde alinip satilan menkul kiymetlerden saglanan deger artis kazanglarinin
tespitinde, menkul kiymetlerden birinin alim satimindan dogan zararin, digerinden saglanan
kardan mahsup edilebilecegine iligskin olarak Maliye Bakanlig1 21 Ocak 2003 tarihinde bir
basin agiklamasi yapmustir.

Bakanlik bu ac¢iklamasinda, bir yil i¢inde birden fazla menkul kiymet alim satim islemi
yapilmasi halinde, bu islemlerden elde edilen kar veya zarar tutarlarinin birlikte
degerlendirilecegini, dolayisiyla islemin ayn1 yil icinde yapilmasi kosuluyla bir islem
nedeniyle dogan zararin, diger islemler dolayisiyla elde edilen kardan mahsup edilmesinin
miimkiin olabilecegini ifade etmistir.

Maliye Bakanliginin basin agiklamasinda yer alan goriisler cercevesinde, 2014 yilinda gegici
67. madde kapsaminda stopaja tabi olmayan menkul kiymet alim satim islemlerinden olusan
zararlar, yine bu kiymetlerin alim satimindan saglanan karlara mahsup edilebilecektir.

B. Gegici 67. madde kapsaminda tevkifata tabi olan menkul kiymetlerin satisinda zarar
mahsubu

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge¢ici 67. maddesi kapsamina giren menkul kiymetlerin elden
cikarilmasindan saglanan kazanglar, kazancin saglanmasina aracilik eden banka veya araci
kurum tarafindan tevkifata (stopaj) tabi tutulmaktadir. Alim satima aracilik eden banka veya
aract kurum tarafindan stopaj matrahi hesaplanirken, menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasi
sirasinda olusan zarar, ayni tiirden menkul kiymetlerin alim satimindan saglanan kazangtan
indirilebilmektedir.

Ayni tiir menkul kiymetten ne anlagilmasi gerektigine iligkin siniflandirma 257, 258 ve 269
seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebliglerinde yapilmistir. Buna gore zarar mahsubu
acisindan menkul kiymetler;

e Sabit getirili menkul kiymetler,

o Degisken getirili menkul kiymetler,

e Diger sermaye piyasasi araclari,

e Yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar1 hisse senetleri,

olarak siniflandirilmaktadir.

Bu siniflandirma kapsaminda bir yatirimcinin ii¢ aylik kazancini (stopaj matrahini)
hesaplayacak olan arac1 kurum tarafindan, yatirrmcinin yatirim fonu katilma belgelerinden (4.
sira) sagladigi kazangtan, 6rnegin Devlet tahvili (1. sira) alim satimindan olusan zararini
mahsup etme imkani1 bulunmamaktadir.

Banka veya arac1 kurum tarafindan bu gergek kisi yatirimeinin, yatirim fonu katilma
belgelerinden sagladig1 kazang tizerinden stopaj yapilacak, Devlet tahvili satisindan olusan
zararl ise ilgili y1li asmamak {izere, diger li¢ aylik donemlerde, sabit getirili menkul
kiymetlerden saglanan kazanglardan mahsup edilebilecektir. Bu mahsubun ilgili yi1lda
gerceklestirilememesi durumunda zararin gelecek yillara tasinmasi miimkiin degildir.
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V. Ihtiyari beyanname
A. Thtiyari beyanname verilebilecek haller

Bir arac1 kurum veya banka vasitasiyla yapilan menkul kiymet satigindan zarar olugmasi
halinde bu zarar, takvim yil1 asmamak iizere, ayn1 araci kurum veya banka vasitasiyla
gerceklestirilen ayni tiirden menkul kiymet satiglarindan dogan kara mahsup edilebilmektedir.

Farkl1 arac1 kurum veya bankalarla ¢alisan yatirimcilarin, bir kurumda kar etmesi diger
kurumda ayn1 tiir menkul kiymet alim satimi islemlerinden zarar etmesi durumunda, bu
zararin diger kurumda saglanan kazangtan mahsup edilmesi imkan1 yoktur. Kazang saglanmig
olan aract kurum veya banka tarafindan, diger kurumdaki zarar dikkate alinmadan tiger aylik
donemler itibariyla hesaplanan kazang {izerinden stopaj yapilacaktir.

Ayrica aym kurumda gerceklestirilen islemlerde, dnceki vergileme donemlerinde (Ornegin
Ocak-Mart/2014) kazang elde edilmesi, daha sonraki donemlerde ise ayni tiir menkul kiymet
sat1s islemlerinden zarar edilmesi s6z konusu olabilmektedir. Bu durumda kazancin olustugu
donemde araci kurum veya banka tarafindan kazang tizerinden hesaplanan stopaj vergi
dairesine yatirilmaktadir. Ayni yil icerisinde takip eden donemlerde ayni tiir menkul kiymet
satislarindan zarar edilmesi durumunda, bu zararin 6nceki donemlere ait stopaj matrahindan
diistilme imkan1 bulunmamaktadir.

Bireysel yatirimcilarin bu iki nedenden kaynaklanan magduriyetinin giderilebilmesi igin
dileyen miikelleflere ihtiyari beyanname verme hakki taninmistir. Buna gore farkli araci
kurumlarda hesabi bulunan ve bir hesabindaki alim satim islemlerinden kar elde edilmesine
ragmen, diger hesabinda ayni tiir menkul kiymetlerden zarar olugsmasi durumunda, bu zararin
diger arac1 kurum veya bankadaki kardan mahsubu ihtiyari beyanname verilmek suretiyle
saglanabilmektedir.

Yine ayni sekilde, ilk donemde menkul kiymet satisindan kar elde eden ve bu kazanci
iizerinden stopaj 6deyen yatirimcilar, sonraki donemlerde ayni tiir menkul kiymet
satislarindan zarar olugmast durumunda, kendilerinden kesilmis olan fazla stopaji ihtiyari
beyanname vermek suretiyle iade alabilmektedirler.

Gegici 67. madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik gelir vergisi beyannamesi ile
beyan edilmeyecegi belirtilen, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikarilmasindan dogan kar ve zararlar i¢in takvim y1l1 itibariyla ihtiyari beyanname
verilebilmektedir.

S6z konusu beyan sadece menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
iliskin olarak yapilabilir. Faiz ve itfa gelirleri ihtiyari beyannameye dahil edilemez. Alim
satim islemlerine iligskin olarak beyan edilecek kazang¢lardan, ayni tiirden menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarina iliskin olmasi sartiyla yil i¢inde olusan zararlarin tamami
mahsup edilebilmektedir.

B. Ihtiyari beyannamede vergi oram
Gelir Vergisi Kanunu'nun 103. maddesi uyarinca gelir vergisi artan oranli bir tarifeye gore

hesaplanmaktadir. Ancak zarar mahsubu ile ilgili olarak verilecek olan ihtiyari beyannamede
bu tarife yerine sabit bir oran kullanilmaktadir.
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Ihtiyari beyanda uygulanacak olan vergi orani, gecici 67. maddenin (11) numarali fikrasinda
% 15 olarak belirlenmistir. Ancak s6z konusu oran 2011/1854 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari
ile;

e Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerinden,

« Borsa Istanbul'da (BIST) islem géren araci kurulus varantlar dahil olmak {izere hisse
senetlerinden (menkul kiymetler yatirnm ortakliklar1 hisse senetleri haric),

o Hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden,

elde edilen kazanclar i¢in % 0, diger kazanglar icin ise % 10 olarak belirlenmistir.
C. Ihtiyari beyannamenin verilme zamam ve yeri

263 seri numaral1 Gelir Vergisi Genel Tebligi'nde ihtiyari beyanin "GVK Gegici 67/11'inci
Maddesine Gore Ihtiyari Beyanda Bulunan Miikellefler I¢in Yillik Gelir Vergisi
Beyannamesi" ile yapilabilecegi gibi internet ortaminda da yapilabilecegi belirtilmektedir.
Tebligde bu beyannamenin de Gelir Vergisi Kanunu'nun 92. maddesinde belirtilen siire
icerisinde ilgili vergi dairesine verilmesi gerektigi ifade edilmistir.

Buna gore 2014 yilinda gergeklestirilen islemler dolayisiyla verilecek olan ihtiyari
beyannamenin de normal gelir vergisi beyanname verme siiresi igerisinde (1-25 Mart 2015)
verilmesi gerekmektedir.

Ihtiyari beyannamenin, tam miikellef bireysel yatirimeilar tarafindan ikametgahlarinin
bulundugu yer vergi dairesine verilmesi gerekmektedir. Oteden beri miikellef olanlar ise bu
beyannamelerini gelir vergisi beyannamesini verdikleri vergi dairesine tevdi edeceklerdir.

Ornek

Bay (A)'nin, 2014 yilinda (Z) Menkul Kiymetler A.S. araciliiyla satisin1 yaptigi Devlet
tahvilleri ve bu kiymetlerden yapilan stopaja iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Sonraki Doneme

Tarih Kar/Zarar Devreden Zarar Stopaj Matrah1 Stopaj (%10)
15 Subat 2014 | -50.000 50.000 0 0
12 Nisan 2014 |  40.000 10.000 0 0
5 Eyliil 2014 70.000 0 60.000 6.000
12 Aralik 2014| -15.000 0 0 0
Toplam 45.000 60.000 6.000

Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere Bay (A) 2014 yilinda (Z) Menkul Kiymetler A.S.
araciligiyla gergeklestirdigi Devlet tahvili alim satim iglemlerinin bir kismindan kar (110.000
TL), bir kismindan da zarar (65.000 TL) etmistir. Buna gore Bay (A)'nin 2014 y1li net kazanci
(110.000 - 65.000 =) 45.000 TL olmaktadir. Bu kazang iizerinden 6denmesi gereken gelir
vergisi (45.000 x % 10 =) 4.500 TL'dir. Arac1 kurum tarafindan Bay (A)'nin 2014 yil1
islemleri tizerinden kesilen vergi (stopaj) tutar1 ise 6.000 TL'dir.



Bay (A) tarafindan verilecek olan ihtiyari beyanname ile aradaki (6.000 - 4.500 =) 1.500
TL'ik vergi farkinin, iade alinmas1 miimkiin bulunmaktadir.

20
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VI. Menkul kiymet bazinda elde edilen gelirlerin vergilendirilmesi

A. Hisse senedi satis kazanclar
1. Yerli hisse senetlerinin satisi
a. 2006 yilindan o6nce alinanlar

1 Ocak 2006 tarihinden dnce alinan; BIST'de islem géren hisse senetlerinin en az 3 ay, islem
gormeyen tam miikellef kurumlara ait hisse senetlerinin ise 1 yil elde tutulduktan sonra
satilmasindan saglanan kazang gelir vergisinden istisnadir.

Her iki tiir hisse senedinin de 2014 yilinda elden ¢ikarilmas1 durumunda 3 ay ve 1 yillik
siireler dolmus olacagindan, saglanan kazang beyan edilmeyecek ve dolayisiyla iizerinden
gelir vergisi de 6denmeyecektir. Ayrica aracit kurum veya bankalar tarafindan bu kazanglar
iizerinden stopaj yapilmasi da s6z konusu degildir.

b. 01.01.2006 tarihinden itibaren alinanlar
i. Borsa Istanbul'da (BIST) islem gorenler

BiST'de islem goéren hisse senetlerinin satisindan saglanan kazancin stopaja tabi olup
olmadig1 konusu menkul kiymet yatirim ortakligi (MKYO) hisse senetleri ile bunlar disindaki
hisse senetleri icin farklilik arz etmektedir.

Bireysel yatirimeilarin BIST'de islem géren MKYO disindaki hisse senetlerini elden
cikarmalar1 durumunda stopaj orani % 0 olarak uygulanmaktadir.

BiST'de islem géren MK YO hisse senetlerinin 1 yildan daha fazla elde tutulduktan sonra
satilmasindan elde edilen kazang stopaja tabi degildir. Bu siireden daha az elde tutulan
MKYO hisse senetlerinin satisindan saglanan kazanglar iizerinden ise ilgili banka veya araci
kurum tarafindan % 10 oraninda stopaj yapilmas1 gerekmektedir.

Ayni hisse senedinden birden fazla alis yapilmis olmas1 durumunda, stopaj yapilacak
kazancin Ilk Giren Ilk Cikar (FIFO) ydntemi ile belirlenmesi gerekmektedir. Ayni giin
igerisinde yapilan satiglarda ortalama maliyet yontemi de kullanilabilmektedir.

Kesilen verginin (stopaj) orani ister % 10 isterse de % 0 olsun, bu vergi bireysel yatirimci
acisindan nihai vergi olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle s6z konusu gelirler i¢in ayrica
beyanname verilmesine gerek yoktur.

Ornek
Miikellef (B) 2014 yilinin {igiincii ti¢ aylik doneminde (2014/Temmuz-Eyliil) bir aract kurum
vasitasiyla (Y) Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1r A.S.'nin hisse senetlerinden almistir. Alig

islemleri asagidaki gibidir. S6z konusu yil igerisinde bunlardan baska hisse senedi alis islemi
bulunmamaktadir.

Als tarihi Alis (Adet) Als fiyat1 (TL) Als tutarn (TL)
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13.07.2014 10.000 22,50 225.000
20.07.2014 5.000 22,00 110.000
05.08.2014 20.000 20,00 400.000

Toplam 35.000 735.000

Miikellef (B) tarafindan alinmis olan 35.000 adet MKYO hisse senedinin, 27.000 adedi ayn1
donemde satilmistir. Satis bilgileri asagidaki gibidir:

Satis tarihi Satis (Adet) Satis fiyati (TL) = Satis tutar: (TL)

27.07.2014 14.000 24,00 336.000
15.08.2014 13.000 26,50 344.500
Toplam 27.000 680.500

Islemlerin gergeklestirilmis oldugu arac1 kurum tarafindan, stopaj matrahi belirlenirken ilk
Giren ilk Cikar (FIFO) yonteminin kullanilmasi gerekmektedir. Bu yontem kullanilarak
oncelikle satilan hisse senetlerinin alis bedelleri asagidaki gibi belirlenecektir:

Satis tarihi Satis (Adet) Al tarihi | Alis (Adet) Alis fiyat: (TL) A"thE;ar‘
13.07.2014 | 10.000 22,50 225.000
27.07.2014 1400050 672014 4.000 22,00 88.000
20.07.2014 | 1.000 22,00 22.000
150820041 13.000 =05 08 2014 | 12,000 20,00 240.000
Toplam 27.000 27.000 575.000

Satis1 gergeklestirilen 27.000 adet MKYO hisse senedinden elde edilen satis kazanct
iizerinden islemi gerceklestiren araci kurum tarafindan % 10 oraninda stopaj yapilacaktir.

Satis tutari 680.500 TL
Satilan hisse senetlerinin alis tutar 575.000 TL
Satis kazanci (stopaj matrahi) (680.500 - 575.000) 105.500 TL
Hesaplanan stopaj (105.500 x % 10) 10.550 TL
Stopaj sonrasi satis bedeli (680.500 - 10.550) 669.950 TL

Miikellef (B) tarafindan elde edilen 105.500 TL tutarindaki kazang, stopaj yoluyla
vergilendirildiginden bu gelir i¢in beyanname verilmeyecektir. Kesilmis olan 10.550 TL
tutarindaki stopaj nihai vergi olarak kabul edilmektedir.

Yukaridaki 6rnekte yer alan hisse senedi MKYO degil BIST'de islem goren baska bir sirketin
hisse senedi olsaydi, aracit kurum tarafindan stopajin orani % 0 olarak uygulanacakti.
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ii. Borsa Istanbul'da (BIST) islem gérmeyenler

Halka acik olmayan tam miikellef kurumlara ait hisse senetleri, BIST'e kote olmadigi igin,
satisindan elde edilen kazang iizerinden stopaj yapilmaz. Genel kural olarak bu menkul
kiymetlerden elde edilen satis kazanglarinin gelir vergisi beyannamesi ile beyan edilmesi
gerekmektedir. Ancak s6z konusu hisse senetlerinin en az 2 yil siire elde tutulduktan sonra
satilmas1 durumunda elde edilen kazang gelir vergisinden de istisnadir.

Buna gore, 6rnegin 16 Ekim 2012 tarihinde alinan halka acik olmayan tam miikellef bir
kurumun hisse senedinin, 17 Ekim 2014 tarihi veya sonrasinda satilmasi1 durumunda elde
edilen kazang vergiye tabi olmayacaktir.

Yukarida belirtilen siire (2 yil) dolmadan satilmas1 durumunda, elde edilen kazang i¢in
herhangi bir istisna tutar s6z konusu degildir. Bu nedenle satistan elde edilen kazancin
tamaminin beyan edilerek, iizerinden hesaplanan gelir vergisinin 6denmesi gerekmektedir.
Kazancin hesaplanmasi sirasinda alis ve satis arasindaki endeks farkinin % 10'u gegmesi
sartiyla endeksleme yontemi de kullanilabilir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin agiklama ve 6rnekler "III. Enflasyon indirimi ve
endeksleme uygulamalar1" boliimiinde yer almaktadir. YI-UFE listesi icin tiklayimz...

2. Yabanc hisse senetlerinin satisi
a. 2006 yilindan o6nce alinanlar

Bireysel yatirimcilarin tarafindan 01.01.2006 tarihinden 6nce satin alinan yabanci hisse
senetlerinin satigindan saglanan kazancin; satis bedelinin Tiirk Liras1 karsiligindan, alis
bedelinin Tiirk Liras1 karsiliginin diisiilmesi suretiyle hesaplanmasi gerekmektedir. Ayrica
alis bedelinin endekslenmesi yontemi de kullanilabilir. Bu yéntemin kullanilabilmesi i¢in Y1i-
UFE farkinin % 10'u asma sart1 yoktur.

Bu sekilde bulunan alim satim kazancinin 21.000 TL'den az olmasi durumunda beyan
edilmez. Asmasi durumunda ise 21.000 TL'yi asan kismin beyan edilmesi gerekmektedir.

Yukaridaki menkul kiymetlerin yaninda, 01.01.2006 tarihinden once satin alinan diger
menkul kiymetlerden de alim satim kazanci elde edilmesi durumunda, bu istisnanin, toplam
alim satim kazancina uygulanmasi gerektigi unutulmamalidir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin agiklama ve 6rnekler '"III. Enflasyon indirimi ve
endeksleme uygulamalar1" boliimiinde yer almaktadir. YI-UFE listesi son sahifededir...

b. 01.01.2006 tarihinden itibaren alinanlar

01.01.2006 tarihinden sonra satin alinan yabanc1 hisse senetlerinin, 2014 yilinda elden
cikarilmasindan saglanan kazanglar gecici 67. maddenin kapsamina girmemektedir.
Dolayisiyla bu gelirler {izerinden stopaj 6denmesi s6z konusu degildir.

Bu menkul kiymetlerden 2014 yilinda elde edilen alim satim kazanglarmin Tiirk Lirasi
bazinda hesaplanmasi gerekir. Bu kazancin hesaplanmasi sirasinda endeksleme yonteminin
kullanilabilmesi i¢in ise YI-UFE farkinin % 10'un iizerinde olmasi sart1 bulunmaktadir. Alis
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ve satis tarihleri arasindaki YI-UFE farkinin % 10'un altinda kalmas1 durumunda satis
kazanci; satig bedelinden endekslenmis alis bedelinin ¢ikarilmasi seklinde degil, satis
bedelinden alis bedelinin ¢ikarilmasi seklinde tespit edilecektir.

Yukarida belirtildigi sekilde hesaplanan kazang i¢in herhangi bir istisna s6z konusu olmayip,
kazancin tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin agiklama ve 6rnekler '"III. Enflasyon indirimi ve
endeksleme uygulamalar1" boliimiinde yer almaktadir. YI-UFE listesi son sahifededir...

B. Hisse senedi kar paylar (temettii gelirleri)

Gelir Vergisi Kanunu'nda "kar pay1" kavrami tanimlanmamistir. Ancak GVK'nin 75.
maddesinde menkul sermaye iradi olarak nitelendirilecek olan asagidaki kar pay tiirleri
sayllmistir:

e Her nevi hisse senetlerinin kar paylari,
e istirak hisselerinden dogan kazanglar,
e Kurumlarin idare meclisi baskan ve Uyelerine verilen kar paylari.

"Kurumlardan alinan kar pay1" kavrami, yukarida sayilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 75.
maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) (adi komandit sirketlerde komanditerlerin kar paylari
hari¢) ve (3) numarali bentlerinde belirtilen kar paylarini ifade etmektedir.

Ayni fikranin 12. bendinde de, faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari ile kar ve
zarar ortaklig1 belgesi karsilig1 6denen kar paylari ve 6zel finans kurumlarinca (katilim
bankalar1) kar ve zarara katilma hesabina 6denen kar paylari da menkul sermaye iradi olarak
sayillmistir. S6z konusu menkul sermaye iratlar1 anilan bentte kar pay1 olarak tanimlanmakla
birlikte, bu iratlar bir alacak hakkina dayanmakta oldugundan, vergi uygulamasi bakimindan
mevduat faizleri ile ayni nitelikte kabul edilmekte ve vergilendirilmesi de bu gelirlerin
vergileme esaslarina gore yapilmaktadir. Dolayisiyla bunlar kurumlardan alinan kar pay1
(temettii geliri) kavrami i¢inde degerlendirilmemektedir.

1. Tevkifata tabi temettii gelirleri
a. Tevkifat oram

Gelir Vergisi Kanunu uyarinca tam miikellef kurumlar tarafindan gercek kisi ortaklara kar
pay1 (temettii) dagitildig sirada tevkifat yapilmasi gerekmektedir. Bu tevkifatin orani; menkul
kiymet yatirim ortakligt (MKYO), gayrimenkul yatirim ortakligi (GYO) ve girisim sermayesi
yatirim ortaklig1 hisse senetlerinden elde edilen temettii gelirlerinde % 0, bunlar digindaki
hisse senetlerinden elde edilen temettii gelirlerinde % 15'tir.

Ornegin yukarida sayilan yatirim fon ve ortakliklar1 disinda bir anonim sirketin ortag: olan
gercek kisinin payma briit 10.000 TL temettii diistiigii durumda, temettiiyii dagitan kurum
tarafindan (10.000 x % 15 =) 1.500 TL stopaj yapilacak, kalan net tutar olan (10.000 - 1.500
=) 8.500 TL ortaga 6denecektir.

b. Beyan ve vergilendirme
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2014 yilinda hisse senetlerinden elde edilen briit temettii gelirlerinin % 50'si gelir vergisinden
istisnadir. Kurumlari yonetim kurulu baskan1 ve liyelerine verilen temettii ikramiyeleri de bu
kapsamda degerlendirilmektedir. Istisna diisiildiikten sonra kalan tutar, 27.000 TL'lik beyan
sinir1 ile karsilastirilir. 27.000 TL'lik beyan sinirindan daha az ise beyan edilmesine gerek
yoktur. Fazla oldugu takdirde, istisna sonrasi tutarin tamaminin beyan edilmesi gerekir.

27.000 TL'lik beyan sinirinin hesabinda yukarida belirtilen menkul sermaye iratlarinin yan
sira, beyana tabi diger menkul sermaye iratlar1 ile Tiirkiye'de tevkifata tabi tutulmus olmak
kaydiyla elde edilen gayrimenkul sermaye iratlar1 toplaminin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Bu sekilde hesaplanarak beyan edilen temettii geliri iizerinden hesaplanan vergiden, temettiiyii
dagitan kurum tarafindan kesilen vergilerin (% 15 veya % 0) tamam1 mahsup
edilebilmektedir. Mahsuptan sonra fark vergi 6denebilecegi gibi, kesilen vergi daha fazla ise
aradaki farkin iade alinabilmesi de miimkiindiir.

Buna gore beyana tabi bagska menkul veya gayrimenkul sermaye irad1 bulunmayan bireysel
yatirimcinin, 2014 yilinda tam miikellef statiisiindeki bir kurumdan elde ettigi net temettii
geliri (% 15 oraninda stopaj yapildiktan sonra kalan tutar);

e 45,900 TL'den az ise beyanname verilmez. Bu durumda kar payini dagitan kurum tarafindan
% 15 oraninda kesilen vergi (stopaj) nihai vergi kabul edilmektedir.

e 45900 TLile 246.160 TL arasinda ise beyanname verilmesi gerekmektedir. Bu durumda
odenecek vergi cikmadigi gibi, vergi dairesinden iade de talep edilebilecektir.

e 246.160 TL'den fazla ise beyanname verilmesi ve fark vergi 6denmesi gerekmektedir.

Ornek

(Y) A.S. Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrildiktan sonra
kalan 2013 takvim yilina iliskin karin tamaminin ortaklara dagitilmasina karar vermis ve soz
konusu temettii ortaklara 5 Nisan 2014'te 6denmistir.

Bu kar dagitimindan, (Y) A.S.'nin gergek kisi ortagi olan Bayan (C)'nin hissesine 51.000 TL
net temettii diismiis ve bu tutar Bayan (C)'nin banka hesabina yatirilmistir. 51.000 TL, (Y)
A.S. tarafindan dagitilan briit temettii izerinden % 15 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapildiktan sonra kalan net tutardir. Bayan (C)'nin beyana tabi bagka geliri bulunmamaktadir.

Net tutardan, briit tutarin hesaplanmasinda kullanilan formiil asagidaki gibidir.

Net tutar
Briit tutar =

(1 - tevkifat orani)

Buna gore 51.000 TL'lik net temettiiniin briit tutar1, % 15'lik tevkifat oranina gore agsagidaki
sekilde hesaplanacaktir.

51.000 51.000
Briit temettii tutari= = = 60.000 TL
(1-0,15) 0,85
Elde edilen temettii geliri (Briit) 60.000 TL
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Istisna tutar (60.000 / 2) (-) 30.000 TL
Istisna sonras1 kalan temettii* 30.000 TL
Gelir vergisi matrahi 30.000 TL
Hesaplanan gelir vergisi
27.000 TL igin 4.850 TL 5.660 TL
(30.000 - 27.000) x % 27 =810 TL
Mahsup edilecek stopaj (60.000 x % 15) (-) 9.000 TL
Odenecek gelir vergisi (5.660 - 9.000) 0TL
Iade alinacak gelir vergisi (9.000 - 5.660)** 3.340 TL

* Istisna sonras1 kalan 30.000 TL, 27.000 TL'lik beyan sinirmni astigindan, 30.000 TL'nin
tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.

** Jade alinmas1 gereken vergi, miikellefin varsa diger vergi bor¢larina mahsup edilebilir.
Boyle bir borcun bulunmamasi durumunda, 3.340 TL'nin nakden iadesi de talep edilebilir.

2. Tevkifata tabi olmayan temettii gelirleri
Kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan;

a. 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri
kazanglarin,

b. Yukanidakiler disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarin,

c. GVK gecici 61. madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanglarin (yatirim indirimi
istisnast),

dagitilmas1 halinde, ger¢ek kisi ortaklardan stopaj yapilmamaktadir.

2014 yilinda, 2002 ve onceki yillara iligkin karlarin dagitimina rastlanmasi pek miimkiin
olmadigindan bu konuda agiklama yapilmayacaktir. Ancak GVK gecici 61. madde
kapsaminda yatirim indirimi istisnasindan yararlanan tevkifata tabi tutulmus kazanglarin 2014
yilinda dagitilmis olma ihtimali bulunmaktadir.

GVK gecici 61. madde kapsaminda % 19,8 oraninda tevkifata tabi tutulmus kazanglarin
dagitilmasindan gergek kisilerce elde edilen kér paylarinin net tutarina, kar paymnin 1/9'u
eklendikten sonra, bulunan tutarin yaris1 vergiye tabi gelir olarak dikkate alinmaktadir. Bu
gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen
tutarin 1/5'1 beyanname tizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilebilmektedir.
3. Bedelsiz hisse senedi kar paylar

Sirketlerin;

e Ozkaynaklara iliskin enflasyon farklarinin sermayeye ilave edilmesi,
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e Gayrimenkul veya istirak hisseleri satis kazancinin sermayeye ilavesi,

e Emisyon primlerinin sermayeye ilavesi,

e Donem kari ve gegmis donem kari veya olaganisti yedeklerin dagitilmayarak sermayeye
ilavesi,

dolayisiyla verdikleri hisse senetleri kar payi1 olarak beyan edilmez.
4. Yabanci hisse senetlerinden elde edilen temettii gelirleri

Yabanci hisse senetlerinden 2014 yilinda elde edilen temettii gelirleri i¢in 1.400 TL'lik beyan
sinir1 bulunmaktadir. Elde edilen gelirin bu tutarin altinda kalmasi1 durumunda s6z konusu
gelir beyan edilmez. Beyan sinirini asan bir gelir elde edilmesi durumunda ise tamaminin
beyan edilmesi gerekmektedir.

Ancak beyan sinirinin hesabinda, bir takvim yili i¢erisinde elde edilen ve tevkifata veya
istisna uygulamasina konu olmayan menkul ve gayrimenkul sermaye iratlarmin toplaminin
dikkate alinmasi1 gerektigi unutulmamalidir.

C. Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelirle
1. Faiz gelirleri
a. 2006 yilindan once ihrag edilenler

Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilen tahvil ve bonolardan 2014 yilinda elde edilen faiz
gelirlerine enflasyon indirimi uygulandiktan sonra kalan tutarin 27.000 TL'yi agmast
durumunda, indirim sonrasi kalan faiz gelirinin tamaminin beyan edilmesi gerekir.

27.000 TL'lik beyan siirinin hesabinda yukarida belirtilen menkul sermaye iratlarinin yani
sira, beyana tabi diger menkul sermaye iratlari ile Tiirkiye'de tevkifata tabi tutulmus olmak
kaydiyla elde edilen gayrimenkul sermaye iratlar1 toplaminin dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Déviz cinsinden ihrag edilen veya dévize ya da baska bir degere (6rnegin TUFE) endeksli
tahviller i¢in enflasyon indirim uygulamasi s6z konusu degildir. Bu menkul kiymetlerden elde
edilen faiz gelirinin 27.000 TL'lik beyan sinirin1 agmas1 durumunda tamaminin beyan
edilmesi gerekir. S6z konusu menkul kiymetlerin itfasinda olusan anapara kur farki veya
endeks farki da gelir sayilmaz.

b. 01.01.2006 tarihinden itibaren ihrac edilenler

Bireysel yatirimcilarin, 1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine
bonolarindan 2014 yilinda elde ettikleri faiz gelirleri % 10 oraninda stopaja tabidir. Bu vergi
kesintisi, gelirin saglanmasina aracilik eden banka veya araci kurum tarafindan yapilir.
Stopaj bireysel yatirimcilar agisindan nihai vergi olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle elde
edilen faiz gelirinin tutar1 ne olursa olsun beyanname verilmez. Ayrica bagka gelirler

dolayisiyla beyanname verilmis olsa dahi bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

2. Alim satim kazanclan
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a. 2006 yilindan once ihrag edilenler

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarinin elden
¢ikarilmasindan saglanan alim satim kazancinin 21.000 TL'lik kism1 gelir vergisinden
istisnadir. Bu tutar1 asan bir kazang elde edilmesi durumunda asan kisim vergiye tabidir.

Ancak sozii gegen 21.000 TL'lik istisna, bu menkul kiymetlerden elde edilen alim satim
kazancinin yaninda, diger menkul kiymetlerden elde edilen beyana tabi alim satim
kazanglarinin bulunmast durumunda, toplam alim satim kazancina uygulanmalidir.

Alim satim kazancinin belirlenmesi sirasinda bu menkul kiymetlerin maliyet bedellerinin Yurt
Ici Uretici Fiyat Endeksine (YI-UFE) gore endekslemeye tabi tutulmas1 miimkiindiir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in endeks farkinin % 10'u agmasi sart1 yoktur. Bagka bir
deyisle, endeks farki % 10'un altinda olsa dahi, alim satim kazancinin tespiti sirasinda
yukarida sayilan menkul kiymetlerin maliyet bedelleri endekslemeye tabi tutulabilir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin agiklama ve 6rnekler '"III. Enflasyon indirimi ve
endeksleme uygulamalar1" boliimiinde yer almaktadir. YI-UFE listesi son sahifededir...

b. 01.01.2006 tarihinden itibaren ihrac edilenler

Bireysel yatirimcilarin, 1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine
bonolarindan 2014 yilinda elde ettikleri alim satim kazanglar1 % 10 oraninda stopaja tabidir.

Stopaj bireysel yatirimcilar i¢in nihai vergi olarak kabul edildiginden alim satim kazancinin
tutar1 ne olursa olsun beyanname verilmez. Ayrica bagka gelirler dolayisiyla beyanname
verilmis olsa dahi, bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

D. Eurobondlardan elde edilen gelirler

Eurobond, Hazine Miistesarlig1 tarafindan uzun vadeli ve kuponlu olarak, yabanc1 para
cinsinden yurt dis1 piyasalarda ihrag¢ edilen bor¢lanma aracidir.

Arac1 kurum veya banka araciligiyla, eurobond alim satim1 yapilmasi veya eurobondlardan
faiz geliri elde edilmesi durumunda, bu kurumlar tarafindan herhangi bir vergi kesintisi
yapilmaz. Tevkifat yapilmadig: i¢in bu gelir ve kazanglarin varsa belirlenen istisna veya
beyan sinir1 tutarlarini asmasi halinde gelir vergisi beyannamesi ile beyan edilmesi gerekir.

Ayrica Eurobondlar doviz cinsinden ihrag edildikleri i¢in, hangi tarihte ihra¢ edilmis olursa
olsun, bu menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirine enflasyon indirimi uygulanamaz.

1. Faiz gelirleri
Eurobond kupon faiz geliri, kuponun tahsil edildigi tarihteki T.C. Merkez Bankas1 doviz alig
kuru esas alinarak Tiirk Lirasina ¢evrilir. Eurobondlarin anapara kur farklari gelir kabul

edilmez.

Bu menkul kiymetlerden 2014 yilinda elde edilen faiz gelirinin 27.000 TL'yi asmas1
durumunda, tamaminin beyan edilmesi gerekir.
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Ancak s6z konusu 27.000 TL'lik beyan sinirinin hesabinda, yukarida belirtilen menkul
sermaye iratlarinin yani sira, beyana tabi diger menkul sermaye iratlar1 ile Tiirkiye'de
tevkifata tabi tutulmus olmak kaydiyla elde edilen gayrimenkul sermaye iratlar1 toplaminin
dikkate alinmas1 gerekmektedir.

2. Alim satim kazanclan

a. 2006 yilindan once ihrac edilenler

Eurobondlarin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazancin, elden ¢ikarma karsiliginda alinan
yabanci para tutarinin TL karsiligindan, bunlarin aliminda 6denen yabanci para tutarinin TL
karsilig1 ve varsa alim-satim giderlerinin diisiilmesi suretiyle hesaplanmasi gerekmektedir.

Kazancin hesaplanmasi sirasinda maliyet bedelinin endekslenmesi yontemi de kullanilabilir.

Bu yontem uygulandiktan sonra bulunan alim satim kazancinin, 2014 yili i¢in 21.000 TL'yi
asmast durumunda asan kismin beyan edilmesi gerekmektedir.

Bu istisnanin, yukaridaki menkul kiymetlerin yaninda, diger menkul kiymetlerden de beyana
tabi alim satim kazanci elde edilmesi durumunda, toplam kazanca uygulanmasi gerektigi

unutulmamalidir.

Endekslemede kullanilmasi gerekenYI-UFE listesi icin tiklayiniz...

Ornek

Tiirkiye'de tam miikellef statiistinde bulunan Bay (D), 19.12.2013 tarihinde, US900123AT75
tanimli eurobonddan 200.000 USD nominali 210.000 USD kirli fiyata almigtir. Primli olarak
alimmis olan bu menkul kiymetin, satis tarihi itibariyla alinmayan kuponlara isabet eden prim
tutar1 dahil maliyeti 206.000 USD olarak hesaplanmustir.

Bu eurobond 04.09.2014 tarihinde 219.800 USD' ye satilmistir. Satilan eurobond 2004 yilinda
ihrag¢ edilmis ve Bay (D)'nin beyana tabi baska geliri bulunmamaktadir.

Veriler
Al tarihindeki (19.12.2013) MB doviz alis kuru 1 USD =2,0423 TL

Satis tarihindeki (04.09.2014) MB doviz alis kuru 1 USD=2,1617 TL

Al tarihinden 1 ay 6nceki YI-UFE (Kasim 2013)* 219,31
Satis tarihinden 1 ay 6nceki YI-UFE (Agustos 2014)* 235,78
* YI-UFE listesi son sahifededir...

Gelir vergisi hesabi
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Maliyet bedelinin TL karsilig1
420.713,80 TL

(206.000 x 2,0423)
Endekslenmis maliyet bedeli

452.309,06 TL

(235,78 /219,31 x 420.713,80)

Satis tutarinin TL karsiligi
475.141,66 TL

(219.800 x 2,1617)
Eurobond satis kazanci

22.832,60 TL
(475.141,66 - 452.309,06)
Gelir vergisinden istisna tutar (-) 21.000,00 TL
Beyana tabi alim satim kazanci* 1.832,60 TL
Gelir vergisi matrahi 1.832,60 TL
Hesaplanan (6denecek) gelir vergisi (% 15) 274,89 TL

* Bay (D) endeksleme yontemini kullanmasaydi, yukaridaki eurobond alim satim igleminden
elde ettigi kazang (475.141,66 — 420.713,80 =) 54.427,86 TL olarak hesaplanacakti. Bu
durumda da 21.000 TL'lik istisnay1 asan tutar olan 33.427,86 TL iizerinden, 2014 yil1 gelir
vergisi tarifesine gore 6.585,52 TL tutarinda gelir vergisi 6demek zorunda kalacakti.

b. 01.01.2006 tarihinden itibaren ihrac edilenler

1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag edilen eurobondlarin 2014 yilinda elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazancin; elden ¢ikarma karsiliginda alinan yabanci para tutarinin TL karsiligindan,
bunlarin aliminda 6denen yabanci para tutarinin TL karsilig1 ve varsa alim-satim giderlerinin
diisiilmesi suretiyle hesaplanmasi gerekmektedir. Bu hesaplama sirasinda maliyet bedelinin
endekslenmesi yontemi de kullanilabilir. Ancak bu ydntemin kullanilabilmesi i¢in YI-UFE
farkinin % 10'un tizerinde olma sart1 bulunmaktadir.

Yukarida belirtildigi sekilde hesaplanan kazang i¢in herhangi bir istisna s6z konusu olmayip,
kazancin tutar1 ne olursa olsun beyan edilmesi gerekmektedir.

Endekslemede kullanilmas: gereken YI-UFE listesi son sahifededir...
Ornek

Yukaridaki 6rnekte yer alan eurobondun 1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag edildigini
varsayalim. Bu durumda beyan edilmesi gereken kazang asagidaki sekilde hesaplanacaktir:

Agustos 2014 YI-UFE ile Kasim 2013 YI-UFE farki % 10'un altinda kaldigindan (% 7,51),
kazancin hesaplanmasi sirasinda endeksleme yontemi kullanilamayacaktir. Satis bedelinin TL
karsiligindan, maliyet bedelinin TL karsiliginin diisiilmesi suretiyle bulunan kazang i¢in
herhangi bir istisna tutar da s6z konusu olmadigindan, tamaminin gelir vergisi beyannamesi
ile beyan edilmesi gerekmektedir. (YI-UFE listesi son sahifededir...)

Maliyet bedelinin TL karsilig1
420.713,80 TL

(206.000 x 2,0423)
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Satis tutarinin TL karsilig
475.141,66 TL

(219.800 x 2,1617)
Eurobond satis kazanci

54.427,86 TL
(475.141,66 - 420.713,80)
Gelir vergisinden istisna tutar (-) 0,00 TL
Gelir vergisi matrahi 54.427,86 TL
Hesaplanan (6denecek) gelir vergisi
27.000 TL icin 4.850 TL 12.255,52 TL

(54.427,86 - 27.000) x % 27 = 7.405,52 TL

E. Ozel sektor tahvillerinden elde edilen gelirler
1. Faiz gelirleri

a. Tiirkiye'de ihrac edilenler

i. 2006 yilindan once ihrag edilenler

01.01.2006 tarihinden 6nce TL cinsinden ihrag edilen 6zel sektor tahvillerinden 2014 yilinda
elde edilen faiz gelirleri iizerinden, Gelir Vergisi Kanunu'nun 94/7. maddesi uyarinca % 10
oraninda stopaj yapilmasi gerekmektedir. Bu gelirlere enflasyon indirimi uygulandiktan sonra
kalan tutarin 27.000 TL'yi agmas1 durumunda, indirim sonrasi kalan faiz gelirinin tamami
beyan edilecektir. Beyan edilen gelir iizerinden hesaplanan vergiden, faiz 6demesi sirasinda %
10 oraninda tevkif edilen (kesilen) vergiler mahsup edilebilmektedir.

Enflasyon indirimi sonras1 kalan tutar 27.000 TL'den az olmas1 durumunda ise bu gelir
beyan edilmeyecektir. Faizin tahsili sirasinda kesinti yoluyla 6denmis olan vergi (% 10)
bireysel yatirimcilar agisindan nihai vergi olmaktadir.

27.000 TL'lik beyan siirinin hesabinda yukarida belirtilen menkul sermaye iratlarinin yani
sira, beyana tabi diger menkul sermaye iratlari ile Tiirkiye'de tevkifata tabi tutulmus olmak
kaydiyla elde edilen gayrimenkul sermaye iratlar1 toplaminin dikkate alinmas1 gerekmektedir.

ii. 01.01.2006 tarihinden itibaren ihrac edilenler

1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag edilen 6zel sektor tahvillerinden bireysel yatirimcilar
tarafindan elde edilen faiz gelirleri % 10 oraninda stopaja tabidir. Bu stopaj1 yapma
yiikiimliiliigli ise banka ve aract kurumlarindir.

Stopaj bireysel yatirimcilar i¢in nihai vergi olup, elde edilen faiz gelirinin tutart ne olursa
olsun beyanname verilmez. Ayrica bagka gelirler dolayisiyla beyanname verilmis olsa dahi,

bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b. Yurt disinda ihrac edilenler
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Gilinlimiizde baz1 yerli kurumlar (tam miikellef) sadece yurt i¢inde degil, yurt disinda da tahvil
ihra¢ edebilmektedirler. Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda doviz cinsinden ihrag
edilen tahvillerden elde edilen faiz gelirleri tizerinden, tahvilin vadesine gore asagidaki
oranlarda tevkifat yapilmasi gerekmektedir:

- Vadesi 1 yila kadar olan tahvil faizlerinden % 10,

- Vadesi 1 yil ile 3 yil aras1 olan tahvil faizlerinden % 7,

- Vadesi 3 yil ile 5 y1l aras1 olan tahvil faizlerinden % 3,

- Vadesi 5 yil ve daha uzun olan tahvil faizlerinden % 0.

Bireysel yatirimcilar tarafindan bu menkul kiymetlerden 2014 yilinda elde edilen faiz geliri
27.000 TL'lik beyan sinirindan daha az ise bu gelirlerin beyan edilmesine gerek yoktur. Bu
tutar1 agan bir gelir elde edilmesi durumunda ise gelirin tamaminin beyan edilmesi
gerekmektedir.

27.000 TL'lik beyan sinirinin hesabinda yukarida belirtilen menkul sermaye iratlarinin yan
sira, beyana tabi diger menkul sermaye iratlar1 ile Tiirkiye'de tevkifata tabi tutulmus olmak
kaydiyla elde edilen gayrimenkul sermaye iratlar1 toplaminin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Bu menkul kiymetlerin itfasinda olusan anapara kur farki veya endeks farki da gelir sayilmaz.

Beyan edilen faiz gelirleri iizerinden hesaplanan vergiden, bu gelirler iizerinden kesilmis olan
vergiler (tevkifat) diistilebilmektedir.

2. Alim satim kazanglari
a. Tiirkiye'de ihrag edilenler
i. 2006 yilindan once ihrac edilenler

01.01.2006 tarihinden 6nce 6zel sektor tarafindan ihrag edilmis olan tahvillerin, bireysel
yatirimceilar tarafindan 2014 yilinda elden ¢ikarilmasindan saglanan alim satim kazanglari
stopaja tabi degildir.

Kazancin 21.000 TL'lik kismu gelir vergisinden istisnadir. Bu nedenle s6z konusu istisna
tutarini agan bir kazang elde edilmesi durumunda, asan kisim vergiye tabi olacaktir. Alim
satim kazancinin belirlenmesi sirasinda bu menkul kiymetlerin maliyet bedellerinin Yi-
UFE'ye gore endekslemeye tabi tutulmasi da miimkiindiir.

Yukarida s6zii gegen 21.000 TL'lik istisna, bu menkul kiymetlerden elde edilen alim satim
kazancinin yaninda, diger menkul kiymetlerden elde edilen alim satim kazancinin da
bulunmasi durumunda, toplam alim satim kazancina uygulanmalidir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin agiklama ve 6rnekler "III. Enflasyon indirimi ve
endeksleme uygulamalar" boliimiinde,yer almaktadir. YI-UFE listesi son sahifededir...
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ii. 01.01.2006 tarihinden itibaren ihrac edilenler

Yatirimcilarin, 1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag edilmis olan 6zel sektor tahvillerini elden
cikarmalarindan sagladiklar1 kazang {izerinden, banka ve araci kurumlarin % 10 oraninda
stopaj yapma ylikiimliiliigii bulunmaktadir.

Bu stopaj bireysel yatirimcilar i¢in nihai vergi olup, elde edilen alim satim kazancinin tutari
ne olursa olsun beyanname verilmez. Ayrica baska gelirler dolayisiyla beyanname verilmis
olsa dahi, bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b. Yurt disinda ihrac edilenler

Tam miikellef kurumlarca yurt disinda déviz cinsinden ihrag edilen tahvillerin, bireysel
yatirimcilar tarafindan elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclar gegici 67. maddenin
kapsamina girmez. Dolayisiyla bu gelirler {izerinden Tiirkiye'de stopaj 6denmesi s6z konusu
degildir.

1 Ocak 2006 tarihinden sonra alinan bu menkul kiymetlerden 2014 yilinda elde edilen alim
satim kazanclarinin Tirk Lirasi bazinda hesaplanmasi gerekir. Bu kazancin hesaplanmasi
sirasinda endeksleme yonteminin kullanilabilmesi igin ise YI-UFE farkinin % 10'un {izerinde
olmasi sart1 vardir. YI-UFE farkinin % 10'un iizerinde olmas1 durumunda satis kazanci, satis
bedelinden endekslenmis maliyet bedelinin ¢ikarilmasi seklinde hesaplanmaktadir.

YI-UFE farkinin % 10'un altinda kalmas1 durumunda ise endeksleme yapilmasi miimkiin
olmadigindan kazancin; satig bedelinden maliyet bedelinin ¢ikarilmas1 seklinde tespit edilmesi
gerekmektedir.

Yukarida belirtildigi sekilde hesaplanan kazang i¢in herhangi bir istisna s6z konusu
olmadigindan, kazancin tamaminin beyan edilmesi gerekir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin agiklama ve drnekler "I11. Enflasyon indirimi ve
endeksleme uygulamalar1" béliimiinde,yer almaktadir. YI-UFE listesi son sahifededir...

F. Kira sertifikalarindan elde edilen gelirler

Sermaye Piyasast Kurulu'nun, 7 Haziran 2013 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak
yiiriirliige giren Seri: I1I No: 61.1 sayili "Kira Sertifikalar1 Tebligi"nde, kira sertifikas1 ihraci
ile fon temin edilebilmesine iligkin diizenlemeler yer almaktadir.

Sozii gecen Teblig'de;

- Kira sertifikasi, her tiirlii varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama
sirketi (VKS) tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen

gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymet,

- Varlik kiralama sirketi ise miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek iizere anonim sirket
seklinde kurulmus olan sermaye piyasasi kurumu,

olarak tanimlanmustir.
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Kira sukuku olarak da adlandirilan kira sertifikasi niteligi itibariyla tahvil ve bonolara
benzemekle birlikte, 6ziinde bagli oldugu varligin getirisini yatirimcisina yansitan bir menkul
kiymettir.

1. Kar payi gelirleri
a. Tiirkiye'de ihrac edilenler

Tam miikellef varlik kiralama sirketleri tarafindan Tiirkiye'de ihrac edilen kira
sertifikalarindan tam miikellef bireysel yatirimcilar tarafindan elde edilen kar payi gelirleri %
10 oraninda stopaja tabidir.

Bu stopaj bireysel yatirimcilar i¢in nihai vergi olup, elde edilen gelirin tutar1 ne olursa olsun
beyanname verilmez. Ayrica baska gelirler dolayisiyla beyanname verilmis olsa dahi, bu
gelirler beyannameye dahil edilmez.

b. Yurt disinda ihrag edilenler

Tam miikellef varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen kira
sertifikalarindan elde edilen gelirler iizerinden, kira sertifikasinin vadesine gore asagidaki
oranlarda tevkifat yapilmasi gerekmektedir:

- Vadesi 1 yila kadar olanlardan saglanan gelirlerden % 10,

- Vadesi 1 yil ile 3 yil aras1 olanlardan saglanan gelirlerden % 7,
- Vadesi 3 yil ile 5 yil aras1 olanlardan saglanan gelirlerden % 3,
- Vadesi 5 y1l ve daha uzun olanlardan saglanan gelirlerden % O.

Diger taraftan 4749 sayil1 "Kamu Finansmani ve Bor¢ Y 6netiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun" uyarinca Hazine Miistesarlig1 tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
da kira sertifikasi ihrag¢ edilmesi miimkiindiir. Nitekim Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama
A.S. tarafindan ilk olarak 3 Ekim 2012 tarihinde bankalara dogrudan satig yontemi ile TL
cinsi kira sertifikasi ihra¢ edilmistir. Bu menkul kiymetlerden elde edilen kar pay1 gelirleri de
stopaja tabidir. Ancak stopaj oran1 % O (sifir) olarak belirlenmistir.

Bireysel yatirimcilar tarafindan, gerek Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama A.S. gerekse tam
miikellef varlik kiralama sirketlerince yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarindan 2014
yilinda elde edilen kar pay1 gelirleri 27.000 TL'lik beyan sinirindan daha az ise beyan
edilmesine gerek yoktur. Bu tutari asan bir gelir elde edilmesi durumunda ise tamaminin
beyan edilmesi gerekmektedir.

27.000 TL'lik beyan siirinin hesabinda yukarida belirtilen menkul sermaye iratlarinin yani
sira, beyana tabi diger menkul sermaye iratlari ile Tiirkiye'de tevkifata tabi tutulmus olmak

kaydiyla elde edilen gayrimenkul sermaye iratlar1 toplaminin dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Bu menkul kiymetlerin itfasinda olusan anapara kur farki veya endeks farki da gelir sayilmaz.
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Beyan edilen gelirler {izerinden hesaplanan vergiden, bu gelirler iizerinden tevkif suretiyle
O0denmis olan vergiler diisiilebilmektedir.

2. Alim satim kazanclan
a. Tiirkiye'de ihrac edilenler

Bireysel yatirimcilarin, tam miikellef varlik kiralama sirketlerince Tiirkiye'de ihrag edilen kira
sertifikalarinin satisindan 2014 yilinda sagladiklar kazanglar {izerinden, bu alim satima
aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan % 10 oraninda stopaj yapilmasi
gerekmektedir.

S6z konusu menkul kiymet alim satim kazanglar1 {izerinden yapilan stopaj bireysel
yatirimceilar i¢in nihai vergi olup, elde edilen alim satim kazancinin tutart ne olursa olsun
beyanname verilmez. Ayrica bagka gelirler dolayisiyla beyanname verilmis olsa dahi, bu
gelirler beyannameye dahil edilmez.

b. Yurt disinda ihrag edilenler

Tam miikellef varlik kiralama sirketleri ve Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama A.S.
tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen kira sertifikalarinin banka ve araci kurum araciligiyla
2014 yilinda elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar, geg¢ici 67. maddenin kapsamina
girmez. Dolayisiyla bu gelirler iizerinden stopaj 6denmesi s6z konusu degildir.

Bu menkul kiymetlerden 2014 yilinda elde edilen alim satim kazang¢larmin Tiirk Lirasi
bazinda hesaplanmasi gerekir. Kazancin hesaplanmasi sirasinda endeksleme yonteminin
kullanilabilmesi i¢in ise YI-UFE farkinin % 10'un iizerinde olmas1 sart1 bulunmaktadir. Alis
ve satis tarihleri arasindaki YI-UFE farkinin % 10'un altinda kalmas1 durumunda satis
kazanci, satis bedelinden endekslenmis alis bedelinin ¢ikarilmasi seklinde degil, satis
bedelinden alis bedelinin ¢ikarilmasi seklinde tespit edilecektir.

Yukarida belirtildigi sekilde hesaplanan kazang i¢in herhangi bir istisna s6z konusu olmayip,
tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin agiklama ve 6rnekler "III. Enflasyon indirimi ve
endeksleme uygulamalar1" boliimiinde, yer almaktadir. YI-UFE listesi son sahifededir...

G. Yabana iilke tahvillerinden elde edilen gelirler
1. Faiz gelirleri

Yabanci iilke hazineleri ya da yabanci kurumlarca ihra¢ edilen tahvillerden elde edilen faiz
gelirleri gegici 67. madde kapsamina girmez. Dolayistyla ihrag tarihi ne olursa olsun, bu
menkul kiymetlerden doviz cinsinden elde edilen faiz gelirleri tizerinden Tiirkiye'de stopaj
O0denmeyecektir.

Bireysel yatirimcilar tarafindan bu tahvillerden 2014 yilinda elde edilen faiz gelirleri igin
1.400 TL'lik beyan sinir1 bulunmaktadir. Elde edilen gelirin bu tutarin altinda kalmasi
durumunda s6z konusu gelir beyan edilmez. Beyan sinirini agan bir gelir elde edilmesi
durumunda ise gelirin tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.
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Ancak s6z konusu 1.400 TL'lik beyan siniriin hesabinda bir takvim yili igerisinde elde edilen
ve tevkifata veya istisna uygulamasina konu olmayan menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlarinin toplaminin dikkate alinmasi gerektigi unutulmamalidir.

2. Alim satim kazanglari
a. 2006 yilindan 6nce satin alinanlar

Yabanci kurumlarca ya da yabanci iilke hazinelerince ihrag edilen ve yatirimcilar tarafindan 1
Ocak 2006 tarihinden Once satin alinan tahvillerden elde edilen alim satim kazanglarinin, satis
tutarinin Tiirk Liras1 karsiligindan, alis bedelinin Tiirk Liras1 karsiliginin diistilmesi suretiyle
hesaplanmasi gerekir. Kazancin hesaplanmasi sirasinda endeksleme yontemi de
kullanilabilmektedir. Bu yontem uygulandiktan sonra bulunan alim satim kazancinin, 21.000
TL'yi asmas1 durumunda agan kismin beyan edilmesi gerekir.

Yukaridaki menkul kiymetlerin yaninda, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce satin alinan diger
menkul kiymetlerden de alim satim kazanci elde edilmesi durumunda, bu istisnanin, toplam
alim satim kazancina uygulanmasi gerektigi unutulmamalidir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin agiklama ve 6rnekler "I11. Enflasyon indirimi ve
endeksleme uygulamalar1" béliimiinde, yer almaktadir. YI-UFE listesi son sahifededir...

b. 01.01.2006 tarihinden itibaren satin alinanlar

Yabanci kurumlarca ya da yabanci iilke hazinelerince ihrag edilen tahvillerin 1 Ocak 2006
tarthinden sonra satin alinarak, 2014 yilinda elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar gecici
67. maddenin kapsamina girmediginden, bu gelirler iizerinden Tiirkiye'de stopaj 6denmesi s6z
konusu degildir.

Bu menkul kiymetlerden 2014 yilinda elde edilen alim satim kazanglarmin Tiirk Lirasi
bazinda hesaplanmasi gerekir. Bu kazancin hesaplanmasi sirasinda endeksleme yonteminin
kullanilabilmesi i¢in ise YI-UFE farkinin % 10'un iizerinde olmas1 sart1 bulunmaktadir.

Al ve satis tarihleri arasindaki YI-UFE farkinin % 10'un iizerinde olmasi durumunda satis
kazanci, satis bedelinden endekslenmis maliyet bedelinin ¢ikarilmasi seklinde
hesaplanacaktir. YI-UFE farkinin % 10'un altinda kalmas1 durumunda ise endeksleme
yapilmast miimkiin olmadigindan kazancin; satis bedelinden maliyet bedelinin ¢ikarilmasi
seklinde tespit edilmesi gerekmektedir.

Yukarida belirtildigi sekilde hesaplanan kazang i¢in herhangi bir istisna s6z konusu olmayip,
kazancin tamaminin beyan edilmesi gerekir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin agiklama ve 6rnekler "I11. Enflasyon indirimi ve
endeksleme uygulamalar1" béliimiinde, yer almaktadir. YI-UFE listesi son sahifededir...

H. Araci kurulus varantlarindan saglanan kazanclar

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: III ve 37 numarali "Arac1 Kurulus Varantlarinin Kurul

Kaydma Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine liskin Esaslar Tebligi"nde arac1 kurulus
varanti (varant);
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"Elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi
teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasasi
aracidir."

seklinde tanimlanmustir.

Opsiyon s6zlesmesine benzerlik gostermekle birlikte SPK mevzuatinda da menkul kiymet
olarak tanimlanan varantlardan elde edilen kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67.
maddesi kapsaminda stopaja tabidir. Dolayisiyla tam miikellef bireysel yatirimcilar tarafindan
varantlardan saglanan kazanglar lizerinden, gelirin saglanmasina aracilik eden banka ve araci
kurumlar tarafindan stopaj yapilmasi gerekmektedir.

Bu stopajin oran1 Borsa Istanbul'da (BIST) islem goren ve dayanak varlig: hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan varantlar i¢in % 0 (s1fir) olarak belirlenmistir. Tam miikellef ger¢ek
kisiler agisindan bu stopaj (orani sifir olsa da) nihai vergi olarak kabul edildiginden, s6z
konusu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine de gerek yoktur. Baska gelirler
dolayistyla beyanname verilmesi durumunda da bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

I. Repo gelirleri

Repo, menkul kiymetlerin bu kiymetleri elinde bulunduran kisi ya da kurumlar tarafindan geri
alma taahhiidii ile satilmasini ifade eder. Bir baska ifade ile portfoylinde menkul kiymet
bulunan ve nakde ihtiyaci olan kuruluglarin nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla sahip
bulunduklart menkul kiymetleri, belli bir faiz iizerinden ve belli bir vade sonunda geri almay1
taahhiit ederek satmalaridir.

Repo, islemin vadesine, faiz oranina, islemin taraflarina ve anlagsmaya konu olan menkul
kiymete iligkin bilgilerin yer aldig1 bir ¢erceve anlagsmasina gore yapilmaktadir.

Ters repo, ellerinde nakit bulunan kisi ve kuruluslar tarafindan geri satma taahhiidii ile
menkul kiymetlerin alinmasidir. Bagka bir ifade ile ellerinde nakit fazlasi olan kisilerin, getiri
saglamak amaciyla, belirli bir fiyat {izerinden ve dnceden belirlenen vade sonunda geri satmak
kaydiyla menkul kiymet almalar1 olarak tanimlanabilir.

GVK'nin gegici 67. maddesinin 4 numarali1 fikras1 uyarinca, tam mikellef gercek kisilerin
2014 yilinda elde ettikleri repo gelirleri iizerinden % 15 oraninda tevkifat yapilmasi
gerekmektedir.

Bu sekilde tevkif suretiyle vergilendirilen gelirleri elde eden tam miikellef gercek kisilerin
ayrica yillik beyanname vermeleri veya bagka gelirleri dolayisiyla beyanname veriyorlarsa, bu
kazanglarini beyannameye dahil etmeleri s6z konusu degildir.

J. Mevduat faizi ve katihm bankalarinca 6denen kar paylari

1. Yurt ici bankalardan elde edilen faiz ve kiar paylar

Mevduat hesaplarina yiiriitiilen faizler ile katilim bankalarinca katilma hesaplarina 6denen kar
paylarindan yapilan tevkifat orani, vadesine ve tiliriine (Doviz veya TL) gore degismektedir.
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Buna gore bankalar aras1 mevduat ile aract kurumlarin borsa para piyasasinda
degerlendirdikleri kendilerine ait paralara yiiriitiilen faizler hari¢ olmak iizere;

» Doviz tevdiat hesaplarina yiiriitiilen faizler ile katihm bankalarinca doviz katilma
hesaplarina 6denen kér paylarindan;

Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli

0
hesaplarda %018
1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli hesaplarda % 15
1 yildan uzun vadeli hesaplarda % 13
» Mevduat faizlerinden;
Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli 9% 15
hesaplarda ’
1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli hesaplarda % 12
1 yildan uzun vadeli hesaplarda % 10

» Katiim bankalar: tarafindan katilma hesabi karsihginda 6denen kar paylan
iizerinden;

Vadesiz, ihbarli ve 6zel cari hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli

% 15
hesaplarda
1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli hesaplarda % 12
1 y1ldan uzun vadeli hesaplarda % 10

oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Yukaridaki tevkifat oranlar1 2 Ocak 2013 tarihinden itibaren vadesiz ve 6zel cari hesaplara
Odenen faizler ve kar paylari ile s6z konusu tarihten itibaren agilan veya vadesi yenilenen
vadeli hesaplara 6denen faizler ve kar paylar1 i¢in uygulanmaktadir.

Bu sekilde tevkif suretiyle vergilendirilen gelirleri elde eden tam miikellef gercek kisilerin
ayrica yillik beyanname vermeleri veya baska gelirleri dolayisiyla beyanname veriyorlarsa, bu
kazanglarini beyannameye dahil etmeleri s6z konusu degildir.

2. Yurt dis1 bankalardan elde edilenler faizler

Yurt dis1 bankalarda ya da Tiirkiye'deki bankalarin yurt disindaki subelerinde bulunan déviz
veya TL cinsinden mevduat hesaplarindan elde edilen faiz gelirleri iizerinden stopaj
yapilmamaktadir.

2014 yilinda elde edilen bu gelirler i¢in 1.400 TL'lik beyan sinir1 s6z konusudur. Faiz geliri
bu tutarin altinda ise beyan edilmez. S6z konusu beyan sinirin1 agan bir gelir elde edilmesi
durumunda ise gelirin tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.

Ancak 1.400 TL'lik beyan sinirinin hesabinda, bir takvim yil1 igerisinde elde edilen ve
tevkifata veya istisna uygulamasina konu olmayan menkul ve gayrimenkul sermaye iratlarinin
toplaminin dikkate alinmasi gerektigi unutulmamalidir.
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K. Borsa para piyasasindan (BPP) elde edilen faizler

Araci kurumlar miisterilerine ait nakdi borsa para piyasasinda (BPP) degerlendirerek elde
ettikleri faiz gelirlerini miisterilerin hesaplarina aktarabilmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 75. maddesinin ikinci fikrasinin (7) numarali bendi uyarinca, araci
kurumlar arasindaki borsa para piyasasinda degerlendirilen paralara 6denen faizler mevduat
faizi sayildigindan, s6z konusu gelirler iizerinden mevduat faizleri i¢in gecerli olan oranda
tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Buna gore gergek kisilerce, 2014 yilinda BPP' den araci kurumlar vasitasiyla elde edilen
stopaj yoluyla vergilendirilmis bu gelirler i¢in beyanname verilmesine gerek yoktur. Yani
stopaj bireysel yatirimcilar agisindan nihai vergi olarak kabul edilmektedir.

L. Menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinden elde edilen gelirler
1. Yerli yatirim fonlar

Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymet yatirim fonlariin (MKYF) katilma
belgelerinin elden ¢ikarilmasindan (fona iadesi) elde edilen gelirler "menkul sermaye irad1"
olarak kabul edilmektedir.

Siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51'i BIST' de islem goren hisse senetlerinden olusan
yatirim fonlarinin katilma belgelerinin, tam miikellef gergek kisiler tarafindan bir yi1ldan fazla
stireyle elde tutulduktan sonra satilmasindan saglanan kazanglar tevkifat uygulamasi kapsami
disinda tutulmustur. Bu kazancglarin beyan edilmesi de s6z konusu degildir.

Aylik agirlikli ortalama bazda portfoylerinin en az % 75'i BIST' de islem goren hisse
senetlerinden (MKYO hisse senetleri hari¢) olusan hisse senedi yogun fonlarin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar lizerinden yapilacak stopajin orani ise % 0 (sifir) olarak
belirlenmistir.

Tam miikellef gercek kisilerin, yukarida belirtilen fonlar disindaki menkul kiymet yatirim
fonu katilma belgelerinden 2014 yilinda elde ettikleri kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun
gecici 67. maddesi kapsaminda % 10 oraninda stopaja tabidir.

Stopaj nihai vergi oldugundan, s6z konusu kazanglar i¢in ayrica beyanname verilmesine gerek
yoktur.

2. Yabancal yatirim fonlar

Bireysel yatirimeilarin, yurt disinda kurulmus ve Tiirkiye'de portfoy yatirimi dolayisiyla vergi
miikellefiyeti olmayan yatirim fonlarinin katilma belgelerinden elde ettikleri kazanglarin
vergilendirilmesi konusunda farkli yorumlar bulunmaktadir.

Maliye Bakanliginin 2004 yilinda vermis oldugu bir muktezada, Gelir Vergisi Kanunu'nun
yillik beyanname verilmemesini 6ngoren gegici 55. maddesinde yer alan yatirim fonu katilma
belgelerinden elde edilen gelirlerin, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulmus olan ve
portfoy kazanglari iizerinden GVK'nin 94. maddesine gore stopaj yapilan yatirim fonlarina
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iligkin katilma belgelerinden elde edilen ve "menkul sermaye iradi" olarak degerlendirilen
gelirler oldugu belirtilmistir.

Ayn1 muktezada Tiirkiye'de halka arz edilen yabanci menkul kiymet yatirim fonlarina ait
katilma belgelerinden gercek kisilerce elde edilen gelirlerin gegici 55. maddede yer alan
istisnadan yararlanamayacagi da ifade edilmistir.

Maliye Bakanliginin verdigi bu muktezadaki goriisler ¢ercevesinde, bireysel yatirimcilarin
yurt disinda kurulmus olan yatirim fonlarina ait katilma belgelerinin satis1 nedeniyle elde
ettikleri kazanglarin Gelir Vergisi Kanunu'nun miikerrer 80 ve miikerrer 81. maddelerine gore
"deger artis kazanc1" (alim satim kazanci) olarak vergilendirilmesi gerekmektedir.

Buna gore alim satim kazanci; yabanci yatirim fonu katilma belgesinin déviz cinsinden satig
tutarinin, satis tarihindeki Merkez Bankasi doviz alis (MBDA) kuru kullanilmak suretiyle
tespit edilen TL karsiligindan, doviz cinsinden alis tutarinin alig tarthindeki MBDA kuru
kullanilmak suretiyle tespit edilen TL karsiliginin diisiilmesi sonucu tespit edilecektir.

Beyan edilmesi gereken kazancin hesaplanmasi sirasinda maliyet bedeli endekslemeye tabi
tutulabilir. Ancak bu islemin yapilabilmesi i¢in endeks farkinin % 10'u agmas1 gerekmektedir.
Endeks farkinin % 10'un altinda kalmas1 durumunda kazang, satis bedelinden maliyet
bedelinin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Bu menkul kiymetlerin yukaridaki gibi hesaplanan satis kazanci i¢in herhangi bir istisna
uygulamasi s6z konusu olmadigindan, kazancin (endeksleme yapilabiliyorsa endeksleme
sonrasi) tutari ne olursa olsun beyan edilmesi gerekmektedir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin agiklama ve 6rnekler "I11. Enflasyon indirimi ve
endeksleme uygulamalar1" béliimiinde, yer almaktadir. YI-UFE listesi son sahifededir...

M. Borsa yatirim fonu katilma belgelerinden saglanan kazanc¢lar

Aylik agirlikli ortalama bazda portfoylerinin en az % 75'i BIST'de islem goren hisse
senetlerinden (MKYO hisse senetleri hari¢) olusan borsa yatirim fonlarinin (hisse senedi
yogun fon) katilma belgelerinden elde edilen kazanglar lizerinden yapilacak stopajin orani %
0 (s1fir) olarak belirlenmistir.

Tam miikellef gercek kisilerin, yukarida belirtilenler digindaki borsa yatirim fonu katilma
belgelerinden 2014 yilinda elde ettikleri kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67.
maddesi kapsaminda % 10 oraninda stopaja tabidir.

Kesilen verginin (stopaj) orani ister % 10 isterse de % 0 olsun, bu vergi bireysel yatirimcilar
acisindan nihai vergi olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle s6z konusu kazanglar i¢in ayrica
beyanname verilmesine gerek yoktur. Ayrica bagka gelirler dolayisiyla beyanname verilmis
olsa dahi, bu kazanglar beyannameye dahil edilmeyecektir.

N. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden saglanan kazancglar
Gelir Vergisi Kanunu'nun ge¢ici 67. maddesi kapsaminda banka ve araci kurumlar,

yatirimcilarin vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde ettikleri kazanglar tizerinden
stopaj yapmak zorundadirlar.
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Bireysel yatirimeilarin, Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) veya
VIOP disinda (Tiirkiye'de) banka ve arac1 kurum aracihigiyla gerceklestirdikleri; hisse
senetlerine veya hisse senedi endeksine dayali vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden 2014
yilinda sagladiklar1 kazanglar % O oraninda stopaja tabidir.

Yukarida belirtilenler disindaki kiymetlere dayali kontratlardan 2014 yilinda saglanan
kazanglar iizerinden ise % 10 oraninda stopaj yapilmasi gerekmektedir.

Tam miikellef gercek kisilerce 2014 yilinda bir banka veya araci kurum aracilifiyla, gerek
Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda, gerekse bu piyasa disinda saglanan séz
konusu kazanglar stopaj yolu ile vergilendirilmis oldugundan (% 0 veya % 10), tutar1 ne
olursa olsun yillik beyanname ile beyan edilmez. Ayrica baska gelirler dolayisiyla beyanname
verilmis olsa dahi, bu kazanglar beyannameye dahil edilmeyecektir.
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VII. Menkul kiymet gelirleri iizerinden hesaplanan vergilerin beyani ve
odenmesi

A. Beyannamenin verilecegi vergi dairesi

Gelir vergisi agisindan temel kural, beyannamenin geliri elde eden gercek kisinin
ikametgahinin bulundugu yer vergi dairesine verilmesidir.

2014 yilinda menkul kiymetlerden elde edilen gelir ve kazanclarin da, elde edenin bagkaca
beyana tabi bir geliri yoksa ikametgahinin bulundugu yer vergi dairesine bir beyanname ile
beyan edilmesi gerekmektedir. Bagkaca beyana tabi bir gelirinin bulunmasi durumunda ise bu
gelirin beyan edildigi vergi dairesine verilecek olan beyannameye, menkul kiymet gelirleri de
dahil edilecektir.

B. Beyannamenin verilme zamam

Gergek kisiler, menkul kiymetlerden elde ettikleri menkul sermaye iradi ve alim satim
kazanclarini varsa diger gelirleri ile birlikte, geliri elde ettikleri yili izleyen Mart aymin 1-25.
giinleri arasinda yillik gelir vergisi beyannamesi ile beyan etmek zorundadirlar.

Buna gore 2014 yilinda menkul kiymetlerden elde edilen ve beyan edilmesi gereken gelirlerin
1 Mart 2015 tarihinden baslamak iizere, 25 Mart 2015 Carsamba gliniine kadar beyan
edilmesi gerekmektedir.

C. Beyanname iizerinde yararlanilabilecek indirimler

Gelir Vergisi Kanunu'nun 89. maddesinde, gelir vergisi matrahinin tespitinde, yillik gelir
vergisi beyannamesinde bildirilecek gelirlerden bazi indirimlerin yapilabilmesine izin
verilmistir. Bu indirim hakkindan, 2014 yilina iligkin beyan edilen gelir ve kazancin tiirline
bakilmaksizin, gelir vergisi beyannamesi veren tiim miikellefler yararlanabilmektedirler. S6z
konusu indirimlerin bazilar1 asagida yer almaktadir:

1. Beyan edilen gelirin % 15'ini ve asgari {icretin yillik tutarini (2014'te 13.230 TL) asmamak
sartiyla; miikellefin sahsina, esine ve kii¢lik ¢cocuklarina ait hayat sigortalarina 6denen
primlerin % 50'si ile 6liim, kaza, hastalik, saglik, engellilik, analik, dogum ve tahsil gibi sahis
sigorta primleri.

Ancak bu primlerin indirim olarak dikkate alinabilmesi i¢in baz1 kosullar mevcuttur. Bunlar:

o Sigortanin Tirkiye' de kurulu ve merkezi Tiirkiye'de bulunan bir emeklilik veya
sigorta sirketi nezdinde akdedilmis olmasi,

e Prim tutarlarinin gelirin elde edildigi y1lda 6denmis olmasi,

o Ucret geliri elde edenlerin iicretlerinin safi tutarinin hesaplanmasi sirasinda ayrica
indirilmemis bulunmasidir. (Eslerin veya ¢ocuklarin ayr1 beyanname vermeleri
halinde, bunlara ait prim kendi gelirlerinden indirilir.)

2. Beyan edilen gelirin % 10'unu asmamasi, Tiirkiye'de yapilmasi ve gelir veya kurumlar
vergisi miikellefiyeti bulunan gercek veya tiizel kisilerden alinacak belgelerle tevsik edilmesi
sartryla, miikellefin kendisi, esi ve kiigiik ¢ocuklarina iliskin olarak yapilan egitim ve saglik
harcamalari,
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3. Genel ve 0zel biitgeli kamu idareleri, il 6zel idareleri, belediyeler, koyler ile kamu yararina
calisan dernekler ve Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti taninan vakiflara yillik toplami
beyan edilecek gelirin % 5'ini (kalkinmada 6ncelikli yoreler i¢in % 10) asmamak iizere,
makbuz karsiliginda yapilan bagis ve yardimlar,

4. Genel ve 6zel biitceli kamu idarelerine, il 6zel idarelerine, belediyelere ve kdylere
bagislanan okul, saglik tesisi ve yliz yatak (kalkinmada dncelikli yorelerde elli yatak)
kapasitesinden az olmamak iizere 6grenci yurdu ile cocuk yuvasi, yetistirme yurdu, huzurevi,
bakim ve rehabilitasyon merkezi ile miilki idare amirlerinin izni ve denetimine tabi olarak
yaptirilacak ibadethaneler ve Diyanet Isleri Baskanlig1 denetiminde yaygin din egitimi verilen
tesislerin ve Genglik ve Spor Bakanligina ait genglik merkezleri ile genglik ve izcilik
kamplarinin ingas1 dolayisiyla yapilan harcamalar veya bu tesislerin insasi i¢in bu kuruluglara
yapilan her tiirlii bagis ve yardimlar ile mevcut tesislerin faaliyetlerini devam ettirebilmeleri
icin yapilan her tiirlii nakdi ve ayni bagis ve yardimlarin tamamu,

5. Fakirlere yardim amaciyla gida bankaciligi faaliyetinde bulunan dernek ve vakiflara Maliye
Bakanliginca belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde bagislanan gida, temizlik, giyecek ve
yakacak maddelerinin maliyet bedelinin tamamu,

6. Bagbakanlik¢a veya Bakanlar Kurulunca baglatilan yardim kampanyalarina makbuz
karsilig1 yapilan ayni ve nakdi bagislarin tamamu.

7. Iktisadi isletmeleri harig¢ Tiirkiye Kizilay Dernegi'ne ve Tiirkiye Yesilay Cemiyeti'ne
makbuz karsilig1 yapilan nakdi bagis ve yardimlarin tamama.

D. Gelir vergisi oram
Gelir vergisi artan oranli bir vergidir. 2014 yilinda elde edilen gelirlerle ilgili olarak 1-25 Mart

2015 tarihleri arasinda beyanname verilmesi durumunda, verginin asagidaki gelir vergisi
tarifesine gore hesaplanmasi gerekmektedir. (Ucret gelirleri haric)

Gelir dilimi Vergi orani
11.000 TL'ye kadar % 15
27.000 TL'in 11.000 TL'si i¢in 1.650 TL, fazlasi % 20
60.000 TL'nin 27.000 TL'si i¢in 4.850 TL, fazlasi % 27
60.000 TL'den fazlasinin 60.000 TL'si i¢cin 13.760 TL, fazlasi % 35

E. Verginin 6denme zamam

Beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinin ilk taksitinin Mart aymin sonuna, ikinci
taksitinin ise Temmuz aymin sonuna kadar olmak iizere iki esit taksitte 6denmesi gerekir.

Buna gore 2014 yilina iligkin beyan edilen gelirler iizerinden hesaplanan gelir vergisinin;

o Ik taksitinin 31 Mart 2015 Sal1 giiniine,
« Ikinci taksitinin de 31 Temmuz 2015 Cuma giiniine

kadar 6denmesi gerekmektedir.
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F. Verginin 6denebilecegi yerler

Menkul kiymet gelirleri ile ilgili yillik beyanname verilmesi durumunda, beyanname tizerinde
hesaplanan gelir vergisi;

o Vergi tahsiline yetkili olan banka subelerine,
o Bagli bulunulan vergi dairesine,
o Belediye sinirlar iginde veya disinda herhangi bir vergi dairesine,

ddenebilir.
G. Verginin zamaninda 6denmemesinin sonug¢lari

Vergi Usul Kanunu'nun 111. maddesinde, vergilerin 6zel kanunlarinda gosterilen zamanlarda
Odenecegi hitkme baglanmistir. Taksitlerden birinin veya tamaminin zamaninda 6denmemesi
durumunda, alacakli vergi dairesi miikellefe bir ddeme emri gondererek, 7 giinliik siire i¢cinde
borcunu 6demesini ister. Borcun bu siire i¢cinde de miikellef tarafindan rizaen 6denmemesi
halinde, vergi dairesi 6183 Sayili Kanun'un kendisine verdigi cebren tahsil yetkisini
kullanarak alacagini tahsil edecektir.

Vergi alacaginin normal 6deme zamani (vade) gectikten sonra tahsil edildigi durumlarda,
6183 Sayili Kanun hiikiimleri geregince aylik % 1,40 oraninda gecikme zammi ayrica tahsil
edilmektedir. Yillar itibariyla uygulanan aylik gecikme zammi oranlar1 asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Uygulandigi donem Gecikme zammi orani
02.03.2005 - 20.04.2006 % 3,00
21.04.2006 - 18.11.2009 % 2,50
19.11.2009 - 18.10.2010 % 1,95
19.10.2010 tarihinden itibaren % 1,40

H. Beyanname verilmemesi veya gelirin eksik beyani halinde uygulanacak yaptirnmlar
Beyan edilmesi gereken gelirlerin beyan edilmediginin tespit edilmesi durumunda;
1. Beyan edilmemis ve 6denmemis olan vergi asli,

2. Normal vade tarihinden ceza ihbarnamesinin teblig tarihine kadar gecikme zammi oraninda
hesaplanacak gecikme faizi,

3. Vergi aslinin bir kati tutarinda vergi ziyai cezasi,

tahsil edilmektedir.
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I. Yapilan cezal tarhiyatlar karsisinda miikelleflerin miiracaat yollar:

Menkul kiymetlerden elde ettikleri gelirleri hi¢ beyan etmedigi ya da noksan beyan ettigi
iddiastyla hakkinda cezali tarhiyat yapilan miikelleflerin bagvurabilecekleri yollar ii¢ grupta
toplanabilir.

a. Ortaya ¢ikan ilave vergi ve cezanin 6denmesi (0deme, ihbarnamenin tebliginden itibaren 1
ay i¢inde yapilmalidir),

b. Uzlagma talep edilmesi (basvuru siiresi, vergi ve ceza ihbarnamesinin tebliginden itibaren
30 giindiir),

c. Yargtya basvurulmasi (basvuru siiresi, vergi ve ceza ihbarnamesinin tebligi tarihinden
itibaren 30 glindiir).

Uzlagmanin vaki olmasi (gergeklesmesi) halinde, miikellef {izerinde uzlasilan vergi ve cezaya
kars1 dava agamaz. Uzlagmanin vaki olmamasi halinde ise buna iliskin tutanagin miikellefe
tebliginden itibaren 15 giin i¢inde yetkili vergi mahkemesinde dava agilabilir. Bu durumda
dava agma siiresi gecmis veya 15 giinden az kalmais ise bu siire tutanagin tebligi tarihinden
itibaren 15 giin olarak uzar.

J. Zamanasimi

Zamanasimi Kanun'da, siire gegmesi dolayisiyla vergi alacaginin kalkmasi olarak
tanimlanmistir. Verginin ilgili oldugu yili takip eden yilin basindan baglayarak 5 yil igerisinde
hesaplanarak miikellefe teblig edilmeyen vergiler zamanasimina ugramaktadir.

Ornegin 2014 yilinda elde edilmis olmakla beraber 2015 yil1 Mart ayinda beyannameye dahil
edilmesi gereken bir gelirin beyan edilmediginin tespit edilmesi durumunda, bu gelir
iizerinden 6denmesi gereken verginin vergi dairesi tarafindan 31 Aralik 2019 tarihine kadar
tarh edilerek, miikellefe teblig edilmis olmasi gerekmektedir.

Bu nedenle miikellefler zamanasimi siiresi i¢inde, yani geliri elde ettikleri tarihi izleyen
yilbasindan itibaren bes y1l siire ile vergi incelemesine maruz kalabilirler.
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VIII. Menkul kiymet gelirlerinin vergilendirilmesine iliskin ornekler

Ornek 1: Mevduat faizi, tahvil ve hisse senedi satis kazanci ile eurobond kupon faizi

Miikellef (A);

20.02.2014 tarihinde 8 ay vadeli TL cinsinden mevduat yapmistir. 20.10.2014
tarihinde bu hesabindan 45.000 TL faiz geliri elde etmistir. Banka tarafindan sz
konusu faiz iizerinden % 12 oraninda 5.400 TL stopaj yapilmistir.

Calistig1 banka araciligiyla 2013 yilinda almis oldugu Devlet tahvillerini 2014 yilinda
satmistir. Bu isleme aracilik eden banka tarafindan hesaplanan 98.000 TL'lik kazang
iizerinden % 10 oraninda (9.800 TL) stopaj yapilmistir. (S6z konusu tahvil 2010
yilinda ihrag edilmistir.)

2014 yilinin ilk {i¢ aylik doneminde araci kurum vasitasiyla hisse senedi islemleri
gerceklestirmistir. Bunun sonucunda bir kisim hisse senedi islemlerinden 70.000 TL
zarar etmis, diger hisse senedi islemlerinden ise 122.000 TL kazang elde etmistir.
Araci kurum tarafindan bu ii¢ aylik islemler sonucu ortaya ¢ikan 52.000 TL net kar
iizerinden stopaj yapilmamuistir.

14.01.2004 tarihinde ihrag¢ edilmis olan, US900123AT75 tanimli eurobondu 2010
yilinda satin almistir. 14.02.2034 vadeli bu eurobond yilda 2 kez kupon faizi
O0demektedir.

Bu eurobonddan 14 Subat 2014 tarihinde 20.000 USD ve 14 Agustos 2014 tarihinde 20.000
USD olmak tizere toplam 40.000 USD kupon faizi elde etmistir. (Kuponlara isabet eden prim
tutar1 olmadig1 varsayilmaistir.)

Coziim

2014 yilinda stopaj yolu ile vergilendirilmis olan mevduat faiz geliri, tutar1 ne olursa
olsun beyan edilmez.

1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag¢ edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde
edilen gelirler (faiz ve alim satim) {izerinden, gelirin saglanmasina aracilik eden banka
ve aract kurumlarin % 10 oraninda stopaj yapma ylikiimliiliigii vardir. Stopaj yoluyla
vergilendirilen bu gelirlerin tutar1 ne olursa olsun beyan edilmez.

2014 yilinda BIST'de gerceklestirilen hisse senedi islemlerinden (MKYO hisse
senetleri hari¢) saglanan kazanglar % 0 oraninda stopaja tabidir. Bu kazanglar tutari ne
olursa olsun beyan edilmez.

Eurobond kupon faizi:

Doviz cinsinden ihrag edilen eurobondlardan (hangi tarihte ihra¢ edilmis olursa olsun), elde
edilen kupon faizine (menkul sermaye iradi) enflasyon indirimi uygulanamaz. Kupon faiz
geliri, kuponun tahsil edildigi tarihteki T.C. Merkez Bankas1 doviz alis kuru esas alinarak
Tiirk Lirasina ¢evrilir. Bu sekilde hesaplanan tutar 2014 y1l1 i¢cin 27.000 TL olarak belirlenmis
olan beyan sinirin1 astig1 takdirde tamaminin beyan edilmesi gerekir.

Kupon tarihi Kupon faizi MBDA kuru Kupon faizi
14.02.2014 20.000 USD 2,2003 44.006 TL
14.08.2014 20.000 USD 2,1588 43.176 TL

Toplam 40.000 USD 87.182 TL
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Miikellef (A) tarafindan 2014 yilinda elde edilen 87.182 TL tutarindaki eurobond kupon faizi
27.000 TL'lik beyan smirin1 astigindan tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir. Odenecek
vergi hesab1 asagidaki sekilde olacaktir:

Eurobond kupon faizi (MST) 87.182,00 TL
Gelir vergisi matrahi 87.182,00 TL
Hesaplanan (6denecek) gelir vergisi

60.000 TL icin 13.760 TL 23.273,70 TL

(87.182 - 60.000) x % 35=9.513,70 TL

Ornek 2: Yatirim fonu ve repo geliri ile tahvil alim satim kazanci ve yurt dis1 banka
mevduat faizi

Miikellef (B);

e 2014 yil1 icinde 4.000 TL tutarinda repo geliri elde etmis, banka tarafindan bu gelir
iizerinden % 15 oraninda 600 TL stopaj yapilmistir.

e 2014 y1l1 igerisinde menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinin satisindan 21.000
TL gelir elde etmis, ¢alistig1 banka tarafindan bu gelir iizerinden % 10 oraninda 2.100
TL stopaj yapilmistir.

e 2012 yilinda ihrag edilen Devlet tahvilinden 29 Mayis 2014 tarihinde alim yapmustir.
Aldig1 bononun tamamini, 15 Ekim 2014 tarihinde satmigtir. Satisa aracilik eden
banka tarafindan s6z konusu satistan olusan 60.000 TL'lik kazang {izerinden % 10
oraninda (6.000 TL) stopaj yapilmuistir.

e Yurt disindaki bir bankada bulunan hesabinin vadesi 15.08.2014 tarihinde dolmus ve
1.200 USD faiz geliri elde etmistir.

Coziim

e Repo ve menkul kiymet yatirim fonu gelirleri
2014 yilinda stopaj yolu ile vergilendirilmis olmak kosuluyla; repo gelirleri ile menkul kiymet
yatirim fonu katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar, tutar1 ne olursa
olsun beyan edilmeyecektir. Bireysel yatirimcilar agisindan stopaj nihai vergidir.

e Hazine bonosu alim satim kazanci
1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag¢ edilen Hazine bonosu ve Devlet tahvillerinden elde edilen
alim satim kazanglar1 iizerinden, kazancin saglanmasina aracilik eden banka ve araci kurumlar
tarafindan % 10 oraninda stopaj yapilmaktadir. Bu stopaj bireysel yatirimcilar agisindan nihai
vergi olup, saglanan gelir ve kazancin ayrica beyan edilmesine gerek yoktur.

e Yabanci banka mevduat faiz geliri

Yurt dis1 bankalarda ya da Tiirkiye'deki bankalarin yurt digindaki subelerinde bulunan doviz
veya TL cinsinden mevduat hesaplarindan elde edilen faiz gelirleri stopaja tabi degildir. 2014
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yilinda elde edilen bu gelirlerin 1.400 TL'lik beyan sinirin1 agmast halinde tamaminin yillik
gelir vergisi beyannamesi ile beyan edilmesi gerekmektedir.

Yurt dis1 banka faiz geliri-USD 1.200,00
Merkez Bankas1 doviz alis kuru (15.08.2014) 2,1557
Yurt dis1 banka faiz geliri-TL (1.200 x 2,1557) 2.586,84

2014 yilinda yurt dis1 bankalardan elde edilen 2.586,84 TL'lik faiz geliri, 2014 yil1 i¢in 1.400
TL olarak uygulanan beyan siirini astigindan, tamaminin yillik gelir vergisi beyannamesi ile
beyan edilmesi gerekmektedir.

Yurt dis1 banka faiz geliri-TL (Menkul sermaye irad1) 2.586,84 TL
Gelir vergisi matrahi 2.586,84 TL
Hesaplanan (6denecek) gelir vergisi (% 15) 388,03 TL

Ornek 3: Kira sertifikalarindan elde edilen kir paylar

Miikellef (C) tam miikellef bir varlik kiralama sirketi tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen 2 y1l
vadeli kira sertifikalarindan 04.09.2014 tarihinde 20.000 USD brtit kar pay1 elde etmistir. Bu
tutar lizerinden isleme aracilik eden banka tarafindan % 7 oraninda (1.400 USD) tevkifat
yapilmis ve net tutar olan 18.600 USD miikellef (C)'nin hesabina yatirilmistir.

Coziim
Kira sertifikasindan elde edilen briit kar pay1-USD 20.000,00
Merkez Bankasi doviz alis kuru (04.09.2014) 2,1617

Kira sertifikasindan elde edilen briit kar pay1- TL
43.234,00

(20.000 x 2,1617)

Tam miikellef bir varlik kiralama sirketi tarafindan yurt disinda ihrag edilen kira
sertifikasindan, miikellef (C)'nin 2014 yilinda elde ettigi briit 43.234 TL tutarindaki kar pay1
geliri, 2014 yil1 i¢in belirlenmis olan 27.000 TL'lik beyan sinirin1 astigindan tamaminin beyan
edilmesi gerekmektedir.

Beyan edilen gelir lizerinden hesaplanan vergiden, bu gelirler iizerinden tevkif suretiyle
O0denmis olan vergiler de diisiilebilmektedir.

Kira sertifikasindan elde edilen briit kar pay1 (MSI) 43.234,00 TL
Gelir vergisi matrahi 43.234,00 TL
Hesaplanan gelir vergisi

27.000 TL igin 4.850 TL 9.233,18 TL

(43.234 - 27.000) x % 27 =4.383,18 TL

Mahsup edilecek tevkifat (1.400 USD x 2,1617) (-) 3.026,38 TL
Odenecek gelir vergisi (9.233,18 - 3.026,38) 6.206,80 TL
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Ornek 4: Menkul sermaye iradi ve kira gelirinin beyan

Miikellef (D) 2013 yil1 basinda satin aldig1 gayrimenkulii ayn1 y1l isyeri olarak bir sirkete
kiraya vermis, 2013 yilinda elde ettigi kira gelirini beyan ederken "gotiirii gider" yontemini
kullanmigtir. 2014 y1l1 i¢in s6z konusu igyerinin kirasi aylik briit 1.800 TL olarak belirlenmis
olup, kirac1 tarafindan her ay kira {izerinden 360 TL tevkifat yapilmis ve (D)'ye aylik net
1.440 TL kira 6denmistir.

Miikellef (D) ayrica 2014 yilinda BiST'de islem géren hisse senetlerinden 10.200 TL net
temettii almistir. 10.200 TL'lik net tutar, temettli dagitan kurum tarafindan briit temettii
tizerinden % 15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapildiktan sonra kalan tutardir. Miikellef
(D)'nin beyana tabi bagka geliri yoktur.
Coziim

o Beyan edilecek menkul sermaye iradinin tespiti

Net temettii tutarindan, briit temettii tutar1 asagidaki formiile goére hesaplanmaktadir:

Net tutar

Briit tutar =
(1 - tevkifat orani)

Buna gore 10.200 TL'lik net temettiiniin briit tutar1, % 15'lik tevkifat oranina gore agsagidaki
sekilde hesaplanacaktir.

10.200 10.200

Briit temettii tutari= = = 12.000 TL
(1-0,15) 0,85
Temettii geliri (Briit) 12.000 TL
Istisna tutar (12.000 / 2) (-) 6.000 TL
Istisna sonras1 kalan temettii 6.000 TL

o Beyan edilecek gayrimenkul sermaye iradinin tespiti

Miikellefler tarafindan 2014 yilinda elde edilen briit kira geliri (1.800 x 12 =) 21.600 TL'dir.
Gayrimenkul sermaye iratlarinin beyani sirasinda gotiirii gider yonteminin segilmesi
durumunda bu usulden 2 y1l doniilemez. Miikellef (D) 2013 yilinda "gétiirli gider" yontemini
se¢mis oldugundan, 2014 yilinda elde ettigi kira gelirini beyan etmesi halinde yine "gotiiri
gider" yontemini segmek zorundadir.

e Beyan s ile karsilastirma

Yillik briit isyeri kira geliri (GMSI) (1) 21.600 TL
Istisna sonras1 kalan temettii (MSI) (2) 6.000 TL
Beyan simiri ile karsilastirilacak toplam gelir (1+2) 27.600 TL
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Yukaridaki hesaplamadan da goriilecegi {lizere, briit temettii gelirinin yaris1 (6.000 TL) veya
briit igyeri kira geliri (21.600 TL) tek tek bakildiginda 2014 yil1 i¢in gegerli olan beyan
siniriin (27.000 TL) altinda olmasina ragmen, beyan edilip edilmeyeceklerinin tespiti
strasinda, bu gelirlerin toplaminin dikkate alinmasi gerekmektedir. Buna gore 27.600 TL,
27.000 TL'lik beyan siirin1 astigindan, bu iki gelirin de beyan edilmesi gerekmektedir.

o Beyan edilecek gelir ve 6denecek vergi hesabi

Yillik briit igyeri kira geliri 21.600 TL
Gotiirti gider (21.600 x % 25) (-) 5400 TL
Beyana tabi isyeri kira geliri (GMSI) (1) 16.200 TL
Istisna sonras1 kalan temettii (MSI) (2) 6.000 TL
Gelir vergisi matrahi (1 + 2) 22.200 TL

Hesaplanan gelir vergisi
11.000 TL igin 1.650 TL 3.890 TL

(22.200 -11.000) x % 20 =2.240 TL
Y1l igerisinde kesinti yoluyla 6denen vergiler (-)

- Temettii geliri iizerinden (12.000 x % 15) = 1.800 6.120 TL

- Isyeri kira geliri iizerinden (21.600 x % 20) = 4.320

Odenecek gelir vergisi (3.890 - 6.120) 0TL
Iade alinacak gelir vergisi (6.120 - 3.890)* 2.230 TL

* Jade alinmas1 gereken vergi, miikellefin varsa diger vergi bor¢larina mahsup edilebilir.
Boyle bir borcun bulunmamasi durumunda, 2.230 TL'nin nakden iadesi de talep edilebilir.

Sadece genel bilgi verme amaciyla sunulan bu yayin muhasebe, vergi veya diger profesyonel
hizmetler alaminda gegerli bir kaynak olarak kullaniimast amacuyla hazirlanmamistir. Belirli
bir konuya iligkin olarak ilgili danismana basvurulmalidir.



TUIK Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Listesi

Do6nem
Ocak 2006
Subat 2006
Mart 2006
Nisan 2006
May1s 2006
Haziran 2006
Temmuz 2006
Agustos 2006
Eyliil 2006
Ekim 2006
Kasim 2006
Aralik 2006
Ocak 2007
Subat 2007
Mart 2007
Nisan 2007
Mayis 2007
Haziran 2007
Temmuz 2007
Agustos 2007
Eyliil 2007
Ekim 2007
Kasim 2007
Aralik 2007
Ocak 2008
Subat 2008
Mart 2008
Nisan 2008
Mayis 2008
Haziran 2008
Temmuz 2008
Agustos 2008
Eyliil 2008
Ekim 2008
Kasim 2008
Aralik 2008

Yi-UFE
123,51
123,83
124,14
126,54
130,05
135,28
136,45
135,43
135,11
135,73
135,33
135,16
135,09
136,37
137,70
138,80
139,34
139,19
139,28
140,47
141,90
141,71
142,98
143,19
143,80
147,48
152,16
159,00
162,37
162,90
164,93
161,07
159,63
160,54
160,49
154,80

Do6nem
Ocak 2009
Subat 2009
Mart 2009
Nisan 2009
May1s 2009
Haziran 2009
Temmuz 2009
Agustos 2009
Eyliil 2009
Ekim 2009
Kasim 2009
Aralik 2009
Ocak 2010
Subat 2010
Mart 2010
Nisan 2010
Mayis 2010
Haziran 2010
Temmuz 2010
Agustos 2010
Eyliil 2010
Ekim 2010
Kasim 2010
Arahk 2010
Ocak 2011
Subat 2011
Mart 2011
Nisan 2011
Mayis 2011
Haziran 2011
Temmuz 2011
Agustos 2011
Eyliil 2011
Ekim 2011
Kasim 2011
Arahk 2011

Yi-UFE
155,16
156,97
157,43
158,45
158,37
159,86
158,74
159,40
160,38
160,84
162,92
163,98
164,94
167,68
170,94
174,96
172,95
172,08
171,81
173,79
174,67
176,78
176,23
178,54
182,75
185,90
188,17
189,32
189,61
189,62
189,57
192,91
195,89
199,03
200,32
202,33

Do6nem
Ocak 2012
Subat 2012
Mart 2012
Nisan 2012
Mayis 2012
Haziran 2012
Temmuz 2012
Agustos 2012
Eyliil 2012
Ekim 2012
Kasim 2012
Arahk 2012
Ocak 2013
Subat 2013
Mart 2013
Nisan 2013
Mayis 2013
Haziran 2013
Temmuz 2013
Agustos 2013
Eyliil 2013
Ekim 2013
Kasim 2013
Aralk 2013
Ocak 2014
Subat 2014
Mart 2014
Nisan 2014
Mayis 2014
Haziran 2014
Temmuz 2014
Agustos 2014
Eyliil 2014

Yi-UFE
203,10
202,91
203,64
203,81
204,89
201,83
201,20
201,71
203,79
204,15
207,54
207,29
206,91
206,65
208,33
207,27
209,34
212,39
214,50
214,59
216,48
217,97
219,31
221,74
229.10
232,27
233,98
234,18
232,96
233,09
234,79
235,78
237,79



