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' Yeni Onemli Nitelikteki Islemler Tebligi

6362 say1li Yeni Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun yiiriirliige girmesini takiben Sermaye Piyasas1
Kurulu'nca (“SPK”)hazirlanan ikincil diizenlemeler yiiriirliige girmeye devam etmektedir. Bu
diizenlemelerden biri olan II-23.1 sayih “Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi” (“Teblig”) 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yiirlirliige girmistir.

Biiltenimizde Teblig ile getirilen diizenlemeler ana hatlariyla agiklanmaktadar.

1- Teblig hangi konular: diizenliyor?
Teblig halka acik ortakliklara iligkin su konular1 kapsamaktadir:
I. Hangiislemlerinin 6nemli nitelikte oldugu,
II. Onemli nitelikteki islemlere iliskin zorunlu usul ve esaslar,
ITI. Bu tiir islemlerde ayrilma hakkinin kullanimi ve kullanim fiyatinin hesaplanmasi,
IV. Ayrilma hakkinin dogmadig: haller,

V. Onemli nitelikteki islemlerde zorunlu pay alim teklifi.
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2- Ortakliklarin hangi tiir islemleri 6nemli nitelikte islem olarak belirlenmistir?

Teblig asagida sayilan islemleri, belirli “6nemlilik kriterinin” de saglamis olmalar1 kaydiyla,
onemli nitelikte islem saymigtir:

Birlesme, boliitnme, tiir degistirme veya sona erme karari1 alinmasi

Onemlilik kriteri saglanmis olmak kaydiyla mal varhgimin tiimiinii veya 6nemli bir
boliimiinii devretmek yahut iizerinde ayni hak tesis edilmesi veya kiraya verilmesi

Imtiyaz 6ngoriilmesi veya mevcut imtiyazlari kapsam veya konusunu degistirilmesi

Borsa kotundan cikma karar: alinmasi

Onemlilik kriteri saglanms olmak kaydiyla iliskili taraflarindan 6nemli 6lciide mal varhg:
edinilmesi veya kiralanmasi

Bedelli sermaye artirnmlarindaki nakit sermaye koyma borcunun, ortakliga nakit
disindaki varlik devrinden kaynaklanan borc¢lara mahsup edilmek suretiyle yerine
getirilmesi
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3- Onemlilik kriteri nedir?

Onemlilik kriteri, yukarida sayilan belirli islem tiirleri icin saglanmasi gerekli bir kriterdir. Aksi
halde, bu islemler 6nemli nitelikte islem olarak sayilmayabilir. Bununla birlikte kriter olarak
belirlenen hallerdeki %50 oranin saglanmadig1 durumlarda dahi sirketlerin yonetim kurullar1 mal
varhiginin ortakligin faaliyetleri agisindan tasidig1 6nemi dikkate alarak degerlendirme yapmalhdar.

Sirketler onemli nitelikteki islemlere iligskin olarak yapacaklari 6zel durum aciklamalarinda,
onemlilik kriterinin saglanip saglanmadigina, yonetim kurulunda onemli nitelikte islem niteligi
hakkinda yapilan degerlendirmelere ve oran hesaplamalarina yer vermek zorundadirlar.

Teblig islem tipi bazinda farkl 6nemlilik kriterleri belirlemistir.

= Malvarhig: devri, kiralanmasi veya ayni hak tesisinde

« Isleme konu mal varliginin kamuya aciklanan son finansal tablodaki kayitl: degerinin kamuya
aciklanan son finansal tablolara gore varlik (aktif) toplamina orani veya,

« Islem tutarinm yonetim kurulu karar tarihinden 6nceki alt1 aylik giinliik diizeltilmis agirhikl
ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi baz alinarak hesaplanan ortaklik degerine orani veya,
« Devredilecek veya kiraya verilecek veya lizerinde ayni hak tesis edilecek mal varlig1 unsurunun
son yillik finansal tablolara gore elde edilen gelire katkisinin, son yillik finansal tablolardaki

gelirlere oraninin %50 den fazla olmasi

s iliskili taraflardan malvarhg edinilmesi veya kiralamasinda

« Islem tutarinin kamuya aciklanan son finansal tablolara gore varlik (aktif) toplamina veya
yonetim kurulu karar tarihinden onceki alt1 aylik giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasi baz alinarak hesaplanan ortaklik degerine oraninin %50 den fazla
olmasi

m]  Faaliyet konusunun degistirilmesinde

«Ortakligin esas sozlesmesinde yer alan fiili ana faaliyet konusunun yan faaliyet haline
gelmesine sebebiyet verecek esas sozlesme degisikligi,

+Ortakligin fiili ana faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet iiretiminin isleyis siirecini
degistirecek nitelikteki, 6rnegin iiretim faaliyetinin tiimiiyle terkedilerek iiretim konusu malin
disaridan tedarik edilmesi gibi karar ve iglemlerdir.
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4- SPK, Teblig’de sayilmayan baska durumlari da 6nemli nitelikteki islem olarak
belirleyebilir mi?

Sermaye Piyasas1 Kanunu, SPK’ya belirleyecegi islem ve kararlar1 6nemli nitelikte islem olarak
belirleme yetkisi vermis ve SPK da bu yetkisini bu Teblig ile kullanmistir. Bununla birlikte, Teblig,
halka agilmalara iliskin olarak SPK’ya bir acik kap1 birakmistir. Buna gore:

“Bir sirketin halka acilma éncesindeki vaat, taahhiit veya esash durumlarindan énemli oranda
farkhlasan veya somut bir konuda daha 6nceden bir vaat veya taahhiitte bulunulmamas olsa
dahi biitiinciil olarak ele ahindiginda ortakhgin faaliyetleri ve/veya ticari hayatinda 6nemli
olciide degisiklik meydana getirebilecek is ve islemlerini SPK 6nemli nitelikte islem olarak
belirleyebilir.”

5- Onemli nitelikteki islemlerin goriisiildiigii genel kurul toplantilar1 icin hangi
kosullar ongoriilmiistiir?

Teblig, 6nemli nitelikteki islemlerin genel kurul onayina sunulmasini sart kosmaktadir. Bu genel
kurul toplantilarinda, toplant1 nisab1 aranmaz. Karar nisabi ise toplantiya katilan oy hakkina haiz
paylarin 2/3 oranindaki olumlu oyudur. Bununla birlikte, toplantiya oy hakkini haiz paylarin
asgari yarisi katilmis ise, bu halde kararlar oy cogunlugu ile alinabilir. Esas sozlesmede daha agir
nisaplar ongoriilmiis ise bunlar uygulanir.

Bu genel kurullarda, isleme taraf olan (Tiirk Ticaret Kanunu m. 436/1 cercevesinde) nihai kontrol
eden ortak niteligindeki kisiler, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemlerin kendileri icin dogrudan
kisisel sonu¢ dogurmasi halinde kural olarak oy kullanamazlar. Ancak, Teblig, birlesme, boliinme,
tlir degistirme, sona erme, faaliyet konusu degistirme, borsa kotundan ¢ikma hallerini bu kuralin
kapsami disinda birakmistir, bu durumlarda biitiin ortaklar ilgili genel kurulda oy kullanabilir.

Onemli
nitelikteki
igslemlere
iligkin genel

kurullar

Toplantida
1/2
Karar cogunluk

Nisabi: 2/3 varsa Karar
Nisabi: 1/2
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6- Ayrilma hakk nedir? Hangi kosullarda kullanilabilir?

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantilarina katilan ve olumsuz oy kullanan pay
sahipleri muhalefet serhlerini toplanti tutanagina isletmis olmalar1 halinde paylarini ortakliga
satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahiptir.

S6z konusu genel kurul glindeminde, ayrilma hakki hususu, kullamim fiyati ve isleyis siireci yer
almalhdir.

Giindemin ilaninin oncesinde sirket yonetim kurulu;
- Ayrilma haklarinin kullanimi halinde toplam maliyetin belirli bir tutar1 agmasi,
- Belirlenen orandan fazla paya sahip ortaklarin,
- Belirli nitelikteki ortaklarin,

ayrilma haklarii kullanmalar1 durumunda s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin genel kurul
kararina ragmen gerceklestirilmemesine karar verebilir. Ancak, bu hususlarin genel kurul
giindeminde ayr1 bir madde olarak yer almasi sarttir.

Bir pay sahibinin toplantiya katilmasina haksiz bir sekilde engel olunmus ise, yahut usuliine
uygun davet yapilmamis veya giindem usule gore ilan edilmemis ise muhalif kalma ve muhalefet
serhi kosullar1 saglanmadan da ayrilma hakki kullanilabilir.

Ayrilma haklar: arac1 kurumlar vasitasiyla kullandirilir. Bedeller tam ve nakden 6denmek
zorundadir.

Ayrilma hakkini kullanan bir ortak, grup ayrimina bakilmaksizin, sahip oldugu tiim paylar icin
ayrilma hakkini kullanmak durumundadir.

Ayrilma hakki kullanim fiyati, islemin ilk defa kamuya agiklandigi tarihten 6nceki 30 giin i¢inde
borsada olusan fiyatlarin aritmetik ortalamasidir. Borsa dis1 sirketlerde ayrilma hakki fiyati bir
degerleme raporu ile belirlenir.
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7- Hangi hallerde ayrilma hakki dogmaz?

Teblig belirli durumlarda, 6nemli nitelikteki islem niteligi tasisa dahi ayrilma hakki dogmayacagini
ongormiistiir. Bu hallerde; kural olarak yonetim kurulu karar yeterlidir. Bu yonetim kurulu karari
gerekeeli olarak kamuoyuna duyurulur. Ancak diger diizenlemeler uyarinca genel kurul yapilma
zorunlulugu varsa bunlara uyulur, genel kurul glindemine bir yonetim kurulu beyam eklenir. Ayrilma
hakkinin dogmadigi haller asagidaki tabloda yer almaktadar.

Bir sirketin tabi oldugu diger ilgili mevzuat uyarinca yapmasi zorunlu olan islemler

Ortakliklarin mevcut paylarina taninmis imtiyazlarinin tiim ortaklar icin bedelsiz olarak tamamen
kaldirilmasi, konu veya kapsam bakimindan daralilmama asi islemleri

Yatirim ortakliklarinin yatirim ortakligi niteliklerinin degistirilmesi, yitirilmesi ve bu kapsamda
yapilan imtiyaz degisiklikleri islemleri

Onemli nitelikteki islem sonucunda pay alim teklifi zorunlulugunun getirildigi veya goniillii olarak pay
alim teklifi yapilan islemler

Boliinen ortakligin ortaklik yapisinin korunarak yeni ortaklik kurulmasi suretiyle yapilan boliinme,
kolaylastirilmis usulde birlesme ve boliinme islemleri

Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin portfoylerinde yer alan varliklari kiraya vermesi

Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin portfoylerinde yer alan varliklar iizerinde ayni hak tesis edilmesi

Sirketlerin kendi tiizel kisilikleri adina ve finansal tablolarinda tam konsolidasyona dahil ettikleri
ortakliklar lehine mal varlig: iizerinde ayni hak tesis etmesi

SPK diizenlemelerine gore hazirlanmis finansal tablolarina gore sermayesinin en az yarisi karsiliksiz
kalan bir sirketin mal varhg icinde yer alan ancak ekonomik bir degeri bulunmayan mal varhiklarimin
devrinin ortakliklarin s6z konusu sermaye kaybini sona erdirecegi 6zel amacli bagimsiz denetim
raporu ile tespit edildigi islemler
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8- Hangi tiir onemli nitelikteki islemlerde zorunlu pay alim teklifi s6z konusu
olmaktadir?

Asagidaki hususlardaki 6nemli nitelikteki islemlerden yararlanacak olan kisilerin pay alim teklifinde
bulunmalar1 gerekmektedir. Bu durumda ayrilma hakki s6z konusu olmaz.

«  Imtiyaz 6ngérmek veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmek,
*  Borsa kotundan ¢ikma karari almak,

»  Bedelli sermaye artirimlarindaki nakit sermaye koyma borcunun, ortakliga nakit digindaki
varlik devrinden kaynaklanan borglara mahsup edilmek suretiyle yerine getirilmesi.

9- Teblig’e gore, sirketler hangi hallerde borsa kotundan cikabilir?

Paylarin borsa kotundan cikarilabilmesi i¢in oy haklarinin en az %95’ine tek basina veya birlikte
hareket etmek suretiyle sahip olunmasi gerekir.

Sirket genel kurul toplantisinda kottan ¢ikma karar1 ahnmasinin ardindan 5 is giinii i¢inde sirket
borsaya kottan ¢ikma talebiyle bagvurmak durumundadir. Hakim ortak ise, ayn siirede, zorunlu pay
alim teklifini gerceklestirmek i¢cin SPK’ya bagvurmalidir. Pay alim teklifi tamamlandiktan sonra kottan
¢ikarma karar verilir, bu karar kamuya duyurulur.

Zorunlu pay alim teklifine cevap vermeyen kiiciik ortaklarin 3 yil boyunca paylarini hakim ortaga
satma haklar1 vardir. Bu amacla hakim ortak olasi talepleri karsilayacak tutar: Takasbank’taki bir
hesapta bloke olarak tutmak zorundadir. Bloke tutar i¢in banka teminat mektubu verilebilir.

10- Teblig kapsamindaki islem ve yiikiimliiliiklerden kimler sorumludur?

Teblig, sirketlerin yonetim kurulu iiyelerini, nitelikteki islemlerde bulunulmasi veya kararlarin
alinmasi ile ayrilma hakkinin kullanilmasi ve ayrilma hakkinin dogmadigi hallere iligkin kurallara
uyum konusunda sorumlu olarak belirlemistir.

11- Teblig ne zaman yiiriirliige girmistir?

Teblig, 24 Aralik 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanmis ve aym giin yiiriirliige girmistir.
Halihazirda SPK incelemesi asamasinda olan bagvurular da bu Teblig hiikiimlerine gore
sonuclandirilacaktir.
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' GSG Hululk

Giindiiz Simsek Gago Avukatlik Ortakligi ("GSG Hukuk") pek ¢ok farkli sektorde faaliyet gosteren
yerli ve yabanci sermayeli miisterilerine kuruluslarindan itibaren tiim hukuki islemlerine yonelik
hizmet vermektedir. GSG Hukuk, 32 avukat barindiran 43 kisilik deneyimli ekibiyle gerek genel
hukuk gerekse vergi ve giimriik uyusmazhig1 alanindaki tecriibesini ayni cat1 altinda toplamistir.

GSG Hukuk olarak miisterilerimiz i¢in olusturdugumuz ekiplerde ilgili sektorde yetistirdigimiz
deneyim sahibi ve uzmanlagmig avukatlar bulundurmak onceliklerimiz arasindadir. S6z konusu
yaklasimla cesitli sektorlere genis bir yelpazede hukuki danismanlik ve avukathik hizmeti
sunmaktayiz.

© 2013 Gunduz $imgsek Gago Avukatlik Ortakhidi. Tim haklari sakhidir.
Bu dokiimanda “GSG Avukatlik Ortakhdi” veya “GSG Hukuk” ibaresi,
Gundiz Simsek Gago Avukatlik Ortakligr'ni ifade etmektedir.
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