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Maliye Bakanligindan:

GIDER VERGILERI GENEL TEBLiGi
SERI NO:

Turev Urinlerin banka ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV) yéniinden vergilendirilmesine iliskin
aciklamalar bu Tebligin konusunu olusturmaktadir.

A- Yasal Mevzuat

Banka ve sigorta muameleleri vergisinin konusu ve vergiyi doguran olayi dlizenleyen 13/7/1956
tarihli ve 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun[1] 6009 sayili Kanunla[2] dedisik 28 inci
maddesinde;

“"Banka ve sigorta sirketlerinin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununa[3]
gore yaptiklari islemler haric olmak (izere, her ne sekilde olursa olsun yapmis olduklar biitiin
muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari
paralar banka ve sigorta muameleleri vergisine tabidir.

Bankerlerin yapmis olduklari banka muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam
ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar (kendileri veya baskalari hesabina menkul
kiymet alip satmayi, alim - satima tavassut etmeyi veya alip sattiklari menkul kiymet karsiligi
borglari 6demeyi taahhiit etmeyi meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan
paralar ile mevduat faizi vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamak lizere
devamli olarak para toplama isiyle ugrasanlarin topladiklari paralara sagladiklari gelir ve menfaatler
lizerinden komisyon, licret, hizmet karsiligi gibi adlarla aldiklari paralar dahil) da banka
muameleleri vergisine tabidir.

90 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnameye gére ikraz isleriyle ugrasanlaria ikinci fikrada belirtilen
muamele ve hizmetlerden herhangi birini esas istigal konusu olarak yapanlar bu Kanunun
uygulanmasinda banker sayilirlar.” hikimleri yer almaktadir.

Ayni Kanunun “istisnalar” baslikli 29 uncu maddesinin birinci fikrasinin 6009 sayili Kanun ile degisik
(p) bendinde, arbitraj muameleleri ile Tlrkiye'de kurulu borsalarda gergeklestirilen vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den
istisna edilmistir.

S6z konusu Kanunun miukellefi belirleyen 30 uncu maddesine gore BSMV'yi banka ve bankerlerle
sigorta sirketleri 6der.

Kanunun 31 inci maddesinde, BSMV matrahinin kural olarak 28 inci maddede yazili paralarin tutari
(lehe alinan para) oldugu, ancak kambiyo alim ve satim muamelelerinde matrahin kambiyo
satislarinin tutari oldugu belirtilmistir.

Kanunun 33 Uncl maddesinde ise, BSMV oraninin kambiyo islemlerinde binde bir, diger islemlerde
%15 oldugu; ancak Bakanlar Kurulunun bu orani bankalar arasi mevduat muameleleri, bankalar ile
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan araci kurumlar arasindaki borsa para piyasasi
muameleleri ve diger banka ve sigorta muameleleri icin ayri ayri veya birlikte % 1’e, kambiyo
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muamelelerinde ise sifira kadar indirmeye ve yukaridaki oranlari asmayacak sekilde yeniden tespit
etmeye yetkili oldugu belirtilmistir.

Bu maddenin verdigi yetkiye dayanarak Bakanlar Kurulu;

- Bankalar arasi mevduat muameleleri sonucu lehe alinan paralara iliskin BSMV oranini 98/11591
sayili Bakanlar Kurulu Karari[4] ile 1/9/1998'den itibaren %1’e,

- Kambiyo muamelelerinde satis tutarina iliskin BSMV oranini 2008/13459 sayili Bakanlar Kurulu
Karari[5] ile 1/5/2008'den itibaren sifira,

- Genel BSMV oranini (Bakanlar Kurulu Karari ile orani farkli olarak belirlenmemis diger tim
islemler icin) 2/9/1998'den gecerli olmak lzere 98/11591 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %5’e
indirmistir.

Bu agiklamalardan anlasilacadi lizere, BSMV'de vergiyi doguran olayin meydana gelmesi igin bir
muamele yapilmasi ve bu muamele sonucu lehe para kalmasi sartlarinin birlikte gerceklesmesi
gerekmektedir. Dolayisiyla BSMV'de her islem tek basina bagimsiz olarak dikkate alinmakta ve o
islem sonucu lehe alinan para vergilendiriimektedir. Diger bir deyisle, bir islem neticesinde gelir
elde edilmemisse (lehe para kalmamissa) BSMV'ye tabi bir matrah da bulunmamaktadir. Bunun
dodal sonucu olarak, BSMV'ye tabi her igslem tek basina ele alinmakta, islem sonucunda lehe para
kalmissa BSMV dogmakta, kalmamissa veya zarar edilmisse dogmamaktadir. Vergilemede islem
esas alindigindan, vergiye tabi matrah bulunurken, bir islemden elde edilen gelirden, baska bir
islemden elde edilen zarar disulememektedir. Bu durumun, islemden elde edilen gelirin hesabinda,
islem maliyetlerinin dikkate alinmasina engel olmadidi tabiidir.

B- Kambiyo Muameleleri

Tark Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararin “Tanimlar” baslikli 2 nci maddesinin (h)
bendinde d6viz (kambiyo); efektif dahil yabanci parayla 6demeyi saglayan her nev’i hesap, belge
ve vasitalar olarak tanimlanmistir. Dolayisiyla, kambiyo olarak dederlendirilen s6z konusu hesap,
belge ve vasitalarin ana unsur oldugu islemlerin kambiyo islemi olarak dederlendirilmesi
gerekmektedir.

Bu kapsamda, dovizin TL veya doviz ile dedisimini 6éngbren ve bir tarafa alim, diger tarafa da satis
hakki/yuktimlaligi veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde; sézlesme vadesinde s6z konusu
sdzlesme yukumliliklerinin fiziki olarak yerine getirilmesi (s6zlesmenin fiziki teslim ile
sonuglanmasi), yani kambiyo isleminin ana unsur olmasi durumunda, bu islemin kambiyo
muamelesi olarak dederlendirilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, s6zlesmenin vade tarihinde
taraflarin s6zlesme karini hesaplayip 6édemek suretiyle sdzlesmeyi sonlandirmalar halinde,
sozlesmenin ana islem olarak kabulii gerektiginden, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinin nakdi
uzlasi ile sonuglanmasinin kambiyo muamelesi kapsaminda dederlendirilmesi mimkin dedildir.

6802 sayili Kanunun 31 inci maddesi uyarinca, kambiyo alim ve satim muamelelerinde déviz satisi
ile birlikte vergiyi doguran olay gergeklesmekte ve doviz satis tutarinin tamami vergiye tabi
bulunmaktadir. Ancak, 2008/13459 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, 1/5/2008 tarihinden
itibaren doviz satis islemlerinde BSMV orani sifir olarak uygulanmaktadir.

Bu nedenle, fiziki teslimatla sonucglanan déviz/TL ve déviz/doviz vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri neticesindeki kambiyo islemlerinde BSMV orani sifir olarak uygulanacaktir. Ote
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yandan, s6z konusu sézlesmelerin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi durumunda ise, sézlesme karinin
hesaplanmasi ve bu kar lizerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

C- Arbitraj Muameleleri

Arbitraj, herhangi bir menkul kiymetin, dovizin veya malin es zamanli olarak bir piyasadan alinip
diger bir piyasada satilarak, ayni kiymetlerin birbiri ile degistiriimesi sonucu risksiz bir sekilde kar
edilmesi islemi olup bu islemler dolayisiyla lehe alinan paralar 6802 sayili Kanunun 29 uncu
maddesinin (p) bendi uyarinca BSMV'den istisnadir.

Buna gére bir islemin arbitraj islemi olarak dederlendirilebilmesi igin, asagidaki unsurlari ihtiva
etmesi gerekmektedir:

- Isleme konu kiymet, déviz veya mal ayni anda birden fazla piyasada alim satima konu edilebilen
bir Grin olmahdir.

- Ayni Urdnidn farkh piyasalarda ayni anda farkl fiyatlardan alim satima konu edilebilmesi gerekir.

- Urtiniin es zamanli olarak disiik fiyath oldugu piyasadan alinip, yiksek fiyatl oldugu piyasada
satilmasi suretiyle vadesiz ve risksiz gelir elde edilmesi gerekmektedir.

- Elde edilen gelirin kaynadi, ayni Grlintn farkh piyasalardaki fiyat farkhligr olmali, gelecege,
tahmine ve riske dayanmamaldir.

Banka, banker ve sigorta sirketlerinin yapmis olduklari arbitraj islemleri sonucu lehlerine aldiklari
paralar, 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca BSMV'den istisnadir.

D- Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin Vergilendirilmesi
1- Genel Agiklama

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Y&netmeligin[6] “Tanim
ve Kisaltmalar” baglikli 3 Gncii maddesinde vadeli islem s6zlesmesi; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gbstergeyi, sermaye piyasasi aracini,
mali, kiymetli madeni ve dévizi alma veya satma yUkUimltligu veren sozlesme olarak
tanimlanmistir.

Yonetmelidin ayni maddesinde opsiyon sézlesmesi, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya
belirli bir vadeye kadar énceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal
gbstergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma veya satma hakki veren,
satan tarafi ise yukimll kilan sézlesme olarak tanimlanmistir.

Yukaridaki tanimlardan da anlasilacagi Gizere gelecekte belirli bir fiyat, miktar ve nitelikteki kiymetin
alim satim hakkini veren sézlesmeler yapilabilmekte ve bu sézlesmeler neticesinde gelir (lehe
alinan para) elde edilebilmektedir.

Vadeli islemlere future, forward ve swap s6zlesmeleri, opsiyonlara ise opsiyon sézlesmeleri ve
varantlar 6érnek olarak verilebilir.
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Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, BSMV acisindan 6802 sayili Kanunun 28 inci maddesinin ikinci
fikrasi uyarinca menkul kiymet olarak dederlendirilmektedir. Dolayisiyla, banka, banker ve sigorta

sirketleri tarafindan vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin diizenlenmesi ve alim satimi nedeniyle
lehe alinan paralar BSMV'nin konusuna girmektedir. S6z konusu sdzlesmelerin korunma, spekdlatif
veya arbitraj amach olarak diizenlenip dizenlenmemeleri BSMV agisindan dnem arz etmemektedir.

6802 sayili Kanunun “istisnalar” baslikli 29 uncu maddesinin (p) bendinde 6009 sayili Kanunun 2
nci maddesiyle yapilan degisiklikle, Turkiye'de kurulu borsalarda gerceklestirilen vadeli islem ve
opsiyon stzlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV’den
istisna edilmistir. Bu istisna uygulamasina iliskin aciklamalara 87 Seri No.lu Gider Vergileri Genel
Tebliginin[7] “C- Turkiye’de Kurulu Borsalarda Yapilan Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerine
iliskin Islemlerde BSMV istisnasi” bashkli bélimiinde yer verilmistir.

Buna gore, Tlrkiye'de kurulu borsalarda yapilan opsiyon sézlesmelerinin alim satim islemleri ile
opsiyon hakkinin satilmasi dolayisiyla lehe alinan paralar (opsiyon primi) istisna kapsamina
girmektedir. Ancak, s6zlesme islemlerine iliskin nakdi teminatlarin Takasbank’a yatiriimasi suretiyle
lehe alinan paralar istisna kapsamina girmemekte olup, BSMV'ye tabi tutulmahdir. Diger taraftan,
bankalarin Takasbank nezdinde zorunlu olarak bulundurduklari teminat tutarlarinin
nemalandiriimasi karsiliginda lehe aldiklari paralar, bankalar arasi mevduat muameleleri sonucu
lehe alinan para olarak 98/11591 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %1 oraninda BSMV'ye
tabidir.

Ote yandan, yukarida yer alan arbitraj tanimi ve unsurlarindan da acikca anlasilacagi lizere, vadeli
islem ve opsiyon stézlesmelerinin arbitraj kapsaminda dederlendirilmesi mimkin dedildir. Ancak,
ayni vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin es zamanl olarak disuik fiyath bir piyasadan alinip
ylksek fiyath diger piyasada satilmasi islemi arbitraj islemi oldugundan, bu islem sonucunda lehe
alinan para 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca BSMV'den istisna olacaktir.

DOviz/TL veya dbviz/doévize dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinin fiziki
teslimatla sonuglanmasi halinde, bu islemler kambiyo islemi olarak sifir oraninda BSMV’ye tabi
olacaktir. Ancak, doviz satis tutarlarinin 86 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebliginin[8] “B-
Kambiyo Islemlerinde BSMV Uygulamasi” baslikli bélimiinde acgiklandigi sekilde beyan edilmesi
gerekmektedir. Ayrica, 83 Seri No.lu Gider Vergileri Genel Tebliginde[9] de aciklandidi lzere,
kambiyo satisinda satis tutar Gzerinden hesaplanacak vergi disinda, ayrica déviz alis kuru ve satis
kuru arasindaki muispet fark Gzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmayacaktir.

Ote yandan, gerek déviz/TL gerekse déviz/déviz vadeli islem sézlesmelerinin nakdi uzlasma ile
sonuglanmasi halinde vadeli islem sézlesmesi dolayisiyla lehe alinan paralar BSMV'ye tabi
tutulacaktir.

2- Forward Islemlerinin Vergilendirilmesi

Forward s6zlesmesi, taraflardan birinin s6zlesmeye konu olan finansal varligi sézlesmede belirlenen
fiyat Gzerinden gelecekteki belirli bir tarihte satin almasini, karsi tarafin da s6zlesmeye konu
finansal varligi satmasini 6ngoren bir sézlesme turudur.

Banka ve bankerler tarafindan dovize veya diger finansal varliga dayal olarak yapilan forward
islemlerinde sdzlesme dolayisiyla lehe alinan paralar BSMV'ye tabi tutulacaktir. Ancak, fiziki
teslimatla sonuglanan doviz/TL ve déviz/ddviz forward sézlesmelerinde ana islem kambiyo islemi
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oldugundan, BSMV orani sifir olarak uygulanacaktir. S6zlesmenin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi
halinde ise, s6zlesme nedeniyle lehe alinan para lzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

Ornek 1- (X) Bankasi, (Y) Bankasi ile 1/7/2011 tarihinde 1 Amerikan Dolari (dolar) =1,56 TL
kurundan 1.000.000 dolar alim karsiliginda 1.560.000 TL vermeyi taahht ettigi bir forward
sOzlesmesi dizenlemistir.

Sozlesme tarihi :01/01/2011
Vade tarihi : 01/07/2011
Ana para : 1.000.000 Dolar
So6zlesme Kuru : 1,56

Vadedeki kur 11,60

Soézlesmenin fiziki teslimatla sonuglanmasi durumunda, islem kambiyo islemi olarak sifir oraninda
BSMV'ye tabi oldugundan, vergi hesaplanmayacaktir.

Nakdi uzlasiyla sonuglanmasi halinde ise, (Y) Bankasi (X) Bankasina s6zlesme nedeniyle ortaya
ctkan 40.000 TL (=1.600.000 - 1.560.000) kari aktaracak ve (X) Bankasinca bu tutar, sézlesme
nedeniyle lehe alinan para olarak %5 oraninda BSMV'ye tabi tutulacaktir.

Ornek 2- (X) Bankasinin (Y) Bankasi ile yaptigi forward sézlesmesi uyarinca, (X) Bankasi 1/7/2011
tarihinde 1.000.000 avro karsiliginda 1.440.000 dolar almayi taahh(t etmistir.

Sozlesme tarihi :1/1/2011

Vade tarihi 1 1/7/2011

Ana para : 1.000.000 Avro
Sozlesmedeki avro/dolar paritesi 11,4400

Vadede X ve Y Bankalari dolar alis kuru: 1,60 TL

Sozlesmenin fiziki teslimatla sonuglanmasi halinde, bu islem kambiyo islemi olarak sifir oraninda
BSMV'ye tabi oldugundan, vergi hesaplanmayacaktir.

Sbézlesmenin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi halinde ise s6zlesme dolayisiyla lehe alinan paralar %5
oraninda BSMV'ye tabi tutulacaktir. S6zlesme karinin avro veya dolar olarak hesaplanip 6denmesi
mumkin oldugundan, ortaya c¢ikan s6zlesme karinin, kar eden banka tarafindan ilgili para birimine
kendi islemlerinde uyguladidi alis kurunu uygulamak suretiyle TL'ye gevrilmesi ve TL olarak
hesaplanan s6z konusu tutar Gzerinden BSMV hesaplanmasi gerekmektedir. Nakdi uzlasi
neticesinde s6zlesme karinin dolar cinsinden hesaplandidini varsayarsak, vadedeki avro/dolar
paritesinin s6zlesmedeki pariteden yiksek veya dlisik olmasina gore gelir elde eden taraf ve lehe
alinan paranin hesabi asagidaki gibi olacaktir.

Vade tarihindeki avro/dolar paritesinin 1,4450 olmasi durumunda, vadedeki parite s6zlesmedeki
pariteden ylksek oldugundan, (X) Bankasi lehine gelir dogmaktadir. (X) Bankasinin sézlesme geliri
5.000 dolar (=1.445.000 - 1.440.000) olup, bu tutarin bankanin uyguladigi alis kuru ile carpilmasi
sonucu bulunan 8.000 TL (=5.000 x 1.60) tzerinden %5 BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Vadedeki avro/dolar paritesinin 1,4350 olmasi ve sézlesmenin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi
durumunda ise, (Y) Bankasi lehine gelir dogacak ve lehe alinan bu para lGzerinden BSMV
hesaplanmasi gerekecektir. Bu durumda (Y) Bankasinin sézlesme geliri 5.000 dolar (=1.440.000-
1.435.000) olacaktir. (Y) Bankasinin lehine kalan paranin TL'ye dénustlrilmesinde kendi uyguladigi

Kurtulus Mahallesi Sabanci Kiz Yurdu arkasi 64004 Sk. Cinar Apt 01010 Seyhan/ADANA
TIf & Faks: 0 322 457 80 54 pbx - 0 322 459 47 12 e-mail ozdogrular@ozdogrular.com
Web sitesi, www.ozdogrular.com




/<> Ozdogrular ™

serbest muhasebeci mali musavirik Itd.sti. O 100 pazard
o 9 "Chartered Accountants & Auditors Ltd.”

alis kurunu esas alacadi tabiidir. Buna goére (Y) Bankasinin s6zlesme sonucunda lehine kalan 8.000
TL (=5.000 x 1.60) lzerinden %5 oraninda BSMV hesaplamasi gerekmektedir.

Her iki islemde de, gelirin dolar olarak alisi s6z konusu oldugundan, lehe alinan paranin TL'ye
cevrilmesinde bankanin kendi uyguladigi dolar alis kurunu uygulamasi gerekmektedir.

3- Swap Islemlerinin Vergilendirilmesi

Swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi iginde farkh faiz 6demelerini ve/veya farkl para birimlerini
karsilikli olarak dedistirdikleri bir takas s6zlesmesidir.

Vadeli bir islem olmasi ve risk icermesi gibi unsurlari dikkate alindiginda, swap islemlerinin arbitraj
islemlerine yonelik istisna kapsaminda dederlendirilmesi mimkin bulunmamaktadir. Bu nedenle,
swap islemleri dolayisiyla lehe alinan paralarin BSMV'ye tabi tutulmasi gerekmektedir.

Ote yandan, her swap sézlesmesinin mistakil bir islem olarak dederlendirilmesi gerekmekte olup,
bir swap sdzlesmesinden elde edilen zararin, o islemle ilgili oldugu iddiasiyla baska bir swap
sOzlesmesinden elde edilen gelirden disilmesi mimkin dedildir.

a) Para Swapi islemleri

Para swapi, taraflarin énceden anlastiklari oran ve kosullarda belirli miktardaki para birimlerini
(doviz/doviz, doviz/TL) degistirmek suretiyle gergeklestirdikleri islemlerdir.

Para swapi s6zlesmesinin fiziki teslimle sonuglanmasi durumunda, bu islem kambiyo islemi
niteliginde olacagindan BSMV hesaplanmayacaktir. Ancak, para swapi sézlesmesinin nakdi uzlasma
ile sonuclanmasi halinde BSMV mukellefleri tarafindan lehe alinan paralar %5 oraninda BSMV'ye
tabi tutulacaktir.

Ornek 3- (Y) Bankasinin (B) A.S. ile yapmis oldugu avro/dolar para swapi sdzlesmesine iliskin
veriler asagidaki gibidir:

Islem Tarihi : 31/12/2010
Vade Tarihi 1 6/1/2011
Islem Tarihinde Parite : 1,442000
Sb6zlesme Paritesi :1,442017

Doviz ile doviz degisimine dayali bu swap islemi, arbitraj istisnasi kapsamina girmemektedir. (Y)
Bankasl s6zlesmenin yapildigi tarihte 25.000.000 avro almakta, karsiliginda 36.050.000 dolar
vermektedir. Vade tarihinde ise 36.050.425 dolar almakta, karsiidinda 25.000.000 avro
vermektedir. Para swapi s6zlesmesi dolayisiyla baslangigta ve vadede yapilan déviz teslimleri,
kambiyo islemi olacagindan bu islemler nedeniyle BSMV hesaplanmayacaktir.

Islem tarihi itibariyle gegerli parite izerinden déviz alis verisi gerceklesmekle birlikte, s6zlesmenin
vadesinde para birimlerinin tekrar degisimi zorunlu olmayabilir. Dolayisiyla, vade tarihinde
sozlesmeden dogan 425 dolar s6zlesme kari (B) A.S. tarafindan (Y) Bankasina aktarilmak suretiyle,
s6zlesme nakdi uzlasi ile de sonuclanabilir. Bu durumda, nakdi uzlasi ile sonuclanan s6z konusu
islemin kambiyo muamelesi olarak dederlendirilmesi miimkin dedildir. Dolayisiyla, (Y) Bankasinin,
vade tarihi itibariyle dolar alis kurunun 1,80 TL oldugunu varsayarsak, 425 dolar kendi islemlerine
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uyguladidgi 1,80 TL alis kuru Gzerinden TL'ye cevirmek suretiyle bulacagi 765 TL lzerinden %5
oraninda BSMV hesaplamasi gerekecektir.

Ornek 4- (Z) Bankasinin (V) Bankasi ile yapmis oldugu dolar/TL para swapi sézlesmesine iliskin
veriler asadidaki gibidir:

Islem Tarihi : 1/3/2011
Vade Tarihi 1 1/4/2011
Islem Tarihindeki kur : 1,5000
Soézlesme Kuru 11,5051

(Z) Bankasi s6zlesmenin yapildigi tarihte 4.000.000 dolar almakta, karsiliginda 6.000.000 TL
vermektedir. Vade tarihinde ise 6.020.560,44 TL almakta, karsiliginda 4.000.000 dolar
vermektedir. Gerek s6zlesme tarihinde, gerekse vade tarihinde dévizlerin fiziki dedisimi islemleri,
kambiyo islemi oldugundan, sifir oraninda BSMV ye tabi olup, elde edilen gelir (izerinden BSMV
hesaplanmayacaktir.

Bu islemin nakdi uzlasma ile sonuglanmasi halinde; (Z) Bankasinin (V) Bankasindan aldigi
20.560,44 TL (=6.020.560,44 - 6.000.000) s6zlesme kari lizerinden %5 oraninda BSMV
hesaplamasi gerekecektir.

b) Faiz Swap Islemleri

Faiz swapi, gOsterge bir anapara tutari lzerinden farkl faiz orani esaslarina gére hesaplanacak
faizlerin iki taraf arasinda anlasilan vadelerde degisimini 6ngéren bir sdzlesmedir. Bu s6zlesmede,
ayni para biriminden olan borglarin faiz 6demelerinin yapisi dedismekte, anapara dedisimi
gergeklesmemektedir.

Faiz swapi s6zlesmesi tek bir islem, yapilan faiz 6demeleri ise bu islemin maliyet unsuru olarak
kabul edilmekte ve gelir, s6zlesme yuktmlultklerinin sona erdigi vadede ortaya ¢ikmaktadir. Bu
islemde lehe alinan paranin tespitinde alinan ve 6denen faizler birlikte dikkate alindigi igin ara
dénemlerdeki faiz tahsilatlan Gzerinden ayrica BSMV hesaplanmayacaktir.

BSMV mikellefi tarafindan bu s6zlesme sonucunda lehe alinan paranin tespiti sézlesmenin
vadesinde yaplilabilecedinden, vade sonunda s6zlesme bazinda net faiz gelirinin olusmasi halinde bu
tutar Gzerinden % 5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Ornek 5- (A) Bankasinin 30/7/2010 tarihinde, 10.000.000 dolar tutarindaki 2 yil vadeli 6 ayda bir
LIBOR faiz 6demeli borcundan dogan yukimlligina yerine getirebilmek Gzere, (Z) A.S. ile %4 faiz
orani ile yaptidi 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap s6zlesmesine iliskin veriler asagidaki
gibidir:

Sozlesme Tutari : 10.000.000 dolar
Sozlesme Tarihi : 30/7/2010
Sabit Faiz 1 %4

Dedisken faiz : Dolar LIBOR

Faiz Dedisim Tarihleri LIBOR Dé&viz Kuru
30.01.2011 %4,5 1,28

30.07.2011 %3,8 1,33

30.01.2012 %4,1 1,29
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30.07.2012 %3,7 1,37

FAiz DEGISIM e (Z) A.S. TARAFINDAN (A) (A) BANKASININ (Z) A.S.YE
TARIHLERI BANKASINA ODENEN FAiZz ODEDIGI FAizZ
225.000 USD 200.000 USD
0,
30.01.2011 Fod,5 (225.000x1,28= 288.000.-TL) (200.000x1,28=256.000.-TL)
190.000 USD 200.000 USD
0,
30.07.2011 %3,8 (190.000x1,33= 252.700.-TL) (200.000x1,33=266.000.-TL)
205.000 USD 200.000 USD
0,
30.01.2012 fod, 1 (205.000x1,29= 264.450.-TL) (200.000x1,29)=258.000.-TL)
185.000 USD 200.000 USD
0,
30.07.2012 %3,7 (185.000x1,37)=253.450.-TL) (200.000x1,37=274.000.-TL)
Toplam < 1.058.600.-TL 1.054.000.-TL

Ornegimizde (A) Bankasinin vade tarihi itibariyle hesaplayacadi sézlesme kari lizerinden BSMV
hesaplamasi gerekmektedir. Buna gore, (A) Bankasinin séz konusu swap sdzlesmesinden elde ettigi
4.600 TL (=1.058.600 - 1.054.000) tutarindaki gelir Gzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi

gerekmektedir.

4- Opsiyon Islemlerinin Vergilendirilmesi

Opsiyon stzlesmesi, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar énceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini,
mali, kiymetli madeni ve ddvizi alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise yikimli kilan

s6zlesmedir.

Turkiye'de kurulu borsalarda gergeklestirilen opsiyon sézlesmelerine iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar 6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca
BSMV'den istisna edilmistir. BSMV mukelleflerinin s6z konusu borsalarin disinda gerceklestirdikleri
opsiyon stzlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe aldiklari paralar BSMV'ye

tabi tutulacaktir.

Opsiyon islemleri sonucu lehe alinan para, yani BSMV matrahi; alma hakki veren opsiyonlarda
sOzlesmeye konu olan finansal varligin piyasa fiyatindan kullanim (alis) fiyati ve opsiyon priminin
indirilmesi suretiyle bulunacak tutar, satma hakki veren opsiyonlarda ise kullanim (satis) fiyatindan
piyasa fiyati ve opsiyon priminin indirilmesi suretiyle hesaplanacak tutardir.

Opsiyon s6zlesmelerinde, satin alma veya satma hakkini alan tarafin bu hakki satan tarafa yaptigi
6deme, opsiyon primidir. Opsiyon primi, alim veya satim hakkini satan taraf agisindan lehe alinan
para mahiyetinde oldugundan, BSMV mukelleflerinin lehlerine aldiklari opsiyon primleri (izerinden
sbézlesme tarihi itibariyle BSMV hesaplamalar gerekmektedir. Ote yandan, sz konusu opsiyon
primi, opsiyon sdzlesmesi sonucu lehe alinan paranin (BSMV matrahinin) hesabinda maliyet olarak
dikkate alinacaktir.
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Ornek 6- (X) Bankasi 28/1/2011 tarihinde (Y) Bankasi ile 2.000.000 dolari 1 avro = 1,34 dolar
kurundan, karsiliginda avro vermek lzere, alma hakki veren 31 glin vadeli (28/2/2011) opsiyon
s6zlesmesi yapmis, 2.000 TL opsiyon primi éddemistir. (X) Bankasi alim hakkini 23/2/2011 gind,
avro/dolar paritesi 1,32 iken kullanmistir. (X) Bankasinin 28/2/2011 guni avro/TL kuru 2,50 olarak
gerceklesmistir.

(Y) Bankasi, s6zlesmenin diizenlendigi tarihte tahsil ettigi 2.000-TL opsiyon primi lizerinden %5
oraninda BSMV hesaplayacaktir.

Opsiyon sOzlesmesinin fiziki teslimatla sonuglanmasi halinde, (X) Bankasi (Y) Bankasindan dederi
1.515.151,5 avro olan 2.000.000 dolar 1.492.537,3 avro 6deyerek alacaktir. Bu durumda
sO6zlesme kambiyo muamelesi ile sonuclandigindan ve kambiyo islemlerinde BSMV orani sifir
oldugundan, BSMV hesaplanmayacaktir.

Sozlesmenin nakdi uzlasi ile sonucglanmasi, yani opsiyonun kullanildidi tarih itibariyle spot
piyasadaki avro/dolar paritesi ile sozlesmedeki parite arasindaki fark nedeniyle elde edilen gelirin
(Y) Bankasi tarafindan (X) Bankasina édenmesi suretiyle sonuglanmasi halinde; (X) Bankasi
tarafindan bu islem nedeniyle elde edilen gelir, s6z konusu sézlesme karindan opsiyon priminin
disllmesi suretiyle bulunacak tutar olup, bu tutar Gzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi
gerekecektir. Ornedimizde sdzlesme kari 22.614,2 avro (=1.515.151,5 - 1.492.537,3), bankanin
ayni tarih itibariyle uyguladigi 2,50 TL avro alis kuru tzerinden TL'ye cevrilecek ve bulunan
56.535,5 TL'den (=22.614,2 x 2,50) 2.000 TL opsiyon primi distlmek suretiyle bulunan 54.535,5
TL (=54.535,5-2.000) Gzerinden %05 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

5- Varantlarin Vergilendirilmesi

6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Tlrkiye'de kurulu borsalarda
gergeklestirilen vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu
lehe alinan paralar BSMV'den istisna edilmistir. Hukuki agidan opsiyon sdzlesmelerinin dayanak
varlik itibariyle sinirlandirilmis bir gesidi olarak kabul edilen varantlar igin de, Tirkiye’de kurulu bir
borsada islem gérmeleri durumunda s6z konusu istisnanin uygulanmasi gerekmektedir. Dolayisiyla,
IMKB’de islem géren varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar
BSMV’den istisna olup, Tirkiye‘de kurulu borsalarda islem géren opsiyonlarin vergilemesine yodnelik
aciklamalar, varantlar igin de gecerli olacaktir.

6- Kaldiragh Alim Satim Islemlerinin Vergilendirilmesi

Kaldirach Aim Satim islemleri ve Bu Islemleri Gerceklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligin[10] “Tanimlar” baslkl 4 (incii maddesinde kaldiragli ahm satim islemi; yatirilan
teminat tutan karsiliginda, her tirlt déviz, mal, kiymetli maden ve Kurulca belirlenecek diger
varliklarin kaldiragh olarak elektronik ortamda alim satimi islemleri olarak tanimlanmistir. Ayni
maddede yetkili kurulus ise; kaldirach alim satim faaliyetinde bulunmak Gzere Kurulca
yetkilendirilmis araci kurum ve vadeli islemler aracilik sirketleri olarak tanimlanmistir.

Kaldiragli alim satim islemleri foreks islemleri, igslemlerin yapildidi piyasa da foreks piyasasi olarak
isimlendirilmektedir.

Banka, banker ve sigorta sirketleri tarafindan yapilan fiziki teslimath déviz alis ve satis islemleri,
kambiyo islemi oldugundan sifir oraninda BSMV'ye tabi olup, Gzerlerinden BSMV
hesaplanmayacaktir. Ancak, nitelik itibariyle banka muamele ve hizmetleri kapsaminda oldugu

Kurtulus Mahallesi Sabanci Kiz Yurdu arkasi 64004 Sk. Cinar Apt 01010 Seyhan/ADANA
TIf & Faks: 0 322 457 80 54 pbx - 0 322 459 47 12 e-mail ozdogrular@ozdogrular.com
Web sitesi, www.ozdogrular.com




"_nzduurular i

serbest muhasebeci mali musavirlik Itd.sti. RRT A e
"Chartered Accountants & Auditors Ltd.”

kabul edilen foreks islemleri, dayanak varliktaki fiyat dedisimlerinden fiziki alim satim olmaksizin
yararlanmayi amacladigindan, kambiyo alim satim islemi olarak dederlendirilemez.

Buna gore;

- banka ve sigorta sirketlerinin foreks islemleri dolayisiyla lehe aldiklari paralar,

- ilgili kanunlarla yetkilendirilmek veya izin verilmek suretiyle 6802 sayili Kanunun 28 inci
maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen islemleri esas istigal konusu olarak yapan ve banker

kapsaminda BSMV mtikellefi olanlarin foreks islemleri dolayisiyla lehe aldiklari paralar,

- yetkili kuruluslar banker kapsaminda BSMV mikellefi olup kendileri veya baskalari hesabina
yaptiklari foreks islemleri dolayisiyla lehe aldiklari paralar,

6802 sayili Kanunun 28 inci maddesi uyarinca BSMV’ye tabi bulunmaktadir.
Ornek 7- (A) Bankasi A.S. foreks piyasasinda islem yapmak igin (B) yetkili kurulusuna 10.000 avro

teminat yatirmis ve elektronik islem platformu Gzerinden 1 avro= 1,3313 dolar kurundan
1.000.000 avro’luk alim emri vermistir.

Yatirilan teminat : 10.000 Avro
Kaldirag orani :1/100
(A) Bankasi dolar alis kuru :1,80TL

(B) yetkili kurulusu da musterisi olan (A) Bankasindan gelen alim emri lzerine 1 avro = 1,3312
dolar kurundan likidite saglayicisina 1.000.000 avroluk alim emri vermis, ayni anda 1 avro= 1,3313
dolar kurundan bu tutari musterisine satmistir.

(A) Bankasi A.S. bir middet sonra yetkili kurulusa 1 avro= 1,3318 dolar kurundan 1.000.000
avroluk satim emri vermistir.

(A) Bankasi A.S. bu islem dolayisiyla 500 dolar [(1,3318-1,3313)x10.000x100] lehe para
aldigindan, bu tutarin Bankanin alis kuru Gzerinden TL'ye gevrilmesi neticesinde bulunan 900 TL
Uzerinden %5 oraninda BSMV hesaplayacaktir.

Diger taraftan, bu faaliyetleri esas istigal konusu olarak yapan ve banker kapsaminda BSMV
miukellefi olan (B) yetkili kurulusunun aracilik faaliyeti nedeniyle lehine aldigi paralar da BSMV'ye
tabi tutulacaktir.

(B) yetkili kurulusu tarafindan yapilan déviz satis islemleri fiziki teslimath olmamasi nedeniyle
kambiyo islemi kapsaminda dederlendiriimeyecek ve bu islem sonucunda yetkili kurulus tarafindan
lehe alinan 100 dolarin (1.331.300-1.331.200) TL karsilid1 Gzerinden %5 oraninda BSMV
hesaplanacaktir. Yetkili kurulusun yabanci paraya iliskin kendi islemleri nedeniyle uyguladigi bir
doviz kuru olmamasi durumunda, islem tarihinden énceki gtine iliskin Merkez Bankasi doviz alis
kurunun esas alinacadi tabiidir.

Teblig olunur.
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[1] 23/07/1956 tarihli ve 9362 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
[2] 01/08/2010 tarihli ve 27659 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
[3] 28/06/1985 tarihli ve 18795 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
[4] 01/09/1998 tarihli ve 23450 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
[5] 15/04/2008 tarihli ve 26848 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
[6] 23/02/2001 tarihli ve 24327 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanmistir.
[7] 22/10/2010 tarihli ve 27737 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
[8] 26/7/2008 tarihli ve 26948 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
[9] 21/8/1990 tarihli ve 20612 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
[10] 27/08/2011 tarihli ve 28038 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

Yukarida yer verilen aciklamalar, konuya iliskin genel bilgiler icermektedir. Ozdogrular smmm Itd.
sti./ www.ozdogrular.com, isbu dokiimanin iceriginden kaynaklanan veya icerigine iliskin olarak
ortaya ¢ikan sonuglardan dolayi herhangi bir sorumluluk iddiasinda bulunulamaz.
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